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IMPREXCOM CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Constitucidon y objeto

IMPREXCOM Cia. Ltda., es una Companifa constituida mediante escritura publica del
4 de enero de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo de 1988.

El objeto social de la Compafiia es la importacién de equipos y maquinaria para la
renta de generacion eléctrica a diésel, gas y cualquier otro combustible, asi como de
sus repuestos, accesorios, materiales y lubricantes; adicionalmente, deniro de su
objeto sodial se encuentra la importacion de productos de fabricacion extranjera
dentro de las siguientes ramas: equipc y maquinaria para la construccion vial, equipc
y maquinaria para la construccién civil, equipo y maquinaria para la explotacién
minera, productos quimices y farmacéuticos, instrumental médico, implementos
deportivos, equipos de informdtica, maquinaria de impresién, equipo de
calentamiento de agua filtrada y tratamiento de agua, sus repuestos, accesorios,
materiales y lubricantes, entre otros permitidos por las leyes ecuatorianas.

Principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros de la Compafia se presenta a continuacién

Bases de presentacion.-

Los estados financieros de la Compafia IMPREXCOM CIA. LTDA., han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board {JASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2015y 2014, asi como, los requerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Finandiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contabies criticas.
También exige a la Administracion que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafifa IMPREXCOM CIA. LTDA., dedlara las Normas
Internacionales de Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que lo

acompanan, se valoran utilizando la moeneda del entornc econdmico principal en gue
la Companifa opera y de curso legal en e Ecuador.
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La moneda funcional y de presentacién de ia Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafifa IMPREXCOM CIA. LTDA., comprenden los
estados de situacidon financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como los
estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimanio, y los
esiados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2015 y
2014,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros; y como no corrientes,
los saldos mayares a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con fas Normas Internacionales
de Informacion Financiera, fequieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad
que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre
activos y pasivos contingenies a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones
y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian
variar en relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

Periodo econdmico.-

ta Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar vy
difundir los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera son las responsables de
monitorear periédicamente los factores de riesgo mas relevantes de IMPREXCOM
CIA. LTDA., en base a una metodologia de evaluacion continua. La Compafia
administra una serie de procedimientos y politicas desarrcliadas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion:
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de IMPREXCOM CIA. LTDA., es
administrado mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

IMPREXCOM CIA. LTDA., redliza peribdicamente proyecciones de flujo de caja,
analisis de fa situacion financiera y del entorno econémico con el propdsito de obtener
los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

Riesgo de inflacion.- £l riesgo de inflacién proviene del procesc de evolucién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarics que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales actives financieros de IMPREXCOM CIA. LTDA., son los saldos de caja
y efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la

exposicién maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Compafia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compafiia en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestién de riesgo de |a tasa de
interés es obiener el equilibrio a ja estructura de financiamienta, lo cual, permite a
IMPREXCOM CIA. LTDA., minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados. Este descensoc en las tasas de interés se debe a una politica
de gobierno, que mediante decretos presidenciales crganizéd el manejo y la fijacion
de las tasas.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones de corto plazo y de gran
figuidez,

Estado de flujos de efectivo.- Bajo los fiujos originados por actividades de
operacién, se incluyen todos aguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos financieros y en
general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Documentos y cuentas por cobrar.-

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconoccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
COMO ingresos por inversiones e iniereses y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto fos vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Otras cuentas y documentos por cobrar.- Corresponde principalmente a cuentas
par cobrar gue se liquidan en su mayoria a corto ptazo, se incluye cuentas por cobrar
empleados, otros anticipos, etc.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del perfodo, y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

El criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterior incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.
e Incumplimiento del contrato, como el incumplimientc de pagos o mora en &l
pago de ia deuda principal.
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¢ Probabilidad de que e! obligado entre en insolvencia.

o Desaparicién de un mercado activo para activos financiero.

¢ Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccién aun no se pueda identificar con
los activos financieros individuales en |z cartera.

Inventarios.-

La Compafifa valora sus inventarios al costo, o al valor neto de realizacion (VNR}, el
menor de los dos.

El costo de adquisicién de los inventarios comprende todos los costos derivados de su
adquisicion, mas aquellos utilizados para darles su ubicacion actual, entre estos
ienemos;

*  Precio de compra.

= Aranceles de importacién, de aplicar.

= Impuestos que no sean recuperables posteriormente,

= Transporte.

= Almacenamiento.

= Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacién del costo.

Al cierre de cada ejercicio econdmico, la Compania efectlia una evaluacién del valor
neto de realizacion de las existencias de inventarios y efectla los ajustes necesarios,
en el caso de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor
entre el costo registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor
razonable menos costes de venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el método de promedio
ponderado.

Propiedades y equipos.-

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

£l costo de propiedades y equipos, comprende su precio de adguisicidon mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la practica contable y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Excepto para las
partidas de equipo electrégeno, después del reconocimiento inicial, las partidas de
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada vy el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo
en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo atribuido.- Para las
partidas que pertenecen al rubro de eguipo electrogeno, éstas se encuentran
registradas al costo atribuido acorde a la NIiF No. 1 de aplicacién de Normas
Internacionales de Informacion Financiera por primera vez. Posterior a este
reconocimiento, la compafia resta a dicho valor los valores correspondientes a
depreciacién acumulada y deterioro acumulado.

Método de depreciacidn y vidas Gtiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Partida de propiedades v equipos Vida util (afios)

Equipo electrogeno 5
Magquinaria y equipo 10
Equipos de computadidn 3
Vehiculos 5
Sistemas de filtracién 10
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.- |a utilidad o pérdida que surja de
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el vaior en libros del activo y reconocida en resultados,
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Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, ta Compafiia evalUa los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido aiguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, ia Compania calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a {a que pertenece dicho
active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupc mas pequefio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonabie menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizande una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinerc v los riesgos

especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habrfa calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afics anteriores. Ef reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, nc derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de !a tasa de interés efectiva. Ef gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corio plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

17



IMPREXCOM CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones financieras.-

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable, menos
los costos de |a transaccidn incurridos. Posteriormente los préstamos se valoran por
su costo amertizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los
costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta
de resultados durante el perfodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

Participacién de los empleados en las utilidades.-

Al términc de cada ejercicio econémico, y de existir base para el calculo, la Companifa
reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido
en el Codigo de Trabajo de 1a Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a fa renta representa la suma del impuesto a fa renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en [a medida en gue hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resuftado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro iniciat de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesio por pagar corriente se basa en |a utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto de
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Para el afo 2015 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 22%,
no obstante la tarifa impaositiva sera del 25% sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad sera dei 25%.
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Por el afio 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que |z tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre ef valor en libros de los activos y pasivos incluidos en ios estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del pericdo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de fos resuttados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y jos pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de figuidar sus activos y pasivos
como netos.

Segln la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.C. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacion de actives por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
iributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o registros
contables, gue se produzcan a partir del 01 de enero de 2015, a excepcién de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segln corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liguidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesio a la renta pertinente conforme la normativa
fributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos
activos en los siguientes casos:
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= Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

* Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
el proceso productivo.

¥ Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

= Gastos estimados para |z venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

= Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.

*  Amortizacién futura de pérdidas tributarias — Carried Forward.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compadia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la cbligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar {a obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibiré el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con figbilidad.

Provisién para jubilacion patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabaje de la Republica de! Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 anos ininterrumpidos en una misma institucion.

En adicion, el Cédigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores

de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio cuando |a relacidn laboral termina por desahucio.
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La Companfia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en &l estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta
de bienes o la prestacidén de servicios en el curso ordinario de las actividades de |a
Compafiia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones
y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando
se efectla la entrega de los productos al comprador y, en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

= la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

= La Compania no conserva para si ninguna implicacion en ia gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos:

= Elimporte de los ingresos ordinarics pueda medirse con fiabilidad;

= Sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

s los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato, El estado de
terminacion del contrato se determina de la siguiente manera:

= Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de [a instalacion, determinado
como la proporcion det tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido
al finalizar cada periodo.
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= Los honorario de servicios incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a ta proporcidn del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histdricas en el numero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

»  Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
la medida en gue se incurran en horas de produccién y gastos indirectes.

Reconocimiento de costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo més cercanc en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sez el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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Partes Relacionadas

Las composicién de este rubro durante fos anos 2015 y 2014 se presenta de la

siguiente manera:

Cuentas por cobrar (Nota 5)
Imprexcom Pert
Hormytec
Copedformar
Socios
Otros
Total

Cuentas por cobrar (Nota 12)
Socios

Total

Efectivo y equivalentes de efectivo

Diciembre 31
2015 2014
(en US %)
1,270,430 1,394,249
99,532 379,042
5,283 159,372
3,144 40,572
63,282 63,282
1,441,671 2,036,518
79,016
79,016 -

Durante ios afos 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo se resumen de

la siguiente manera:

Caja
Fondos Rotativos
Bancos
Total

Diciembre 31
2015 2014
(enUS $)
300 300
688 559
3.340 143.083
4.328 143.942
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(5) Cuentas por cobrar

Se conforma por:

Diciembre 31

(enUS §)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes 1,013,785 595,876

Otras cuentas por cobrar

Relacionada Nota3 1,441,671 2,036,518
Fideicomiso y Fondos de Garantia 10,218 1,622
Otras cuentas por cobrar 7,636 0,324
{-) Provisién de dudoso cobro {10,557) (10,632)

Total 2,462,754 2,629,708

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de la
cuenta de provision para cuentas de dudoso cobro, se describe a continuacién:

Diciembre 31

2015 2014
enUs $)
Saldo inicial (10.632) (10.632)
Ajuste 75 -
{10.557) (10.632)
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(6) Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos por impuestos corrientes se conforman
segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2015 2014
(en US §)
Crédito tributario (1.R) . - 179,552
Cradito tributario (LV.A) 48.320 31.543
Total 48.320 211.095

{7) Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta se encuentra conformada de la
siguiente manera:

Diciembre 31

2015 2014
{enUS $)
Seguros 19.868 -
Anticipos 10.072 10.172
Relacionada Nota 3 41.498 194.783
Total 71.438 204.955
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Inventario

Este rubro se compone de |a siguiente manera:

Diciembre 31
2015 2014
(en US $)
Productos terminados 44.038 71.164
(-) Provision deterioro (13.608) -
Total 30.430 71.164

Propiedad, mobiliario y equipos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicién de propiedades y equipos es
COmo se muestra a continuacion;

Diciembre 31
2015 2014
enUS $)

Equipo electrogeno 3.491.187 3.732.087
Maguinaria y equipo 9.316 9.316
Muebles y enseres 15.805 15.805
Vehiculos 229.970 305.291
Equipo de computo 39.261 37.146
D i
) Deterioro acumuiado (634.408) (634.408)
propiedad, mohiliario y equipo
() Depreciacion acumulada (2.350.986) (2.163.341)
propiedad, mobiliario y equipo

Total 800.145 1.301.896
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El movimiento de propiedades y equipas, se resume a continuacion:

Costo

Saldo al inicio del afio
Compras

Ajustes

Ventas y/o bajas

Saldo al final del afo

Depreciacién acumulada
Saldo al inicio del afio
Gasto depreciacion del afio
Ventas

Ajustes

Saldo al final del afio

Deterioro acumulado
Saldo al inicio del afio
Deterioro del afo
Saldo al final del afo

Propiedades, mobiliario y equipo neto

Diciermnbre 31
2015 2034
(enUS $)
4,099,645 3,717,315
16,215 186,749
- 195,581
(330,321) -
3,785,539 4,099,645
(2,163,341) (1,030,660)
(348,355) {792,577)
162,810 -
(2,100) (340,104
{2,350,986) {2,163,341)
(634,408) (45,347)
- {589,061)
(634,408) {634,408)
800,145 1,301,896
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Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

Inversiones asociadas
Inversiones en promotocollas
inversiones en promoempire
Inversiones en promotoguinde
Otras inversiches

Total

Obligaciones con instituciones financieras

Se conforma por:

Corto plazo
Locales
Total corto plazo

Largo plazo
Locales
Exterior
Total largo plazo

Total

Diciembre 31
2015 2014
{en US $)
9.024 9.024
283.197 -
360 -
360 -
24.000 8.000
316.941 17.024
Diciembre 31
2015 2014
(en US $)
- 17.176
- 17.176
160.943 580.988
20.000 -
180.943 580.988
180.943 598.164
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(12}  Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de cuentas por pagar se encuentran

conformado por:

Diciembre 31
2015 2014
(en US $)
Corto plazo
Proveedores 450,979 879.073
Ctras cuentas por pagar 64.622 300
Empleados 35.870 -
Sobregiro bancario 26612 -
Provisiones 589.633 755.449
Relacionada Nota 3 79.016 -
Total corto plazo 1.246.732 1.634.822
Largo plazo
Proveedores 285.000 125.000
Total largo plazo 285.000 125.000
Total 1.531.732 1.759.822
{(13) Otras obligaciones corrientes
Se conforman por:
Diciembre 31
2015 2014
(enlUS $)
Obligaciones con el IESS (13.1) 22.345 19.856
Con la administracion tributaria  (13.2) 77.022 74.614
Impuesto a la renta (13.3) 49,387 180.322
148.754 274.792
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(13.1) El rubro obligaciones con el IESS se conforma por:

Diciembre 31
2015 2014
(en US $)
Aportes IESS 12.839 10,743
Fondos de reserva 1.016 g 1.906
Préstamos 8.490 7.208
Total 22.345 19.856

(13.2) El rubro con la administracién tributaria se conforma por:

Diciembre 31

2015 2014
(en US $)
VA en ventas 64.598 53.929
Retencién IVA por pagar 8.176 11.597
Retencion en la fuente por pagar 4.249 0.089
Total 77.022 74.614

(13.3) Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las partidas
conciliatorias que afectaron ia utilidad contable a fin de determinar la
participacion de los trabajadores, asl como la base gravada para el calculo del
impuesto a la renta de dichos afios fueren:

(Ver pagina siguiente)
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Utitidad del Ejercicio
Menos: 15% participacion
trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles

Utilidad Gravable

Impuesto a la renta causado

Pago impuesto a la renta
Anticipo determinado
correspondiente al ejercicio
fiscal corriente

Impuesto a la renta cargado
a resultados

Pasivos acumuiados

Décimo tercero
Décimo cuarto
Vacaciones

15% participacion irabajadores
Total

Diciembre 31
2015 2014
{enUS $)
108.832 194.470
{16.325) (29.171)
117.546 654.348
210.053 819.648
46.212 180.322
49 387 -
49.387 180.322

Se encuentra conformado segiin se muestra a continuacion:

Diciemnbre 31
2015 2014
(en US $)
54.347 28.875
3.736 5.474
21.628 80.016
16.325 29.171
96.036 143.536
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(15}  Provisiones laborales largo plazo

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma por:

Diciembre 31
2015 2014
(en US %)
. jubilacién patronal 48212 48212
Desahucio - 2.764
48.212 50.976

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, el movimiento de la
cuenta de provisiones laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Desahucio Jubilacién
patronal
Salde al inicio del afo 2.764 48.2%2
Finiquitos (42.991) -
Ajuste 40.227 -
Saldo al final def afo - 48.212

{16} Patrimonio
Capital

£l capital asignado a la Compafia IMPREXCOM CIA, LTDA., al 31 de diciembre de
2015 se encuentra conformado por 103,500 participaciones de US$ 10 cada una.

; Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafifa deberé

transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,

hasta igualar por lo mengcs, el 20% del capital social de la Compa#dfa. Dicha reserva

no esta sujeta a distribucion a los socios, exceptc en el caso de liguidacion de la
Companifa, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones,
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion de las NI, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y
ciertos pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Norma Internacional
de Informacion Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulades, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las Ultimo
ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devueiio en el caso de liquidacidn de la Compadia.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ingresos ordinarios

Se conforman por;

Diciembre 31
2015 2014
enUS $)
Venta de bienes 1.082.499 1.898.454
Venta por prestacion de servicios 1.289.053 8.109.791
2.371.552 10.008.245
Las ganancias se conforman por:
Diciembre 31
" 2015 " 2014
(en US $)
Otras rentas 202.690 1.737
Venta de activos fijos 360.405 -
563.095 1.737
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Gastos de venta y administrativos

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015y 2014 se compone de:

Diciembre 31
2015 2014
(enUS $)
Costo de ventas y produccion  (18.1) 1.070.008 4.731.112
Gastos administrativos (18.2) 895.362 1.623.708
Gastos de ventas (18.3) 790.119 2.921.404
Gastos financieros (18.4) 86.651 567.191
2.842.140 0.843.415

(18.1) Los costos de ventas y produccién se conforman por:

Diciembre 31
" 2015 " 2014
{en US %)

Costo venta de bienes 980.894 1.447.083
Costo venta de servicios 89.114 3.284.029
1.070.008 4.731.112

(18.2) Los gastos administrativos se conforman por:

Diciembre 31
" 2015 T 2014
{en US $)

Gastos del personal 301.350 £58.167
lmpuestos y contribuciones 4.042 21.472
Honorarios 68.343 120.871
Mantenimiento y reparacicnes 17.650 46.243
Arrendamientos 17.080 18.684
Otros gastos administrativos 298.099 486.345
Promocion y publicidad - 4.185
Combustibles y lubricantes 423 1.907
Seguros 18.365 96.871
Transporte 68.101 10.530
Gastos de viaje 16.855 52.849
Servicios basicos 32.379 43512
Depreciaciones 52.675 62.072
895.362 1.623.708
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(18.3) Los gastos de ventas se conforman por:

Diciembre 31
2015 " 2014
(enUS §)

Gastos de personal 199.611 472.689
Honorarios 1.400 -
Servicios basicos 171 4462
Arrendamientos 4,800 5.162
Seguros 16.817 4.873
Mantenimiento y reparaciones 87.349 456.983
Gastos de viaje 32.857 27.890
Depreciaciones 285.680 1.073.269
Transporte 63.839 151.374
Combustibles y lubricantes 242 6.870
Otros gastos de venta 73.745 128.770
Deterioros 13.608 589.062

790.119 2.921.404
(18.4) Los gastos financieros se confoerman por:

Diciembre 31
" 2015 " 2014
(enUS %)
Gastos financieros 1.040 5.827
Interases 71.213 508.520
Comisiones 2.223 2.540
Otros gastos financieros - 91
Salida de divisas 12.175 50,213
86.651 567.191
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(19) Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, dei 29 de diciembre de 2010, se publicé
el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarroliar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
tenemos:

a) En el COPClse estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afic 2012y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

b} Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta gue se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantulay tedo
insumo vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

¢) Las sociedades recién constituidas, fas inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quintc ano
de operacién efectiva.

d) Exoneradel pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
. en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afo.

e) Establece la deduccién del 100% adicional a ta depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, 0 mecanismos de
generacion de energfa renovable o a la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autcridades ambientales.

f) Son deducibles los pages de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legaimente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gebierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directoric del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacion; y si de
hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencién correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible. Lz falta de registro conforme a las
disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Ceniral del Ecuador,
determinara que no se puedan deducir los costos financieros del crédito. Tampoco
serdan deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor
imposicion
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g) Exonera del page del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los

fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que e!
trabajader adguiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
lo siguiente:

a} Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos

gravados los incrementos patrimoniales no justificados.

b) Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos vy
utilidades, determinandc gue si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera aplicable.

R, e e,

¢) Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacidn ocasional de accicnes o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento seré
sancionade con una multa del 5% del valor real de la transaccién.

d) Se elimina la exencion por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
def sistema financiero nacional, asf como a las inversiones en valores de renta fija
para las sociedades.

e) En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avallo,
no serd considerado como deducible.

f) Seestablece una deduccion del 150% adicienal por un periode de dos anos sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

;_,' g} Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de fos créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamento.
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Via reglamento se establecerdn los limites para fa deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultorfa en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacidn ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarida del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicton. Sidicha participacion excede del 50%, ia tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidon de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en

n)

o)

p)

el kEcuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversién actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones o derechos de capital:

v El ingreso sera el valor real de la enajenacion.

= Ef costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera. Serdn deducibles ademés todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacién.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la base de calculo el valor del re avaltio de los activos, ni para el rubro de activos
ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de fa productividad e innovacién tecnoldgica y aguellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacicnen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a |a Renta que reconoce el Cédigo
de la Produccion.
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q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

r) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exerntos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

5) Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincion de obligacicnes cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior.

Hechos posteriores después del periodo sobre el que se informe

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto significativo scbre los estados financieros que se adjuntan.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania, al y por el afo terminado el 31 de diciembre
de 2015, han sido aprobados por la gerencia en fecha febrero 20 de 20186, y seran
presentados a la Junta de Socios para su aprobacién, En opinidn de la Gerencia de ia
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la lunta de socios sin
maodificaciones.
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