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A la Junta de Accionistas \ -

FABRILACTEOS CIA. LTDA.

1. Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de FABRILACTEOS CIA.
LTDA. al 31 de diciembre de 2008 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros y
las notas que se acompatian fueron preparadas y son responsabilidad de la administracion de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre este estado financiero
basados en nuestras auditorias. Los Estados Financieros de FABRILACTEOS CIA. LTDA., al
31 de diciembre de 2007 fueron auditados por otros auditores cuyo informe estd fechado el 14 de
marzo de 2008, expresando un dictamen limpio.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
si los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditoria incluye el examen,
sobre una base selectiva, de la evidencia que respaldan las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Creemos que nuestras
auditorias nos proveen una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes la situacion financiera de FABRILACTEOS CIA. LTDA. al 31
de diciembre de 2008, el resultado de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el aito terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.
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FABRILACTEOS CIA LTDA
Balances Generales

-

(Expresado en dolares americanos)

»

Notas
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3
Clientes 4
{Menos): Provisién Cuentas Incobrables 5
Cuentas por Cobrar Empleados
Cuentas por Cobrar Varias
Cuentas por Cobrar Socios
Inventarios 6
Pagos Anticipados 7
Total Activos Corrientes
MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO
Magquinaria, Mobilario y Equipo
(Menos): Depreciacion Acumulada
Total Propiedades, Mobiliario y Equipo 8

OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

31 de diciembre de

2008 2007

us$ 67.90542 US$ 28.280,89
58.466,03 49.802,46
(417,84) (417,84)

690,14 762,09

4.249,35 2.804,58

10.878,49 4.668,85

356.135,00 248.658,60

62.578,02 7497373

560.484,61 409.533,36
2.833.118,84 2.486.977,17
(1.464.772,96) (1.202.229,18)
1.368.345,88 1.284.747,99

- 12.713,09

- 12.713,09

US$ 1.928.830,49 US$ 1.706.994,44

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Contador General
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FABRILACTEOS CIA LTDA
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

»

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Obligaciones Bancarias y Financieras
Obligaciones Patronales
Obligaciones Fiscales

Otras Cuentas Por Pagar

Cuentas por Pagar Socios

Total Pasivo Corriente

Préstamos Socios
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital

Utilidades o Pérdidas Acumuladas
Aportes para Futuras Capitalizaciones
Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Notas

10
1"
12

13

14

15

Uss$

uss

31 de diciembre de

2008

157.066,23
69.888,41
42.509,79
76.725,25
28.752,85
58.391,03

433.333,56

304.329,73

304.329,73

737.663,29

351.400,00
16.521,27
612.242,67
39.191,19
18.599,99
153.212,08

1.191.167,20

1.928.830,49 US$

(o]

2007

Us$ 217.989,09
20.000,00
14.445,51
34.310,88
25.917,96

72.046,15

_Ssar095y.

284.329,73

284.329,73

669.039,32

351.400,00
15.871,04
612.242,67
26.836,80
18.599,99
13.004,62

1.037.955,12

/

1.706.994,44
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FABRILACTEOS CIA LTDA.
Estados de*Resultados

{Expresado en délares americanos)

INGRESOS

Ventas
(Menos): Costo de Ventas

Utilidad en Ventas
GASTOS

(Menos): Gastos de Ventas
Gastos Administrativos

Utilidad Operacional

Mas: Ingresos no Operacionales
(Menos): Egresos no Operacionales

Utilidad antes de Impuestos y Participacién Trabajadores

(Menos): Participacion Trabajadores

(Menos): Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

Notas

16

16

Aiio terminado el

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.
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31 de diciembre de
2008 2007
uUss 2.616.433,52 US$ 2.091.221,50
(946.093,79) (724.744,55)
1.670.339,73 1.366.476,95
(974.985,43) (984.983,64)
(479.490,25) (361.685,84)
215.864,05 19.807,47
340,63 1.227,52
(400,00) (461,25)
215.804,68 20.573,74
(32.370,70) {3.086,06)
(30.221,90) (4.483,05)
uss 153.212,08 US $ 13.004,63
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FABRILACTEOS CIA LTDA
Estados de Cambios en el Patri
Al 31 de diclembre de 2008

(Expresado en délares americanos)

Descripcion Capital Reserva Reserva de Utilidades /Pérdidas Apm_'les Futuras Ut||lda?i .del Total
Social Legal Capital Acumuladas Capitalizaciones Ejercicio

Saldos al 31 de Diciembre de 2007 Us$ 351.400,00 15.871,04 612.242,67 26.836,80 18.599,99 13.004,62 1.037.955,12
Transferencia a Utilidades o Pérdidas Acumuladas - - - 13.004,62 - (13.004,62) -
Asignacion Reserva Facultativa - - - - - - -
Asignacién Reserva Legal - 650,23 - (650,23) - - -
Utilidad del Ejercicio 2008 - - - - - 1563.212,08 153.212,08
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 uss$ 351.400,00 16.521,27 612.242,67 38.191,19 18.599,99 153.212,08 1.191.167,20

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.
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FABRILACTEOS CIA LTDA
Estados de Flujos de Efectivo

{Expresado en d6lares americanos)

-

Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el Flujo
de Efectivo provisto en actividades de op i6

Depreciaciones
Amortizaciones
Participacién Trabajadores
Impuesto a la Renta

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el
capital de trabajo

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién

Disminucién Cuentas por Cobrar

Aumento Inventarios

Aumento Pagos Anticipados

Aumento Cuentas por Pagar

Disminucion Obligaciones Fiscales

Aumento Otros Pasivos

Efectivo Neto (usado) en actividades de Operacion

FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo

Efectivo Neto (usado) en Actividades de Inversion

FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias
Préstamos de Socios

Efectivo Neto (usado) por Actividades de Inversi6n

Aumento Neto del Efectivo
Efectivo al Inicio del Ao

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afio terminado al

31 de dicilembre de

2008 2007
[$133) 153.212,08 US$ 13.004,62
280.253,78 246.884,36
12.713,09 13.370,12
32.370,70 3.086,06
30.221,90 4.483,05
508.771,55 280.828,21
(16.246,03) 2.398,59
(107.476,40) (33.716,77)
12.395,71 {16,94)
(65.229,28) 51.317,84
12.192,47 (3.996,23)
2.834,89 6.918,84
{161.528,64) 22.905,33
(363.851,67) (254.286,55)

({363.861,67) (254.286,55)

49.888,41 (34.619,40)
6.344,88 6.081,45
56.233,29 (28.537,95)
39.624,53 20.909,04
28.280,89 7.371,85

uss 6790542 USS$ 28.280,89

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estadoa financieros.
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

{(Expresado en délares americanos)

1.1

1.2

Identificacion y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en la Ciudad de Quito Capital de la Republica del Ecuador
mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Doctor Jaime Nolivos Maldonado el
21 de enero de 1988 bajo la denominacién de FABRILACTEOS CJA. LTDA., e inscrita
en el Registro Mercantil No. 373 tomo 119 el 29 de febrero de 1988 y aprobada por la
Superintendencia de Compafiias mediante resolucién y niimero 2270 del 10 de marzo
de 1988.

El 1 de Julio de 1997 ante el Doctor Marco Vela Vasco se extendid una escritura por
Fusién por Absorcién de las compaiiias Fabrilacteos Cia Ltda. y Superlacteos Cia. Ltda.
La junta general de Socios de la compafiia Fabrilacteos Cia. Ltda., en sesion
extraordinaria del 5 de agosto de 1996 acordo por unanimidad la fusion por absorcién de
dicha compaiiia.

Objeto Social

El objeto principal de la compaiiia consiste en el desarrollo de actividades agricolas y
ganaderas; industrializacion de productos lacteos y sus derivados en todas sus fases,
exportacién de sus productos e importaciéon de productos quimicos, insumos, equipos y
maquinarias relacionadas con las especialidades mencionadas. Actualmente realizan
actividades de produccion y distribucion de helados.

La compariia vende principalmente helados bajo la denominacion comercial de
HELADOS JOTAERRE, los mismos que los produce en su planta industrial ubicada al
norte de la ciudad de Quito, para su adecuada distribucién del producto esta tiene varios
distribuidores en diversas ciudades del pais.

Las ventas se las realiza al contado y a crédito con plazo de 10 dias con los clientes
mayoristas es decir un sistema de ventas de pedido a pedido.

Las compras de materia prima y escencias se las realiza a varios proveedores
nacionales, la maquinaria y congeladores son importados a través de Mimet Ltda.,
principal proveedor chileno.

(S

- ) L 7AS «
i IhA TN .
it DEL( A !
30 A%103 :
Crﬂ" o o ‘: 2
LN _,__————’—_J

ce e aNC



21.

2.2,

23.

24.

FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Principales Principios y/o Criterios Contables
Base de Presentacion
La compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas

de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2008, y son presentados en dblares americanos, que es la moneda
oficial en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2007, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de marzo
de 2008

Inventarios

El método de valoracion de inventarios que la empresa utiliza es el promedio
ponderado, el que no excede el valor de mercado.

Magqguinaria, Mobiliario y Equipo

La Maquinaria, Mobiliario, y Equipos han sido valorados al costo histérico. Las

depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en funcién de
la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Porcentaje
2008 2007
Magquinaria y Equipo 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Computacién 33% 33%
Equipo de Comercializacion 10% 10% e e 'A-
Bpe e
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2.5

26

2.7.

28

FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Provision Beneficios Sociales

La compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cddigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social ( I.LE.S.S.) tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

El Cédigo del Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio consecutivo de 25 afios en una misma
institucién. Se registra en forma anual esta provisiéon de conformidad con los estudios
actuariales pertinentes, elaborados por una sociedad debidamente registrada en la
Superintendencia de Compaiiias considerando las disposiciones emitidas al respecto
por la Ley de Régimen Tributario Interno vigente. No se mantiene ningin fondo
asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

Participacion Trabajadores

Segtn las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compaiiia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

Impuesto a la Renta

Con el fin de atraer el capital nacional y extranjero, se establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién del diez por ciento
(10%) en la tarifa del impuesto a la renta. Por tanto, aplicaran la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%, sobre el resto de las
utilidades, procedimiento que debe ser legalizado con la respectiva escritura publica
hasta el 31 de diciembre del ano siguiente.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Caja — Bancos

Corresponde a:

Detalle 2008 2007
Caja Uss$ 1.97942 2.969,19
Bancos 65.926.00 25.311.70

Uss 67.905,42 28.260,89

Clientes

Al 31 de diciembre de 2008, los Clientes estan constituidos por 46 cliente, de los cuales
el 84% corresponden a 20 clientes.

Al 31 de diciembre de 2007, los Clientes estan constituidos por 51 distribuidores, de los
cuales el 46% corresponden a 7 clientes.
Provision Cuentas Incobrables

El movimiento es como sigue:

Detalle 2008 2007
Saldo Inicial UsS$ (417,84) (417,84)
Castigo - -
Provision - -
USS$  (417,84) (a17,84)
CHPE LT INGIA
e DECOM NIAS .
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FABRILACTEOS CiA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. Inventarios
Se refiere a:
Detalle 2008 2007
Materia Prima 95.389,88 64.966,86
Empaques uss$ 73.474,41 61.699,54
Productos Terminados 76.326,78 69.853,49
Materiales de Publicidad 15.772,39 19.084,21
Utiles de Limpieza/Quimic 514,58 656,35
Importaciones 73.429,30 12.195,86
Repuestos y Accesorios 21.227,66 19.767,89
Suministros Varios - 434,40
uss 356.135,00 248 .658,60
7. Pagos Anticipados
Se refiere a:
Detalle 2008 2007
Anticipos uss (112,60) 76,38
Gastos Anticipados 27.77261 40.554,79
Impuestos 30.755,17 30.979,72
Depositos en garantia 4.162,84 3.362,84
uss 62.578,02 74.973,73
8. Magquinaria Mobiliario y Equipos
(Ver pagina siguiente) DECOM - NIAS
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Movimiento de Maquinarla, Mobiliarlo y Equlpo

Al 31 de diclembre de 2008

-

Magquinaria Muebles Equipo de Equipo de Depreciacion Total

Detallo Vehiculos Total
y equipo de Oficina Acumulada Neto
Saldo al 31 de Diciembre de 2007 2.317.382,22 9.100,88 133.257,41 27.236,66 - 2.486.977,17 (1.202.229,18)  1.284.747,99
— — AL

Adiciones 219.346 49 - 144.101,18 404,00 - 363.851,67 (280.253,78) 83.597,89
Bajas (17.710,00) - - - - (17.710,00) 17.710,00 -
Ajustes y Reclasificacion (1.473.728,07) - - - 1.473.728,07 - - -
Saldo al 31 de Diclembre de 2008 1.045.290,64 9.100,88 277.358,59 27.640,66 1.473.728,07 2.833.118,84 (1.464.772,96) 1.368.345!88




FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Proveedores

Corresponde a obligaciones con varios proveedores nacionales y extranjeros por la
compra de materia prima, colorantes, y congeladores que la compaiia mantiene al 31
de diciembre de 2008, las mismas que se pagaran en los primeros meses del siguiente
afio.

Corresponde a obligaciones con varios proveedores nacionales y extranjeros por la
compra de materia prima, colorantes, y congeladores que la compafia mantiene al 31
de diciembre de 2007, las mismas que se pagaran en los primeros meses del afio
siguiente.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre de 2008, este valor corresponde a una Obligacion Crediticia con el

Banco Pichincha.

Obligaciones Patronales

Se refiere a:
Detalle 2008 2007
Sueldos por Pagar - 3.337,24
Décmo Tercer Sueldo 1.940,77 943,21
Décmo Cuarto Sueldo 2.416,98 1.963,21
Fondos de Reserva 468134 4.015,79
Otros Beneficios 1.100,00 1.100,00
15% Participacion Trabajadores 32.370,70 3.086,06

42.509,79 14.445,51
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

12. Obligaciones Fiscales
Se refiere a:
Detall
talle 2008 2007

L.V.A. enVentas US$ 27.467,69 19.525,65

Retenciones de IVA 9.807,80 3.914,68

Retenciones en la Fuente 5.527,35 3.935,20

Aportes IESS por Pagar 3.061,67 2.126,82

Préstamos IESS 493,41 250,02

Impuesto a la Renta 145,43 75,45

25% Impuesto ala Renta 30.221,90 4483,06
USS$ 76.725,25 34.310,88

13. Cuentas por Pagar Socios
Detalle 2008 2007

Lizarralde Alfonso 57.397,25 712485

Salazar Orlando - (196,13)

Lizarralde Ana 993,78 993,78

58.391,03 72.046,15

14. Préstamos Socios

Corresponden a varios préstamos otorgados por el accionista principal de la compaiia
con vencimiento indefinido.
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15.

16.

FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Capital Social

La compania fue constituida con un capital de S/. 17.500.000,00 mediante Escritura
Publica otorgada en Quito ante el Notario Doctor Jaime Patricio Nolivos, el 21 de Enero
de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de febrero de 1988.

Mediante varios aumentos, la compafiia llegé a un capital de S/. 35.000.000,00. Se
aumento el capital mediante Escritura Publica otorgada en Quito ante el Notario Doctor
Marco Antonio Vela, el 1 de Julio de 1997.

Luego de la dolarizacion el capital de FABRILACTEOS CIA. LTDA. es de US $ 120.000
mediante Escritura Publica otorgada en Quito el 18 de Julio de 2002.

Posteriormente la Compaiiia realizd un aumento de capital mediante escritura publica
celebrada en la ciudad de Quito el dia 4 de Septiembre de 2003 ante el notario
Vigésimo Primero del Cantén y mediante Acta de Junta General de Socios celebrada el
20 de Marzo de 2003 resolvié aprobar y disponer el aumento de capital social de la
compaiia en $ 170.000,00 con el presente aumento el capital social de la compaiiia
asciende a $ 290.000,00

La Compaiiia realizé un aumento de capital mediante escritura publica celebrada en la
ciudad de Quito el 23 de Noviembre de 2005 ante el Dr. Antonio Vela y mediante acta
de Junta General de Socios celebrada el 2 de Agosto de 2005, resolvio aprobar y
disponer el aumento del capital social de la compaiia en $ 61.400,00 con fo cual el
capital suscrito y pagado de la compafiia que se mantiene al 31 de diciembre de 2008
asciende a $ 351.400,00.

Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores en las utilidades

La determinacion de la participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2008 y 2007, se presenta a continuacion:
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17.

18.

FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripcion

2008
Determinacion del Impuesto a la Renta:
Utilidad Contable 215.804,68
Menos 15% Participacion Trabajadores (32.370,70)
Mas Gastos No Deducibles 9.692,44
Menos Otras Rentas Excentas (340,63)

Menos Deducciones Por Incremento Neto Empleados {16.741,85)
BASE IMPONIBLE PARA CALCULO I.R 176.043,94
Impuesto a la Renta 30.221,90

Normas Internacionales de Informacioén Financiera

Mediante las Resoluciones No. 08.G.DSC, emitida por la Superintendencia de Compaiiias
el 20 de noviembre de 2008, se dispuso que se consideren de adopcidn obligatoria las
“Normas intermacionales de Informacion Financiera, NIIF” y las “Normas Intemacionales de
Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de 2011.

Eventos Posteriores
Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de preparacion de este informe (4 de Abril

de 2008) no se han producido eventos que en opinion de la administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros
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