Chaitey — Evuesdor, [0 de Marzo: 2015

FABRILACTEOQS CIA. LTDA.

He auditada fos extadas finencieros  adiunios de FABRITACTEQS CIA. LTDA. , al 31 de
diciembire de 204, lax correspandienies Extada de Posicidn Financiera, Extado de Reviafliado,
Esicrely e comblas en ol pairimonio, Esrado del flujo de efective por ef aflo lepminado en eia
Jecha, asi come ef resumen de lox politicay contables significaiivas y otray mokey explicativas,

Responsuhilidad de le Administracide de fo compaiia por los exiudes financleros

La Administrocidn de FABRILACTEOS CIA. LTDA., ex responsnble par lo preparacidn y
presenigcicn ruzorable de esioy extados finarcieroy p fas notas explicalivias gue 5@ acompafian
Siseron prepradis y son resporsabilidod de la administracidn de fa compaiiia, de acuerdo con
das Nowees Dnternacionales de Informacidn Finaneiera (NIIE). Exvia responsabilidad incluye,
of diseho, o implementacidn, v ef mantenimienio de controles internos relevanics para la
preparacidn y presentaciin razonable de extados financivros que no conlengan disiorsiones de
imporiancla pelative, debido g froude o error, predianie la seleceldn y aplicacidn de pollviceas
comibles apropinddas v ko deerminactin de extimaciones comables razomables,

Respornsabitidad del Awditor

Mi resporsabilidad ex expresie wna apinidn solire extos extaday financleros basades en i
auditewia. Mi auditoria fue fectusda do acuerda con Normas Internacionales de Auditoriz y
Avegrramienio (NLAAL Dichos. normias reguieren gue cumplamos con requerimientos fiicay,
planifiguemas v realicemos las auditorios para ablener centeza razonable de que lox estades
finamcieres po extdn ofeciados por disforsiones  sigeificanivas.

Ling auditoria comprends la aplicacidn de procedimientos. destinados a la oblencidn de
evidencia de auditorta sobre los saldos ¥ revelaciones presentadas en lox estadaos

Las procedimientos seleccionados dependen del fulcto del auditor ¢ incluyen la evaluaciin del
riesgo de distorsiones significativas en fox extados financleros por fraude o ervar. Al gfectuar
et evatwackln de resge, o ouditor loma en conskderacidn fox controles internas de la
compaiia, relevantes para o preparacidn v presentocidn rezomable de xus eskdos
Sinanciros, a fin de disefiar procedinenios de auditorie adecados a lay civcsmstancias, pero
mo con @l propdsito de expresar wsa opiaidn sobre fa efectividad del control inferma de o
compaitie. [ma audiloria también comprends la evalvacidn de que los principiog - de
contahilidad wiilizados son apropiados v de que loy estimaciones camiables hechay por la
Eerencia son razonabies, asf como we evaluacide de lo preseptacidn gemmral de los estados
[fingnitciiros,



Comiderd que la evidencie de ouditorie que ke obenido e suficiente v apropiada para
proporcianarme wt bave para expresar mi optiin de oudiori,

pinisn

En mi opinidn, loa exiodos finamcieros arriba mencionados presemton razoncblements, en
oo fow @spectos imporhantes, la sitiaclin financiors de FABRILACTEGS CLA LTDA,, ol
31 de diciembre de 2014 v los revullados de sus operaciones, Tos cambios en ¢l patrimonio
¥ fujos de efecivo por el afo lermingdo en exa fecha, de acwerda com moymas
internacionales de informacide fimanciena (NIE),
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INFORMACHIN GENERAL
DENTIFICACION ¥ DEJETO DE LA COMPARILL

La Compals fue consiituida en i Cluded de Oulto Capisl de la Repiblics del Ecusdor mediarie
Escritura Publice caiebrada anta sl Motaro Doctor fsma Molves Makdonado of 21 de enero e 1888,
bajo la denominsciin de FABRILACTEOS CIA, LTDA., & inscrita sn sl Registo Mercantd Mo 373 lome
119 ol 2% de febrero de 1984 ¥ aprobadn por la Guperintendancia de Compafias mediants reaoluckn y
fumiaie 2370 del 10 de marss de 1088

£ 1 da Julis de 1857 ante o Docler Marcs Viala Vasco se exlendid une escrburs por fusksn por
absorcitn de les compafies Fabribciecs Cia Lida y Supertaciecs Cia Lida. Ls junis genersl de
Socios de 8 compafiis Fabrisciecs Cia LiGa. en sesion exrsordingns osi 5 oo BgOSto de 1908
Scorsd por unanaTisad [ heastn por absorsion S Goha compediia.

E] plaso de duracon de la compafia es de 50 abod, contbdes & part de su legal regista. ] cbislo
principal de l compafia consiste en ol cesamollc de aclividades agricolas y ganaderas;
industrislizacitn da producton lkcteod v Sus denvados &n (odER sus TRRSS, SxpOviaciAn de Ul
productos & Impontacion de productos quimicss, insumcs. squipos ¥ maguinarias relecionadas con &s
sipacialidedes mencionades. Aclusimente reslizan acividsdes de produccidn y distribucidn os
heiados

Ls compaftis vends principaiments helsdos bao l» denominacidn comercisl de HELADOS
JOTAERRE. los mesmas quo ko produce on i3 plants industrial ubscada on & none da la cueded de
Cuito, pars su sdecusde deinbucdn dei producto esta tene vanos vendedorss Mayornsies on divess
cludades del pais.

lan verias = las realize ol contads ¥ & crédio con plazo de 10 dies con kos clientes mayoristas es
dec un slstema da ventus da pedido o pedids,

Las compras O MESAE PAME ¥ SSenciss Se =5 mealizs 8 vanol provesdonss naclonaes, ¥ ios
congeiadores 5on Mportados Se Memel Lida | proveedor chileng

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

b, conbinuacidn sa describen e principaiss pofiices comtables adoptadss &n @ preparacidn de esos
estidos Mnanciercs. Eslas polllicas han sdo dssfiadas en funckn & les MIIF vigenies al 31 da
diclembine de 2014 y 2013,

BASE DE PREPARACION

Ls compafiia ha adopisdo ims normas inlemscionales de informecién financess (NIF) emitdas por e

IASE (rMematonsd Accouniing Standarcs Board] mismas gue han sdo sdopisdas en Ecusder y
represenian ks sdopcdn dilegral AupEcla y S FESEMVES o8 8 Mefanias NOMTSE MIEMANONEes
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2.1. Moneda funcional y de presentaciin
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7.

Las oifras de los Estados Financieros y sus nolas se encuanian expresadas &n daleres de los Extadas
Unides de Aménca, ulilizads coma manede an ourss legel

Responssbilldad de la Informacién y Estimacioness Realizadas

La infarmacién contenida en los esiados financieros es responsabilidad de i adminisiracion, que
manifiesis expresamente que se han eplicado les principios y cnienios incluldos en &5 Mommes
Internacionales de Informacién Financiers (NIIF).

Las exGmacianss y poiflicas contsbles sgnificativas san definidas como squsiles que son impananiss
para reflsjar cormectaments la situacdn fnanciera y los resuitodos de @ Compaiiia wo fas que
requiersn un alte grado de juicko por parie de la Adminisiracién, sin embargo, debide & la subjetvidad
inhararts an este proceso contable, los resultados males pusden difenr de los monios estimados.

Negotio an Marcha

Loa principies contables peren del supuesto da la continuidad de las operaciones del ants conlable,
empresa én marcha, @ menos qus 82 ssishlezca Io conlmnio. Fabrilbeteos Cia Ltda_ =8 un enie can
eMecadeniss de emprasa en marcha, por el movimiento econdmico da sus oparacionas y por el Sempo
que dispone para seguir funcionando en el luluro de acwerda a su consiucion

Pariodo contable
La Compafia tiene definide por estatutos efeciuar el core 08 sus cuenias contables, prepas

rabr
difundir los Esiados Financieros de propasito general una vez al afio af 31 de diciembre de cada afio,
imtiamiamante an forma mensual mdximo hasta ol 22 de cada mes.

-
®

Los asiades financierce cormespondentes &l gjemico erminado &l 31 de diciembre de 2013, fusron
aprobados por |a Junia General de Socios el 18 ds mamzo 2014,

Qlasificacién de saldos on corrents ¥ no carmenta

El estada de situacibn financiera adjunio, presenta jos saldos de acuerdo a la clasificacion en funciin
de sus vencimientoa: comanbes los guee se esperan realizar, venderos o consumirios en su odo
nqﬂﬂ.ﬂﬁﬁnymmnm,hlﬂﬂm superior a dicho pericde. En 8l case de awslic
abligacionas cuya vencimsants es inferior 3 doos meses, pers cuve refinanciamEnic & large plazs seld
asegurado & discrecidin de i3 compalita, con vencimentoe & langs plazo se dasicasin como tal

Efective y equivalentes de efective
Para propésiios da s presentaciin an el estado de flujos de sfectivo, la compafia clasifica &n el rubro

de equivalantes de efective los ricurses on cija. bances y |as inversionas &n vakirnes con vencimismo
manor & los 90 diss, los cuales se presantan &l cosio, que e aproxina al valor de mercado.



FABRILACTEGS CIA. LTDA.

Minkeey or finy exdeiefow famamiciero {1 mndinioeic)

181

u}

b)

2.8

Activos y pasivos financiercs

Clasificagidn

La Compadia clasifica sus actives financiercs an las sigulentes categorias. “activos financieros a valor
razonable o iraves de ganancias y pérdidas”, "préstamios y cusntes por cobrar®, “activos financieras
mantenides hasia su vencimienio® y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos
financisros a8 ciasifican en ns siguisntes categorias; "pasivos finEncieros a valor razonable a través da
ganancias y pérdidas® y "olros pasivos financieros”. La clasificacidn dapande dal propésito para el cual
s8 adguineron [oa sctivos o conlralaron los pasivos. La sdministracidn determing ln cissificacién de sus
sctivos y pasivos inanciencs & |8 facha de su econocimisnts inlcisl,

Préstamos y cusntas por cobrar

Correspandsn a los deudoras pendientes de pago por las venies reslizadas estas cusnies 88 reglatren
ol cosio de franseccibn, ea decir @ su valor nominal. Los documentes y cuenias por cobrar son
contabilizados al costo amorizado utiizando o mitodo de inderds afective, sin embargo las pardidas
por cobrar son eciivos financlerss no derivados cuyos cobros son fijos o delerminables, qua no sa
negocian en un mercado active, por lo que estas cuenias por cobrar esian valuadas a su vaelor nominal
© da frensaccion, SMMpre qUe Sus Wencimeenios sean menores @ 30 dias o maxime a 60 dias.

Activos financiercs mantenidos hasts su vencimbento

Bon aquelias imersionss &n valores sobre |as cusles 8 Compafiia Gens inencidn ¥ capackded de
eonsarsarias hasta su vencimiento, sa regisiran a su coslo amorizado.

Sa inchuyen en o activo corfents, cusndo sus vencimientos son menores @ 12 mases confados dasda
Is facha del estado de situacitn financena; casa contrario, se musstran como aclivos no cormantes.

Pasivos financieros

Representados an al astado de siuacién fnanciers por las cbiigacionas financierss, provesdorss y
cusntas par pagar. Se ncluyen en al pasivo comenie, exceplo por los de vencimiento mayor a 12
meses contados @ partiv de |a fecha dal esteds de situscidn firancisrs,

Estimacidn de deteriorn pare cusnias comerciales

La provisién pera cuenias de cobranza dudcsa e esiablece i exisie evidencia objetiva de que l&
oompafiia no podri recuperar os montos de is8 deudas ya que de acuerdo o |Bs politicas iMemes de
caobranzas de la compafiia esta despacha el producio slempre y cuando no exisia mora en los pagos
por parte de os clientes, |a compaflia Febrildciecs Cla. Lida,, denomina esia forms de comercializar
conocida como pedids & pedido.

Para sfectos de estimar posibles riespos de la cariera, la compafiia estima al 100% los saldos neios
que NG hayen sido conciliados por un periodo mayor a un afio, con base en un anblisis individual Los
porceniajes da provision son eslimados por |8 Gerencia pars cubrir & rieago de incobrabibdad de
cariare.
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La adminsiracdn despuds de reskrer 8l andbes de Su CATers sSiBhiscd Que DAME S50 PETiDOG NO
necenis reakze Drovisein SQUna ¥E QUM SUS CLBFRES DO CobrEr No i@ reguesren

LTIt pOr teCLpErar

Comsaponden bisicamants @ reenconss Sel iMpuesic @ |3 renta efeciuadas Por 1ercercs Gue seriin
recuperadas &n un periodo mencr @ 12 meses. Cuando I8 administracon esiima que Schos saidos no
podrin sar recupdrados 58 CaGan 8 los resultados ded aflo.

Invertario

Los invenlarios estén valuados ol cosio o 2 valor neto resizsble, of més bage El costo de los
invantarios esth basado en & méloda de cosio promedio ponderade pana fos inventanos de produsios
ierninados. El valor nelo realizabie es el precio de venia esmado an af curso normmad de (08 negocios,
mancs ios gastos de comercializacidn y disiibucidn del products. Las imporiaciones en irinsiic se
SNCUBNITEN regeairadas B B Costo 08 adquisicicn.

E| mnidinia del valor de los inventarios al clarme de cads sfo se divide en

Malarla prima y smpagquas. &l cosla promadio v af precio de Oltima compra al cierme de cada aflo,
Products terminado; so wliliza el costo promeadio y el valor naio realizable (precio de venla menos
gasios da vordas) al ciarme de cada afio.

Propieded, planta y equipe

Lo slemaemos de la propledad, plama y squiph se valonEsn inicaimants B BU 0Ot Que comprands su
preck de compra pare poner Al active en condiciones de operacidn para su WO destinado, al mismo
qua fus consideratdo como costo aribuida,

Posisnormants al mgistro inicial, ios elemenios de propiedades, plants y equipo son rebajados por 8
deprecisciin scumulada

Lo® coBtos de ampliacin, MOoSMMIZAcon © Mejoras que represensn un sumens de B productivided,
capacidad o sficentis o un Gumenic de ta vida (%, son capitslirados aumenimndo &l valor de los
bigrves

Lok gasios de reparaciones. CoNservacion y MENtanimsanio mancred, Son fgisifados oMo un GARo &
o8 EsUlacos 08l SETICIO BN JUE 58 INSTEN.

El costo de ion elementos 0o propiedades, BNt ¥ SQUIDD COmprEncs
» El precio de asguisicitn nchuides s Brenceles de mpoacin y iod impussios indwecios, fd
reCLDerEtiet Gt PECHGEN SobNe I SGmUISEISn, dEsURS Of deducT CuliGuetd SELCLANID O
rebays del precia.

* Cosios relaconados con ublcacin del sctivd 80 o ugar y condicones NECSSanas para gue
pusda cperar de ia forma prevista por 18 gEnEnCE,
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Depreciscran scumulads.

Las deprecacionas san caicuiadas bape o mEiodc eal medants @ dembucdn oel comlo oe
Edquisscidn comegido por o valor residuall estimado, enire ios sfos de vida Ot estimada de cads uno
de o8 wemanics Segun 8 sgueenie Oetalle

Porcerntaje
ook
Maquinaria y Equipo 10% 10%
Mustigs y Ensares 10% 10%
‘Vehiculos. 20% %
Equipo de Computaciin % 3%

La compafa considert el valor del costo como costo sinbuide, no determing valores residuales.
llempo de vida Gfl, vide econdmica, porceniajes de depreciacion @ ser uiilizados y efeciud la
depreciacian conforme la nomative amserior. Tomando an conalderacion |a aplicacidn de ls nomatvae
ol an ¢ caso de cados squipos y maguinarias con walor cero,

Caba mencionar que de acusrdo 8 |8 namatve @ vida Uil de un activo e dafine an Wrmincs de la

ummammumwumm“um“hmmw
con actvos similares.

Detarioro del valor de bos Sctivos

L8 compaftis svalla penodicements si axisten indicadores que algund de sul BCTVOS pudeess saler
detenorada 5 emsien iakes indicedones se malzara una estmaciin del manbo recupesbie del ecvo.

1 monto recuperable de un activo &5 8l mayor valor enire el walor jusio de un aciivo o unided
genarmtorn de efectivn Menos I0E CoONIOE 08 VETME ¥ BU VSIOr e UBD, ¥ &8 JelsMinado pars un §ctve
individusl B mencs gua &l sdivo o genere eniradas de efecivo gue son claramenis ndependisnies de
Ciros ACTvOS O Grupos de Bchvos.

Cuando ol valor en ibros de un aciive excade SU mono recuparsbis, o aciivo & cohsiderado
GelenorEds ¥ e diTarnde Rats sieanrer B MONED MeCUPerinie. cOn CANo B Msukancs Ol pericoo

Cargos (Hersdos

sdminisiracidn de & compalia en el priomo peficds sobre esle punld conddsrarh @ Nuewo
Ragisments 8 @ Ley Orpénica.
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Pasgivos finangieros

Represenisdos en &l ssiado de sluacidn financiera por las obligaciones financistas, provesdores y
cusnies por pagar socios. 52 incluyen an el pasivo comiants, axceplo por los de vencimisnic mayor a
12 meses contados a pariic de |a fecha dal estado do situacion financen.

Cusntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Bon cuanias por pagar propias del gino del nagocio, asi como de obligacionas patronsles y irbutsnies,
las mismad que 8an regeslradas @ sus cormespondientes valores nominaies, 58 considers las cuentas
por pagar a provesdores que se regisiran a su valor razonable no se ulilizd of métedo dal imtoras
implicito para las cuentas por pagar ya que asias son canceladas semanaiments o mdimo B 30 diss

Préstamos bancarios

Los préstamos bancanos son clasificados como pasives comenies @ menos que la compaiiia tenga un
dereche meondiconal de difenr el pago de la cbligacién por, 8l menas, 12 meses déspués de la fecha
de ciars de los esiados fnanciers.

Bansfigios a los empleadas

Baneficios de corio plazo; Se registran en & rubno de pasivos acumulados del estado de situecion
finenciera y cormespondan principalments a:

" Paricipacion de los wabajsdorss en las utiideces; Calculade &n funcidn del 15% de la utilidad
conteble anual enles dal impuesto a la renta, segin lo establecido por le legisiacidn ecustorana
vigente. Se regisia con cargo a resuliados y se presenia como parie de los gastos
adminisirativos o gastos de ventas en funcidn de |a isbor de e persone benaficians de esios

rubeod,

F ‘Wecaciones, Se mgisira ol costo comespondienia a las vacesionas del personal scbre base
devangada:

» Décime lermen y décime cuario sueldos: Se provisionan y pagan de acusrdo a la legislacidn
vigania &n &l Ecusdor.

Beneficios de large plaze (Provisiones de jubllacién patronal y desahusio)

Le compefiia bens un plan de benefico definido para jubiecidn patronal, normacs por las leyes
iaborales ecustorianas. Adicionaiments de scuerds a las leyes vigenies, an ks cascs de lerminacion
de |8 relacion lnborsl por dasshuclo sollciiado por 8l empleador o por el trabajador, el smplesdor
bonificard al irmbajeder con &l veintigincs por cients del equivaliente & la dlfima remaneracidn mensusl
por cada uno d o8 Bfios de sarvicios prestados & la misma empresa o empleador, este benefics sa
dafoming dasshucko.

El Cédigs de Trabajo establecs |a obligaioriedsd oe joa empleadores de concader Jubdaciin Patrongl &
iodos agualics empleados gque hayan cumplido enire 20 y 25 afios de servicios confinuos o
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Intermempidos en una misma instiucidn. La compadiia debend registrer mnualmento &5ta provisicn tano
pars fa jubllacién patrenal v &l desahucie en base & esiudios acluarisles reslizsdos por un perito
independiants debldaments calificads,

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficic de pensidn es i vaslor presants

e |8 obilgacidn a la fecha del balance general, y Se reconocen con Cango-8 (08 gasins opermhvas del
afio

.18, impuesto a la renta

3.

La tarila de impuesto a la renta de acuerde a disposicicnes lsgales vigenias ia tenfs serd del 24% pam
ol afio 2011, dol 23% para ol afio 2012, y del 22% para el afla 2014 v 2013, si of valor de ias utilidodes
que se reinvierian an el peis 82 destinan & ka adquisicidn de maguinarias nueves y BquUIpos NUBYOS que
e ufilicen para su sclivided productiva, b farifa lendrl una reduccidn de diez puntes poncantusaies,

Caando ol Anticipo del Impussic & ia Renta en el sjercicio exede &l Impuesio caussdo, constifuye
Impuasto minimo no reambolsabla.

De scusrdo & la Ley ds Régimen Tribudans imems i Compafiim puede amorizar sus pérdidas
tribularias hasia los cinco afios posisriores da producidas |as perdidas,

Reconccimianto de ingrescs

Los ingresos por las venies de heledo con més de 30 lipos de presentscionss se miden utilizendo si
valor razonable e los cosios incurndos pars la produccion, distribucidn ¥ venia de los mismaos, neto de
impuesios, rabajes o descuentos, el 50% del lotal del ingreso que presenia la compadia al 31 de
diziemire de 2014, se distibuyen enlre sus § principales preseniaciones dal producio como son; cono
beso, batidos 12 lities, pepilo, puntites y apiaus

Son reconbeidos cusndo se realiza 1a venta y los beneficios acondmicos fluyen hacia la compaiia.

. Recongcimients de costos y gastos

Lo4 coslos y gaslos son reconocidos en el estado de resullados en of momanic on que e Incurren, por
el método de devengads,

Be componen dic coslos pof compras de matens prima, lecha, ardess, chocolals, galials empaques
entre ofros cosios y  gasios fmancieros, administratives, susidos, benefickos, honorerios, seguros.
manenimeHdo de adupsd, combustibles, impusstes, txsss, contribucionss y otros costos dinecios
propios dal giro del negoaio,

Gastidn de rlesgos financieros y definicién de coberiura

En & cursg normal de sus negocios y actividades de financiamiendo, la compariis esth expussia a
diversos riesgos financieros que pusdan afeciar de maners significative &l valor econdmico da
sus fujos ¥ Eclives, 8n consecusncia, sus resullados, Las politicas de administracion de riesgo
son aprobadas y revisadas periddicaménts por su sdministracidn.
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A conlinuscion as pressnts una definicidn de ios riesgos que enfrania le compadia, B8i coms una
degcripeion de las medidas de mitigacidn que le administracion podrd considerar

a Riesgo de mercado

Es la posibiidad de gue 8 fluctuscién de vansbles de mercado lales como lasas
de interds, ilpo de cemblo, precios de malerias primas, impuestos sio., produzca pérdidas
scondmicas debido a a8 desvalorizackin de fujos o aclives -8 la valorzecidn de pasivos, debido
& Ia nomefacian -] Indexacidn de astos 1 dichas variabias.
La edminisiracian de ecios rissgos es  establacids por la  administrocidn de s
compafila, quien define esirafegias: especificas en funcidén de  loa endlisis
periddicos de tendencias de las variables gque Inciden en los nivelas de fass da
irteres

b.  Rissgo de tasa de interés

La eshruclura de financismienio de ls compafia considers como ente de financlacidn o
instituctones fnancieras, por lo cual tiene un riesgo de axposicidn a tasas de interés, asta medida
ha sido tomads dabido & ls limilseian de operecsenas por (88 cuslas atfaviesa el paia

Las polilicas en |8 adminisirecitn de eslos resgos son esiablecidss por |8 sdminlsirecién y sa
basa on la definicidn de estrategias sspecificas en funcién de los andlisis periddicos de
lendancias da las varables que inciden an los niveles de fipo de cambio a interés.

& Riesgo de crédito

Este riesgo &sid referido a la capecidad de tercencs de cumplic con sus chiigacicnes financieras
oon la eompafia: Deniro do l8s parfidas expuesias o &ste riesgo se distinguen dos calegorins:

1. Agtives financieros

Comesponds & los saldos de efective vy egquivalente del efective, asl como loa depbaios a plazo
mantenidos al vencimiento, La capacided de s compafils de recuperar esios fondos o su
vencimiento depande de |a solvencia del banco en ol gque sa encueniren depositados por lo que |
rissgo do crédito al que esth axpussto &l afectho y squivalants de efectivo eald imitado dabido a
que |mmmmﬂmmumnm:ummuuu crediticia,

Begln |as clasificaciones de las calificadoras de resgo, o cual ss encuenira deniro de kss
politicas de inversiones vigentes de ia compade.
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2. Deudores por ventas

Las polllicas de crédito da ls compaliia son muy clares v &l feago por crdito 88 bajo, sin embangs
astan Intimements relacionadas con sl nivel de nesgo que satd dispussia & sceptar on &l Curso
nofmal de los negocion.

La resiriccidn en clorgamisnics de crédiios y la diversificacidn de las cuentss por cobrar
comarciales y limites individuaies de crédifo, son procedimienins SOOPIACOS PaYE MENMEZEF
probleman de reCUPErBCIOn de eS10T BcHivos Que estin alcanzados por eule lipo de nesgos. LE
Compafla no tene und concentracidn de riesgos crediicios. en ol casc de cusnias por cobrar
COMarciaies

4. Riesgo de liguidez

La politics pars ol mansss diel fesgo de MuideX Mvolucr o Mananimiento 08 nived
squivaieniss de sfeclivo de ssguridad y scceso inmedisto m recurscs, Por lants
mantiene un buen nivel de liquidez, cuyos monios son sufickentes para cubrii eveniuales pesivos
inmedialos con saldos relacionados & provesdones y otros,

e Risago opsrmgionsl

El resge operscional comprende |a posibiidad de incurr  en  pérdides  por
daficiencias o fallas o Inadécusciones de los sigusentes aspecios o leciores de nesgos

-  Recurso Humano, gue &3 ai parsonal wvinculado direcia ¢ indireclamanis con |8 epecutsdn de
a8 procesos de la compafia

- Tecnologia, que &5 8l conjunic de heramentas o8 hardwers, MCfwars y COMUAICBCINES, Gue
SOportan o procescs da s Compafus.

- Infreastruciure, que sCn elementos de BPOYD pare la realizacitn de las scivideces

La compafis tens definides procedimisnios tendienies a gqus s eniided adminisire
sfeclivamanis su respo operativo en concordancis con  los  lineamisnios ds  los
organimmos de conirel y del direclorio, basados en sisiemas de repories intemos ¥
axinmos.

4. Efective y Equivalentas de sfective
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Comesponde &
14 2043
Cam uas 4051,55 ABR2E7
Beo Patifico Cin. 08052868 BT 220,68 3T e
Beo Pihineha C1L.23 718867 538881 54536
Bco, Pichimotm 3011254504 TR RN ES ABE.007 21
Bic ineraconal Cla Cle A7 127 58 #7330
us s 40751041 STH DG AS
Consbtuyen depdsiics on las cuentas cormentes de fbre dispomnibiidad. on los Bencos Pichincha,
Facifice & infemacionsl

5  Inversiones
El dotulle &l 31 de diciernbre 2014 de inversiones &4 af sigulsnts

Datalla

a4 203
Viwctar Gl uss So0g0cion 11 -
Baten Pictincha F00.00000. (** ) .
Uss 6000000 ———

{*) Coresporide al fitwo de ecciones de la Coviipails Cofporecidn Favanla., epredenten USD § 71,721
scooms nominativas y ondinaias oe USD § 4, 1829 cads wne, wverficado con ef porafolo de
seciones eedidas & levor de ia Compaile Fabrildcleos Cla. Lida.

=] Invesidn Banco Siohincta de acoendo af cermiicedo de depisio 8 plara con un infends del 550%
arical,

& Deudores Comarciales

Comesponda @ saldos por vantas realizadas a crédite durante los afios 2014 y 2013, Les principales
compradores mayoristas S8 ancuentran ublcedos en e cludad de Quito, Guaysquil, Loja, Sanio
Domingo de los Tsdchiles, Lago Agro, Guevedo, Carlamangs enirs olras,

10
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4 013
Cliwrmps Mayonetes | 1) uss LR Lx] 80 TI0 4T
Clgries Mayonstes | 7) SEOvaeT /1T

El deluile de versmiantos de saldon pars 1as cuentas a cobrar chentss &5 &f siguisnis

Al 31 de digiembre de 2014:

== i ¥ ]
1 n 20 dies 137.077 50 "%
1 w80 s - %
67 90 Slaw - L
#1120 dim - %
da VI0 diss %
USD 3 o

T ventarios

Ba ofsrwe &
— W w1
Mainra Prima 42.858,07 110,562 53
Ernpanies us § 14388478 108123 58
Prohistis Tasmindon 73,804 847 62707 58
Muterialen de Publicidad 35.028,07 2110877
Lithen de Limpinza/Chilimnic 2.100.03 BETT.1
impariaciorss en Trinsic . 5675454
Papnmryion y Ao 20.358.04 20356 04
T Y asea e

221258
uss __ smaean 3 51070

La Compada mantisne control sobra los inventarics 8 revis de lomas fisicss y reportes periddicos de
aniglancias.

A 31 de dickernbre dei 2014 y 2013 no axisten gravamaenan ni restricciones sobre ks mveniasios.
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8.  Pages Anticipados

Ba refiore a
ol 0% P
Anficipos uss - 706 143 40
Ganes Anficpadon 2357188 el
Ariendes Anticpedim 2,333 -
rEenn
1% Forterc o i Fusnis WATETE (%) 5 0,0
WA (Cr) 27 0368 20 186 40
Rt ip M Sedoas Chomas M. E WwsTn
Anticipo mp Fanta asacas () 2@ AT 8
Crapcwiton an grrantin 336284 3.362,04

uss ST =~ T Swoem

(%) Visorss que #on compansados Gon o impuesio & ln renta en la fecha de paga

8  Gargos Diferidos

Ga refieren &
Bl 8l L i Pages Bt a
Iesibo Bl i T S i Apsnryidn Final
o 2014 2157 85080 400 T2 B - 28815358
Publicidsd y Promoglones 11858 548,33| {337 TH 58 {1 068 548, 28)
AmmortiEackn Publicelsd
T Wmomwm mame T
Hakbo moremardos. Fagess § o wil
A 3013 i P b Pl bt Rareraain Firai
Putilicidad y Promosiones o A7 3 139.503,48 2167 3088
Arnoerzacian Pubidad (0 362, 24) B AG0, 06 B (1058 B48,33)

10,  Propiedad planta y Equipe

Bl moviminic es wl siguients:

[Var Anaxa)
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11, Acresdores Comerciales j pires cuSntas por BEQET

Al 31 de diciembre de 2074 y 2013 comesponde 3 vnas cbiQBCones CON (IOVaSCGIES RECOnMles |
SXiraniarca por @ cOMmprs de NEUMos para [ fabncacatn del producio. taies Como leche, Coloranies y
oifms malsras prmas y e mporiacion ds conARNAConas, repUBSIos §j Mmsquenanian.

S8 compona de;
GETALLE | Al 31 e tmlamibes
i1l
Wit USD & %m‘ ] — .
Ingl.Caripewn 08021 B25T.B
L " 2.003 55
drmanas Lordes. 10 Dk 47800
st b & [T -0 0 B0 B
Errtopes Ca Lise RERLTT Y] L. 1]
Arade s i e asn
Festa 190830 10783
Caicpiast - TimEs
vaca Caigedo Eriks L1 B840
v - 1117882
Cresonn § A 103841 288157
Caempel - 156400
Feamis Wisman . 245000
Beguica Equnacein) 18820 110101
Ernjsosa Euctrie 188738 LBET 36
Firam Pug - 240067
TPl Mgeisirs. - 3 50a00
Rimeco Ca. Lisis ZTTR.00 aprras
Ao £ raeis B 20855
[T 1 F 2 0G -
Carure Paban W0 T -
Mianpuan A il Ty .
CpaprnoEum el N ] .
Lecoomm - 45 495 05
= S —sEs
[TOTAL (01 ] 2ot 20018
1 Obligaciones Patronakes
Ba rehere &
b ria =
Sumbdos por Pager aonn ot AR
Dtirnn Teses Susida 1483838 B.555.786
Décirn Cusio Susids 62702 5,044, 50
Fandos de Ressres 2.4uh 80 162212
Otros Benaficios 10,008 45 1352434

14% Particlmcadn Tratiagaionss o _ﬁﬁg‘ 4545073
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13 Obligaciones Fiscales

Be refiemn &
Datalla 2014 2013

LV.A &n Venlas Uss 56,207 565 43a77.7d
Reisncionas de VA 14 26624 48T T8
Ratenciones an |a Fuente 6,563 67 TATE 13
Aporiis por Pagar 10,168, 14 Jgorasa
Préstamos Segunded Social 1,704 45 faren
Impuests Rents 280,85 61036
22 % Impuesio a la Ranta B1,372.31 56, 082 82

uss 10986031  _ 13069167

14. Cusnias por Pagar Socios

18 1
Liramraide Alfensc usos 12141288 12141288
Salazar Crfarddon 11424 11424
Lizarsicda Ann §3.78 833,78
usDs 1-!'.“11& 122,521,000

18, Obligaciones por beneficion empleados

Sa compone dac
Salda st Incresreentos Pagos y Baldo ol

Ao B4 Inicio: Aeversidn Fimal
Jublissidn Patronal 143,086, 00 B4.THT,00 228 Tas, 00
[asahucia 54, 574,00 17.560.89 5304360

170.362,00 102 63008 81.088.89
Ao 3013
Jubbacidn Prironal 2T 950,00 16.639,00 142.889,00
Dlasaticio 5.008,00 305,00 35:973,00

7 I 1 S — e — 1

14
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Corresponden a vanios présiamos olongados por ol sccionsta principel de ls comparia con vencimsanio
Iindefinkio, ol mismo que geners iNteresss qus No excedan § los porcentajss establecidos por &l Banco
Canitral.

17.  Capital Social

Le compafia fus constituldes con un capitel de 8. 17 500.000,00 mediania Escrilura Publics slorgada
en Qulio ante el Notane Doctor Jaime Patficio Nolivos, ol 21 de Enarc de 1888 & inscrita en el Reglsirs
Marcaniil o 28 oo febrero de 1588

Madianis varios sumenios, la compalis legd & un captal de 5. 35.000 000 00 Se sumank o capitai
madianis Escritura PUblica olorgads en Quita ante al Noters Doclar Marse Antonio Vela, &l 1 d& Julls
da 1007

Lusgo de la oolarzaciin o capital de FABRILACTEDS CiA. LTDA. e de US § 120 000 mediame
Escritura Publica olorgade en Ghto al 18 de Jullo de 2003

Postencrmants ta Compaflia resfizd un aumanio de capital mediante sscritum pdblica csebrada on [
ciuded de Quito ol dla 4 de Sephismbre da 2000 ants & notano Vigésmo Prmers del Cantén y
madiante Acia da Junis General de Socios celsbrada & 20 de Marzo de 2003 resalvit aprobar y
dinpors & BEnets 0e capital social de la compafis an USD § 170000 00 con &l pressns sumenic
wl capital yocal de la compaliia Bxcande & USD § 200 000 00

Ls Compafia reallzd un sumenio de capital medianis escriiura piblica celsbrada en la cludad de Quite
ol 23 da MNoviembre de 2005 ants el Dr. Antonio Vels y medisnis acta de Junts General de Socios
celebrads ol 2 de Agosio de 2008, resclvit sprobar y disponer ol sumentc del capltal socisl de la
compafiia en USD § 8140000 con b cusl o capiial suscritc y pagedo de la compafin & 31 de
diciambrs de 2008 fue de USD § 351 400,00

Lusgo w4 resizs un aumanio de copilsl segin escrifure pablica celebrade el 20 de Julio da 2005 ante
Ia Dra. Maria Rios Gomas Motara Trgésimo Gegunda del cantén y mediania Acis de Juna Genéral de
Bacios celebrada ol sels de Abril de 2008 resclvid agrobar y disponer el aumanto de capisl socsl de
s compafiia &n USD § 138.600,00 con o presenis sumentc «f capisl social de la compaliia ol 31 de
dicambre da 2000 aschends a USD § 480 000,00

El B de noviembie de 2010, ante &l Motane Or. Remiges Poveda Vargas Motario décime Géptma del
eanbn Oulto, y mediants Acts de Junts Ganeral de Socios de la Compafis FABRILACTEOS CIA,
LTDA rescivié sprober of sumanio de capital socisl en USDS 138.248,00 valor que sumado al anteriar
capital dirtan un tolal 8l 11 de Sesambie de 2010 os UBIDS 628 248 00

Al 23 do Septiambre de 2011, ane ol MNotario Dr. Rodrigo Saigado, y medianis Acts de Junta Ganeral
de Bocloa dal 14 de Abel da 2011 resalvid aprobar ol aumaents del capial social &n USDSE 231.752.00
visior que luego del suments eleciusdo asciende @ un fotal de USOE 850.000,00 caphal socai de
FABRILACTEDS CIA. LTDA. & 31 de diciembre de 2014
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18, Reserva legal

De scuerds con la Ley de Compaifias, sl 5% de bs ganancia nais de cade sjercico dabs ser aproplado
como resarva legal hasta que el saldo de esta resecvs sea equivalents comeo minime al B0% del capital
social La reserva legsl obiigaiora no es disirbuible antes de la liquidecién de la Compafiia, pero
pueda ser ullllzada para sbsorbar pérdidas nelas anualea.

18, Reserva de capital

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, comesponde & |os sakdos deudores y ecresdores trarmferides de
lns cusniss resarve por revalonzacion del patrimonso y resxpresion monetaria, lego de aplicar al
process de dolafizacdin

Bl saldo acresdor de fa cuenie capis| sdicional podrd ser capitalizado, en la parte gque exceda al valor
da |as péndides acumuladas v las deol Gltimo ejercicio econdmico concluida, 3l [Ba hublere, y da ks
compensacion cantable del saido deudor de ks cuenta reserva por valuacién o deveelio a los socics &n
caso de liguidacion de |a Compafiia. No podrl distibuirse como utldedes ni ulifzarse para pagar el
capital suscrito no pagdo.

20, Resuftados acumulados

Los resultndos (UlSidades) de cade ejercico son incluidos &n este rubro. mantenvsnds regisiros. que
permiien idaniificar su ajercicio de origen. Con la aprobscién de la Junis Gsnefsl de Socios y
cumplendo 83 disposiciones normativas aplicables, les ulildedes son disiibuidas, incremantas, y
desiings & (eservas. miarniras gue les pirdidas se mantensn en Resullados acumulados o sa
compansan con ia Reserva legal, Reserva de capitsl u olras resarves y cunnies patrmaoniales de kibss
disposicidn da los socios.

#. Resultados por Adopcién de NIIF por primers vez
Los sjustes de la adopcion por primera vex de las “MIF", se registraron en el Patrimonio

en in
subcusnis denominads “Resultades por adopeltn de NIIF por primere ver. ssparada del résio de os
resuftados acumulades, &l 2014 y 2013 el saldo es de USD § (150.002.75),

22 Costos y gastos por naturaleza

Lea costos y gasios operacionales sgropados de scuerdo a st naluraleza son los sigulentes:

16
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Cowin Gemstion da

D Saom  sSmbwcteyvess Tatm

piyisia dw A rTE 1 e LN - T 226 ML 3
A paibers B 800, 00 B 800 00
Depreciacon de propiedacss y squios T AT4 00 TIDUTA 0
(Arms Amnoiracianss 337 T b8 AT T00. 88
Lhsatet A Qe 27 084 20 27 08520
FurCr e, Broisnnee foo b T Fsma
Impussica y cominibucmney AR e
I iesas: Bancaios y Terosioa 22 ETA80 2 513,80
Jubimeitn pabtoral v desshuma BT 206 00 B7 20800
Reruramcones y benshoon 550 5030 S50 808 30
Aaparacon y maTemEE 104 596,30 104 540,30
Raguroa ¢ Sasnsgrm TITHM TATH M
Baraccs baniios 5t 608 8T 51 80887
Tiarapore ¥ distrinen 20 270,00 wamnon
[errarap—— 18T 13 v
E e B T ] 5T 138,69 5T 13863
Prerrotes. § pusie el ZHAMO0 B
[— 268 381,78 20698378

'I.Eﬂ dad ZTTR 141, M A F00 48T 10

3. Impuesto & la Rents

La dsisrminscidn de (s patticipacion de irabajadores & Impussio 8 la renia por el ejercicia erminado s

31 de diciembre de 2014 y 2013 s presents 8 conbinuBcidn:

e =13
B 058 08 303,001,581
1 Erad &0 145 &30 22
[IRI R ]

[* ) Coma se eplics sn ia (Mota 2.10), cuando ol anticipo del impussto o 1a rerda &n sl ejercicio sxceda
al Impusito cawsadn, constituins mpussto minimo no reembolsable,

17
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Duranie o ejsrcico 2014 y 2013, todo of pasonal de i comparia, ye registrd un ingresa promedio,
supenior & los US § 387 y US 3 380,53 respactihvaments of gus correspondit al satano digns, dando
sl curmplimients & ko que dapone o Codgo Organioo de 1 Produtcion, Comentso & nvenmionss
Evartod Postariores

Entre &l 31 de ciciermibre de 2014 y la fecha de praparecion de sate informe (Abrl 2015) no e han
producide evenics que en opinidn de la administracién pudieran tener un efecto importanis sobre loa
ensiadon financierns

DSPOSICIONES DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

En ol registro ofical No. 351 &l 28 de dclemive de 2010, s promuigd el Codigo Orghnics de Ja
Produccedn, Comemio & invenkonss, & mismo gue ncluye enre obos aspecins tributenos los
Sagumiey

Ls mducckin progresive en es punios porcentusies an b lenls de mpuesis & bs rents para
socedades, delsrmindndoss (s tarfas 24% y 23% pars ks afos 2011 y 2012 respecivamants, y ol
I2% a pariir dal aho 2013,

Exonaracitn del mpussio & |8 renta durante § afics pare Pusvas socledades cuyes inversionas a8
rualicen pars &l deserrolio de seciores scondmicos consderados pricmarios para & Esiada.

Deduccion ded 100% adicional pan el céiculo def Impuesto @ la renla de cierlos gastos Incumidon por
o emprosas medianas

Expneraciin Se reenoon o s fusmte de mpUuesio 8 @ rents en pego &o imeneses de orbdaod sxieTos
olcrpadcs pof At Mnancares

L reducciin progresve el porcentap de neanceon en i fusnie de FNPweSo 8 3 METE 80 pegos al
axtarior conform [a tarife de Impussto & I8 renta pars socisdsden

Exoneracién dal pego dal anticipo de impuesto @ ia renta nasta el quinto 8o de operaciin elective pars
L Muevis gocledadas

REGLAMENTO A LA LEV DRGANICA ¥ DE INCENTIVOS A LA PRODUCTION ¥ PREVENCION DEL FRALIDE FISCAL.

Cow fechen 20 de diowmbve e 2014, fur pubicess &n & Suplemanio del Registro Ohcs &l Reglamemo
U MANCIONE Enine Stros Puniod o siguiente-

Regsdencia fiecal da parsonas naturales

Baneficiaris Efective (Dividancsos)

Impussto & la Rente Unico pars les sctvidades del secior Bananers.

impusslo & is renta ds 8 socisded, an e ejercicio fiscal al que comespondan los dvidendon o ulilidedes

g @St distnibuyers, se ls hays sphcado uns tants proporcional por haber 1enido UNE COMpPONICKEN
BOCHIENS CONMBSNOIRSNIS 0 BaNNiScs MECEEE O LNisHCCIOnES f MeNor FTpoRECcn infenor 8 50%, el
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impuaste atnbuible & los dividendos que commeapondan a dicha composicidn seva del 25%, mientras
que al impwesto alribuibie al esto de dividendos sers ded 22%.

E

mxu"a QREIDE MCUrmidos pars 18 promocion y publicided de bisnes y sarvicies seran
Hlll.ll.m mmdﬂwummmumq aabe limile nd s&rd ephcable
en &l caso de eropaciones incurrides por contribuyenies gue se dediquen a la producciin
comaercializaciin de almenios con contenido hiperprocesado.

-

Impuesios Difendos: para efectos irbutarnios, y en esiricts apicacsin de 18 téenica contabla, se permis
&l reconocimients de Botvos y pesieos por impueetos diferidos; Onicamante en determinados casos

Impuests a |8 renta sobre ba uliidad en la snajenscidn de derechos represaniativos de capital

Aplicacidn de retencitn an |a fusrte de VA, los pages y adquisiciones efsciuadas por contribuyentss
sapeciales, anire oires reformas splicsbies en al pariodo 2018,
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