Quito — Ecuador, Marzo 1 de 2011

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de

FABRILACTEOS CIA. LTDA.

He auditado los estados financieros que se acompaiian de FABRILACTEOS CIA. LTDA. ,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la compaiila por los estados financieros

La Administracion de FABRILACTEOS CIA. LTDA., es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
Jfraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y
planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener certeza razonable de que los estados
financieros no estan afectados por distorsiones significativas.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la
compariia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
compariia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.




Consideré que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarme una base para expresar mi opinion de auditoria.

Opinion

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FABRILACTEOS CIA. LTDA., al
31 de diciembre de 2010 y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

La compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.
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FABRILACTEOS CIA LTDA
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

31 de diciembre de

Notas 2010 2009
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 3 USS$ 84.037,29 US$ 119.233,62
Clientes 4 55.781,41 72.762,35
(Menos): Provision Cuentas Incobrables 5 (1.670,27) (1.112,46)
Cuentas por Cobrar Empleados 855,18 1.554,60
Cuentas por Cobrar Varias 4.620,60 1.583,31
Inventarios 6 442.917,16 380.378,26
Pagos Anticipados 7 69.998,51 172.371,19
Total Activos Corrientes 656.539,88 746.770,87
MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO
Magquinaria, Mobilario y Equipo 4.085.267,64 3.133.794,76
(Menos): Depreciacion Acumulada (2.091.936,21) (1.772.280,59)
Total Propiedades, Mobiliario y Equipo 8 1.993.331,43 1.361.514,17
TOTAL ACTIVOS uUss 2.649.871,31 US $ 2.108.285,04

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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Contador General
. Registro C.B.A No. 2516




FABRILACTEOS CIA LTDA
Balances Generales

(Expresado en dolares americanos)

31 de diciembre de

Notas 2010 2009
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 9 uUss 637.571,20 US$ 247.335,23
Obligaciones Bancarias y Financieras 10.838,16 6.478,57
Obligaciones Patronales 10 72.053,77 49.672,85
Obligaciones Fiscales 11 97.019,85 81.203,29
Otras Cuentas Por Pagar 19.573,88 28.874,78
Cuentas por Pagar Socios 12 103.264,74 103.264,74
Total Pasivo Corriente 840.321,60 516.829,46
Préstamos Socios 13 235.504,77 254.517,87
Total Pasivo Largo Plazo 235.504,77 254.517,87
TOTAL PASIVO 1.075.826,37 771.347,33
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 14 628.248,00 490.000,00
Reserva Legal 31.487,79 24.219,49
Reserva de Capital 612.242,67 612.242,67
Utilidades o Pérdidas Acumuladas 46.509,63 46.509,63
Aportes para Futuras Capitalizaciones 18.599,99 18.599,99
Utilidad del Ejercicio 236.956,86 145.365,92
Total Patrimonio de los Accionistas 1.574.044,94 1.336.937,70
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO uss 2.649.871,31 US $ 2.108.285,04

Las notas que se acompaifian, son parte integrante de los estados financieros.
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FABRILACTEOS CIA LTDA
Estados de Resultados

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS

Ventas
(Menos): Costo de Ventas

Utilidad en Ventas
GASTOS

(Menos): Gastos de Ventas
Gastos Administrativos

Utilidad Operacional

Més: Ingresos no Operacionales

(Menos): Egresos no Operacionales

Utilidad antes de Impuestos y Participacion Trabajadores
(Menos): Participacion Trabajadores

(Menos): Impuesto a la Renta

Utilidad del Ejercicio

Notas
uss
15
15
uss

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Afio terminado el
31 de diciembre de

2010

3.372.507,08 US$
(1.228.666,83)

2009

3.013.288,96
(1.014.697,61)

2.143.840,25

(1.274.751,75)

1.998.591,35

(1.282.454,00)

(538.681,92) (507.563,24)
330.406,58 208.574,11
12.875,72 -
(5.777,99) (1.556,72)
337.504,31 207.017,39
(50.625,65) (31.052,61)
(49.921,80) (30.598,86)
236.956,86 US$ 145.365,92

(SF Mario Vega _ R
Contador General

Registro C.B.A No. 2516




LTDA
en el Patrimonio
e 2010

'S americanos)

Descripcion Capi-tal Reserva Resen-la de Utilidades IIPérdidas Aportes_ Fu?uras Uti.lidafi .del Total
Social Legal Capital Act Cay res Ejercicio
mbre de 2009 Uss 490.000,00 24.219,49 612.242,67 46.509,63 18.599,99 145.365,92 1.336.937,70
des o Pérdidas Acumuladas - - - 145.365,92 - (145.365,92) -
- - - - 150,36 - 150,36
sinversion Utilidades 2009 138.248,00 - - (138.097,64) (150,36) - (0,00)
1gal - 7.268,30 - (7.268,30) - - -
)10 - - - - - 236.956,86  236.956,86
- - - 0,02 - - 0,02
mbre de 2010 Us$ 628.248,00 31.487,79 612.242,67 46.509,63 18.599,99  236.956,86 1.574.044,94
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FABRILACTEOS CIA LTDA
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresado en délares americanos)
Afo terminado al
31 de diciembre de
2010 2009
Utilidad Neta Uss$ 236.956,86 US$ 145.365,92
Ajustes para conclliar la utilidad neta con el Flujo
de Efectivo provisto en actividades de operacién
Depreciaciones 359.702,47 325.425,69
Provisién cuentas incobrables 557,81 694,62
Ajuste depreciacion (21.885,80) 0,00
Ajuste de activos fijos 0,02 52,73
Participacion Trabajadores 50.625,65 31.052,61
Impuesto a la Renta 49.921,80 30.598,86
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de Cambios en el capital de
trabajo 675.878,81 533.190,43
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién
Disminucién (Aumento) Cuentas por Cobrar 14.643,06 (1.616,25)
Aumento Inventarios (62.538,90) (24.243,26)
Disminucién (Aumento) Pagos Anticipados 102.372,68 (109.793,17)
Aumento Cuentas por Pagar 261.991,23 66.379,45
Aumento Obligaciones Fiscales (34.105,24) (26.120,81)
Disminucién Otros Pasivos (9.300,90) (182,62)
Efectivo Neto (usado) en actividades de Operacion 273.061,93 (95.576,66)
FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones a Propiedad, Planta y Equipo (984.512,74) (318.646,71)
Utilidad en venta de activos 14.878,81 -
Efectivo Neto (usado) en Actividades de Inversion (969.633,93) (318.646,71)
FLUJO DE EFECTIVO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias 4.359,60 (63.409,84)
Préstamos de Socios (19.013,10) (4.938,15)
Aporte recibido de socios 150,36 709,13
Efectivo Neto (usado) por Actividades de Inversién (14.503,14) (67.638,86)
Aumento Neto del Efectivo (35.196,33) §1.328,20
Efectivo al Inicio del Afio 118.233,62 67.905,42
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO ) uss 84.037,29 USS$ 119.233,62
Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en délares americanos)

11

1.2

Identificacién y Objeto de la Compaiiia
Antecedentes

La Compaiiia fue constituida en la Ciudad de Quito Capital de la Republica del Ecuador
mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Doctor Jaime Nolivos Maldonado el
21 de enero de 1988 bajo la denominacién de FABRILACTEOS CIA. LTDA., e inscrita
en el Registro Mercantil No. 373 tomo 119 el 29 de febrero de 1988 y aprobada por la
Superintendencia de Compaiias mediante resolucién y nimero 2270 del 10 de marzo
de 1988.

El 1 de Julio de 1997 ante el Doctor Marco Vela Vasco se extendié una escritura por
Fusion por Absorcion de las compaiias Fabrilacteos Cia Ltda. y Superiacteos Cia. Ltda.
La junta general de Socios de la compafiia Fabrilacteos Cia. Ltda.,, en sesién
extraordinaria del 5 de agosto de 1996 acordé por unanimidad la fusién por absorcién de
dicha compaiiia.

Objeto Social

El objeto principal de la compaiiia consiste en el desarrollo de actividades agricolas y
ganaderas; industrializacion de productos lacteos y sus derivados en todas sus fases,
exportacién de sus productos e importacién de productos quimicos, insumos, equipos y
maquinarias relacionadas con las especialidades mencionadas. Actualmente realizan
actividades de produccién y distribucion de helados.

La compafiia vende principalmente helados bajo la denominacién comercial de
HELADOS JOTAERRE, los mismos que los produce en su planta industrial ubicada al
norte de la ciudad de Quito, para su adecuada distribucion del producto esta tiene varios
vendedores mayoristas en diversas ciudades del pais.

Las ventas se las realiza al contado y a crédito con plazo de 10 dias con los clientes
mayoristas es decir un sistema de ventas de pedido a pedido.

Las compras de materia prima y esencias se las realiza a varios proveedores
nacionales, y los congeladores son importados de Mimet Ltda., proveedor chileno.
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2.3.
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentacién

La compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador.

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de 2010, y son presentados en délares americanos, que es la moneda
oficial en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2009, han sido aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 30 de Abril de
2010.

Inventarios

El método de valoracién de inventarios que la empresa utiliza es el promedio
ponderado, el que no excede el valor de mercado.

Magquinaria, Mobiliario y Equipo

La Maquinaria, Mobiliario, y Equipos han sido valorados al costo histérico. Las

depreciaciones, han sido determinadas en base al método de linea recta en funcién de
la vida til de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Porcentaje
2010 2009
Magquinaria y Equipo 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Computacién 33% 33%

Equipo de Comercializacion 10% 10%
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2.7.

2.8

FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Provision Beneficios Sociales

La compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo e instituto Ecuatoriano de Seguridad Social ( I.E.S.S.) tales como:
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo.

Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

El Cédigo del Trabajo establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio consecutivo de 25 afilos en una misma
institucion. Se registra en forma anual esta provisiéon de conformidad con los estudios
actuariales pertinentes, elaborados por una sociedad debidamente registrada en la
Superintendencia de Compaiiias considerando las disposiciones emitidas al respecto
por la Ley de Régimen Tributario Interno vigente. Actualmente no se mantiene ningun
fondo asignado por los costos acumulados para estos beneficios.

Participacién Trabajadores

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la compafia reconoce a sus
trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del gjercicio.

Impuesto a la Renta

Con el fin de atraer el capital nacional y extranjero, se establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion del diez por ciento
(10%) en la tarifa del impuesto a la renta. Por tanto, aplicaran la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%, sobre el resto de las
utilidades, procedimiento que debe ser legalizado con la respectiva escritura publica
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compaiiia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25% de la base imponible de cada afio.




FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion) -

3. Caja — Bancos

Corresponde a:

Detalle
2010 2009
Caja uss 3.092,89 2.228,94
Bancos 80.944,40 117.004,68
uss 84.037,29 119.233,62

4, Clientes

Fabrilacteos Cia Ltda al 31 de diciembre de 2010 presenta en su cartera 48 clientes de
los cudles el 89% corresponden a 22 clientes mayoristas.

Al 31 de diciembre de 2009 los clientes estan constituidos por 56 clientes de los cuales
el 89% corresponden a 28 clientes.

5. Provisiéon Cuentas Incobrables

El movimiento es como sigue:

Detalle 2010 2009
Saldo Inicial USS  (1.112,46) (417.84)
Castigo - -
Provision (5657,81) (694,62)
Uss  (1.670.27) (1.112,46)




FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

6. Inventarios
Se refiere a:
D
etalle 2010 2009
Materia Prima 99.916,67 66.578,72
Empaques uUss 134.359,13 156.524 83
Productos Terminados 70.619,78 66.375,38
Materiales de Publicidad 4.756,73 30.829,03
Utiles de LimpiezaQuimic 2.714,02 4.187,71
Importaciones en Transito 108.700,20 54.581 67
Repuestos y Accesorios 19.737,00 -
Suministros Varios 2.113,63 1.300,92
uss 442917 16 380.378,26
7. Pagos Anticipados
Se refiere a:
Detalle 2010 2009
Anticipos uss 170,22 95.234,64 (*)
Gastos Anticipados 7.596,74 11.671,07
Impuestos 58.868,71 62.102,64
Depésitos en garantia 3.362,84 3.362,84
Uss 69.998,51 172.371,19

(" Al 31 de diciembre de 2009 el 99% de este valor correspondia a un anticipo entregado a
Marraquech S.A. por la adquisicion de un bien inmueble.




FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Maquinaria Mobiliario y Equipos

(Ver pagina siguiente)
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

de io y Equipo

Al 31 de Diclembre de 2010

Maquinaria Muebles Depreciacién Total

Detalle Vehiculos Total
y equipo de Oficina Acumulada Neto

Saldo al 31 de Diciembre de 2009 1.162.763,27 18.708E58 277.368,69 3.133.794,76 (1.772.280,69) 1.361.614,17
Adiciones 311.637,39 - 78.008,93 984.512,74 (359.702,47) 624.810,27
Bajas - - (33.039,86) (33.039,86) 18.161,05 (14.878,81)
Ajustes y Reclasificacion (11.235,00) - - - 21.885,80 21.885,80
Saldo al 31 de Diciembre de 2010 1.463.155,66 18.706,56 322.327,66 4.086.267,64 {2.091.936,21) 1.993.331,43
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

9. Proveedores

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 corresponde a varias obligaciones con proveedores
nacionales y extranjeros por la compra de insumos para la fabricacién del producto,
tales como leche, colorantes y otras materias primas y la importacion de congeladores,
repuestos, pasteurizadores.

10. Obligaciones Patronales

Se refiere a:
Detalle 2010 2009
Sueldos por Pagar 13.901,64 12.522,11
Décimo Tercer Sueldo 1.932,78 1.456,30
Décimo Cuarto Sueldo 3.053,63 2.451,60
Fondos de Reserva 1.440,07 1.090,23
Otros Beneficios 1.100,00 1.100,00
15% Participacion Trabajadores 50.625,65 31.052,61

72.0583,77 49.672,85

11. Obligaciones Fiscales

Se refiere a:
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Detalle

L.V.A. en Ventas
Retenciones de IVA
Retenciones en la Fuente
Aportes IESS por Pagar
Préstamos IESS
impuesto a la Renta

25% Impuesto ala Renta

Cuentas por Pagar Socios
Detalle

Lizarralde Alfonso
Salazar Orlando
Lizarralde Ana

Préstamos Socios

Corresponden a varios préstamos otorgados por el accionista principal de la compaﬁla -

con vencimiento indefinido.

Capital Social

2010 2009

Us$ 2957871 27.901,84

7.185,69 12.659,95

5.258,66 5.72195

4.305,61 3.787,17

73430 49845

35,08 35,08

49.921,80 30.598,85

Uss$ 97.019,85 81.203,29

2010 2009

100.635,79 100.635,79
1.635,17 1.63517
983,78 993,78
103.264,74 103.264,74

S ———,

La compaiia fue constituida con un capital de S/. 17.500.000,00 mediante Escritura
Publica otorgada en Quito ante el Notario Doctor Jaime Patricio Nolivos, el 21 de Enero
de 1988 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de febrero de 1988.

Mediante varios aumentos, la compaiia llegd a un capital de S/. 35.000.000,00. Se
aumento el capital mediante Escritura Publica otorgada en Quito ante el Notario Doctor
Marco Antonio Vela, el 1 de Julio de 1997.
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Luego de la dolarizacion el capital de FABRILACTEOS CIA. LTDA. es de US $ 120.000
mediante Escritura Pablica otorgada en Quito el 18 de Julio de 2002.

Posteriormente la Compaiiia realizé6 un aumento de capital mediante escritura publica
celebrada en la ciudad de Quito el dia 4 de Septiembre de 2003 ante el notario
Vigésimo Primero del Cantén y mediante Acta de Junta General de Socios celebrada el
20 de Marzo de 2003 resolvié aprobar y disponer el aumento de capital social de la
compaiiia en USD $ 170.000,00 con el presente aumento el capital social de la
compaiiia asciende a USD $ 290.000,00

La Compaifiia realiz6 un aumento de capital mediante escritura publica celebrada en la
ciudad de Quito el 23 de Noviembre de 2005 ante el Dr. Antonio Vela y mediante acta
de Junta General de Socios celebrada el 2 de Agosto de 2005, resolvié aprobar y
disponer el aumento del capital social de la comparia en USD $ 61.400,00 con lo cual el
capital suscrito y pagado de la compafia al 31 de diciembre de 2008 fue de USD $
351.400,00.

Luego se realiza un aumento de capital segun escritura publica celebrada el 20 de Julio
de 2009 ante la Dra. Maria Rios Gémez Notaria Trigésimo Segunda del cantén y
mediante Acta de Junta General de Socios celebrada el seis de Abril de 2009 resolvié
aprobar y disponer el aumento de capital social de la comparia en USD $ 138.600,00
con el presente aumento el capital social de la compafiia al 31 de diciembre de 2009
asciende a USD $ 490.000,00

El 5 de noviembre de 2010, ante el Notario Dr. Remigio Poveda Vargas Notario décimo
Séptimo del cantén Quito, y mediante Acta de Junta General de Socios de la Compaiiia
FABRILACTEOS CIA. LTDA resolvié aprobar el aumento de capital social en USD$
138.248,00 valor que sumado al anterior capital darian un total al 31 de diciembre de
2010 de USD$ 628.248,00.

Impuesto a la Renta y Participacién de los Trabajadores en las utilidades

La determinacion de la participacion de trabajadores e impuesto a la renta por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se presenta a continuacion:
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FABRILACTEOS CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Descripcion 2010 2009

Determinaci6n del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 337.504,30 207.017,39
Menos 15% Participacion Trabajadores (50.625,65) (31.052,61)
Mas Gastos No Deducibles 5.777,99 1.669,68
Menos Ofras Rentas Excentas - -
Menos Deducciones Por incremento Neto Empleados (2.925,85) -
BASE IMPONIBLE PARA CALCULO|.R 289.730,80 177.634,46
Impuesto a la Renta 49.921,80 30.598,36

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Mediante las Resoluciones No. 08.G.DSC.010 publicada en el registro oficial No. 348 de
fecha 31 de diciembre de 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y establece la
obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera ( NIIF’s) de
acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de compaiiias que se encuentran
bajo su control y vigilancia que deberan implementar dichas normas a partir de los afios
2010, 2011 y 2012 respectivamente.

Se dispuso que se consideren de adopcion obligatoria las “Normas internacionales de
Informacion Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento,
NIAA".

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades
de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos.....
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF" a partir
del ejercicio econdmico del afio 2009. ,i v

Aplicarén a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan actlv%s tt%les ';"_' '
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compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan
sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIiF” a partir
del ejercicio econémico del afio 2010.

Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas en los
dos grupos anteriores.

Como parte del proceso de transicion, las compaiias que conforman los grupos
determinados elaboraran obligatoriamente hasta marzo del 2009, marzo del 2010 y marzo
del 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dicha disposicién, el cual
tendra, al menos, lo siguiente:

« Un plan de capacitacion
* El respectivo plan de implementacién
« La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o0 accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos; o, por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Eventos Posteriores
Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de preparacion de este informe (1 de marzo

de 2011) no se han producido eventos que en opinién de fa administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros
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