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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en délares)
A los senores socios de:

FLORICULTORA ZENITH GARDENS ZENGARDENS CIA. LTDA.

He auditado los estados financieros adjuntos de FLORICULTORA ZENITH GARDENS
ZENGARDENS CTA LTDA | que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, los correspondientes estados de resultado integral. de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo, por el afo terminado en esa fecha. asi como ¢l resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

LLa gerencia de la Compaiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados y
normas internacionales de informacion financiera. Esta responsabilidad incluye: el diseflo,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de si los estados financieros no conticnen crrores importantes,
causados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basado
en la auditoria que fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria, las
cuales requieren que la auditoria se cumpla con requisitos éticos, sea planificada y realizada
la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos vy revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes,
para la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de diseriar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que la
auditoria realizada provee una base razonable para expresar una opinion.
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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en ddlares)

(CONTINUACION)

Opinion

En mi opinion, los referidos estados financieros, mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
FLORICULTORA ZENITH GARDENS ZENGARDENS CIA. LTDA., al 31 de diciembre de
2018, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v los flujos de efectivo
por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Quito, 8 de abril del 2019

Registro Nacional de Firmas Auditoras Ramiro Almeida M.
SC - RNAE 057 Licencia No.20327



FLORICULTORA ZENITH GARDENS ZENGARDENS CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2018

{Expresado en ddlares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE Notas 2018 2017
Efectivo y unidades de efectivo 3 10,463 6.969
Cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar 4 327,815 174,871
[nventarios: 5 4,562 4,562
Pagos anticipados 6 52394 48910
Total activo corriente 395,234 235312
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 7 287,210 311,982
Activos biologicos 8 220,330 250,736
Total activo no corriente 507,540 562,718
TOTAL ACTIVOS 902,774 798,030

T — _

Ver notas a Io7s'udos financieros

)
Gcm\f%—_

Carlos Proafo P,
5

& T
ey

Contadora G
Rebeca Villena

:mcral



FLORICULTORA ZENITH GARDENS ZENGARDENS CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2018

(Expresado en délares)

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Préstamos y sobregiros bancarios

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Provisiones
Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Prestamos de socios
Jubilacion patronal y desahucio

Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a Jos cstados financieros
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2018 2017
0 10,264
193,228 262,420
19,584 23.894
212,812 296,578
588,372 431,590
9,253 6,551
597,625 438,141
810,437 734,719
92,337 63312
902,774 798,031
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FLORICULTORA ZENITH GARDENS ZENGARDENS CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERIODO DEL 1" DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares)

INGRESOS: Notas 2018 2017

Ventas 15 627,036 588,887
COSTOS:

Costo de ventas 16 493,169 436.520
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 133.867 152,367
GASTOS:

Gastos de ventas y administracion 17 48912 51,636
Gastos financieros 18 40,497 41,630
Total gastos 89,409 93,266

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION

DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 44,458 59,101
Participacion de trabajadores 19 6,669 -8,865
Impuesto a la renta 19 -8.765 -12.220

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 29,023 38,018
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FLORICULTORA ZENITH GARDENS ZENGARDENS CIA.LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares)

CAPITAL  RESERVA  LTILIDADES UTILIDAD TOTAL
NOTAS SOCIAL LEGAL RETENIDAS  BIERCICIO PATRIMONIO

PATRIMONIO AL 1o, DE ENERO DEL 2017 10,000 0 -2,793 18,252 25459
Transferencia resultado ¢jercicio anterior 913 17,339 -18,252 0
Ajustes y reclasificaciones -162 -162
Utilidad neta del ejercicio 38,015 38,015

PATRIMONIO 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 10,000 213 14,384 38,015 63,312
Transferencia resultado ejercicio antenor 1,901 36,114 -38,015 0
Ajustes y reclasificaciones 2 2
Utilidad neta del ejercicio 29,023 29,023

PATRIMONIO 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 10,000 2,813 50,501 29,023 92,337

Ver notas a los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dalares)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS Notas 2018 2017
Utilidad del ejercicio antes de participacion trabajadores ¢ impiestos 44,458 59,100
CARGOS A RESULTADOS DEL ANO QUE NO REPRESENTAN
DESEMBOLSOS DE FONDOS;
Depreciacion en la propiedad, planta y equipo 7 26,661 24,040
Amortizacion de activos biologicos 8 52,490 47,483
Provisiones - Jubilacifion patronal 2,702 0
81,853 71,523

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Documentos v cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Documentos v cuentas por pagar
Provisiones 10

LT IR

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones y retiros en los activos fijos 7
Adquisiciones v retiros en los activos bioldgicos 8
Préstamos de socios

Ajuste menor al patrimonio

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos bancarios 9
Préstamos de socios

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
VALOR NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO NETO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO
A —
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FLORICOLA ZENITH GARDENS ZENGARDENS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresadas en doélares)

1. COSTITUCION Y OBJETO

FLORICULTORA ZENITH GARDENS ZENGARDENS CIA. LTDA., es una Compafifa constitulda en
la cludad de Quito, capital de la Republica del Ecuador, el 8 de noviembre del 2013. La Compaiia
tiene su domicilio principal en la cludad de Cayambe, provincia de Pichincha Su objeto social es la
floricultura principalmente el cultivo de flores para el mercado local y del exterior.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia se detallan a continuacion

Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Fmanciera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) en la comercializacién y exportacion del cultivo de
flores para el mercado exterior.

Los estados financieros se presentan en dolares que es la moneda de uso legal en el Ecuador

Efectivo vy equivalentes de efectivo-

Para fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo corresponden a
los saldos de caja y bancos disponibles (sin restricciones), depositos e mversiones con
vencimientos menores a tres meses desde la fecha de adquisicion. El efectivo y equivalentes de
efectivo se registran en el balance general a su valor nominal

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y prediccion posterior

La clasificacién de los mstrumentos financieros en su reconocimiento micial depende
exclusivamente del sentido v fin para el cual los mismos fueron adquindos y sus caracteristicas
Todos los mstrumentos financieros son reconocidos micialmente a su valor razonable mas los
costos mcrementales relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a la compra
0 emision del instrumento

La Compania clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes cuatro categorias definidas
en la NIC 39: Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados, Préstamos

y cuentas por cobrar, Activos financieros dispomibles para la venta v otros pasivos financieros

Préstamos v cuentas por cobrar:



Los prestamos y cuentas por cobrar son activos con cobros fijos o determmables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. La Compaia mantiene en esta categoria & las cuentas por cobrar
comerciales v atras cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables. que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la entidad
tenga la intencion de vender inmediatamente o en un futuro proximo, los que la entidad designe en
¢l momento del reconocimiento inicial como disponible para la venta v los que podrian no permitir
al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversion micial por circunstancias diferentes a su
deterioro crediticio

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por cobrar son posteriormente
llevados al costo amortizado usando la metodologia de tasa de interes efectiva, menos la provision
por desvalorizacion. No se efectuaron ajustes por este COncepto par cuanto no se registran
transacciones (cuentas por cobrar) de largo plazo que tengan efecto significativo en su valor
presente descontado a una tasa de interés determinada

Las perdidas origmadas por la desvalorizacion de cuentas por cobrar son reconocidas en el estado
de ganancias y pérdidas en la cuenta “Provision para cuentas de dudosa cobranza

Baja en cuentas-

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando se determinan que existen las siguientes
cIrcunstancias

Que los derechos contractuales havan expirado por lo que los flujos de efectivo a recibir no van a
ser recuperables

Que se haya asumido la obligacion de pagar por parte del beneficianio sin una demora, a través de
un acuerdo de transferencia

Finalmente que se hayan transfenido todos los riesgos v beneficios mherentes a la propiedad del
activo

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evaliia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detenorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente s1 existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después del reconocimiento mmicial del activo (el “evento que causa la
perdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o ¢l grupo de activos financieros, v ese impacto puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras sigmificativas, el
meumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quicbra u adopten otra forma de reorgamizacion financiera, o cuando datos observables



indiquen que existe una dismmucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia pnimero evalia s
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera mdividual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no
son mdvidualmente significativos.

St la Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de detenioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su sigmficancia, incluye a ese
actvo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de nesgo de crédito similares, y los
evaliia de manera colectiva para determinar $1 existe deterioro de su valor

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, v
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son mcludos en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha
habido una perdida por detenoro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia
entre el importe en libros de! activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido).

El importe en hbros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utihzando la tasa de interes utilizada para descontar
los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
prevision correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfineron la
Compania

Si en un ejercicio posterior, el importe estmado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
dismmuye debido a un evento que ocurre despues de haberse reconocido el deterioro, la pérdida
por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
prevision, Si postenormente se recupera una partida que fue imputada o pérdida, el recupero se
acredita como costo financiero en ¢l estado de resultados.

Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inieial, los otros pasivos financieros son posteriormente medidos al
costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en Ja emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés



Los pasivos financieros comprenden principalmente los préstamos bancarios, cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar y deuda a largo plazo  Los pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia forma parte de los acuerdos contractuales del instrumento

Todos los pasivos financieros se reconocen nicialmente por su valor razonable mas los costos
relacionados  directamente con transaccion, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabihizados al costo amortizado

Los préstamos y cuentas por pagar se encuentran registrados al costo amortizado, utihzando la
metodologia de tasa de interés efectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como la amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el mismo,

Baja en cuentas-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion espeaificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o hava vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o 51 las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
origmal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los unportes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos, y existe la mtencion de liquidarlos por el importe neto, o
de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea

Inventarios-

Los mventarios de msumos, suministros, materales y repuestos estan registrados al costo de
adquisicion valorados en base al metodo promedio ponderado de control de inventanos y no
superan su valor de reposicion.

Propiedad Planta y equipos
Los activos correspondientes a propiedad planta y equipo, se valian al costo menos la deprectacion
acumulada Adicionalmente, se registran perdidas por deterioro en caso de existir

El costo de adquisicion incluye los costos necesarios para poner en uso el activo tales como:
Impuestos indirectos no recuperables, costos de importacion y otros costos relacionados con
ubicacion del activo en el lugar vy en las condiciones necesarias para su Operacion



Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
una extension de fa vida (til de los bienes, se capitahzan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a la
cucnta de resultados del penodo en que so mcurren, La compafia ha adoptado como politica de
capitalizacion de activos fijos a aquellas compras cuyo valor sea superior 0 1gual a USS 1.000

La Compaiiia deprecia los activos de propiedad planta y equipo desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso. Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afo
v se caleulan bajo el método de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida
probable de los bienes de acuerdo a su uso, como sigue: Edificios ¢ instalaciones 25-40, maquimnaria
agricola 10-15, sistema de riego 10, equipos de fumigacion. Refrigeracion, eléctricos 10,
mvernaderos 20, nras plasticas 2, muebles v equipo de oficina 10, equipos de computo 3 vy
vehiculos 5. Todos los activos fijos s deprecian por el método de linea rocia

La vida util y el metodo de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario,
a la fecha de cada balance general para asegurar que ¢l método y el periodo de la depreciacion sea
consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las partidas de propredad
planta y equipos. Los edificios ¢ instalaciones tienen valores residuales que oscilan entre el 10% v
20% y para los vehiculos se ha determmado un 15 % del costo de compra de valor residual en
consideracion de que estos activos podrian ser vendidos al final de su vida atil. El resto de activos
de propiedad planta y equipo no tienen valor residual por cuanto no es politica de la compadia
venderlos al final de su vida util

De 1gual forma se aplican procedimientos para evaluar cualquer mdicio de deterioro de valor de
los activos fijos  Frente a la existencia de activos de propiedad planta v equipo, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Activos Biologicos-

Llas plantaciones estan constituidas por plantas de varas variedades de rosas y son valoradas por
el metodo del costo menos la amortizacion acumulada v cualquier pérdida acumulada por
deterioro, El costo esta canstituido basicamente por los ¢ostas de cultivo durante 6 meses, que es
el tiempo de maduracion de la planta, mas los costos de yemas e mjertos y los costos de regalias.
La politica de valuacion de plantaciones adoptada por la compailia es como sigue

Valuacién de plantaciones en etapa pre-productiva:

El tempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o vegetativo es
de 6 meses,

Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultive del afio corriente y por el iempo de
maduracion de las plantas que es de 6 meses, mas el costo de reproduccion de las plantas el cual
incluye el Costo de Yemas e Injertos



Costo de Cultivo.- El costo de cultivo del afio cornente sera determmado al 31 de diciembre de
cada ano, valor en base al que se ajustaran las nuevas plantaciones del afio. (Termmnadas v en
proceso). Se debera documentar el costo del cultivo determinado partiendo del balance de
comprobacion donde se incluyen los costos de la compadia.

El costo unitario de cultivo s¢ determinara dividiendo el costo del cultivo (global) para el
mventano final al 31 de diciembre de cada afic de plantas en proceso y en produccion.

Costo de Yemas e Injertos.- El Costo de Yemas e Injertos corresponderi a los costos reales
histéricos meurridos en cada afio, para lo cual se Hevarin los registros auxiliares necesarios en base
alos que se determinara los costos incurnidos

Las plantaciones en esta etapa no estan sujetas a depreciacion, sin embargo s1 existe evidencia clara
de que dicha plantacion no seri exitosa ¢l costo de la misma debera ser dado de baja en su totahidad

Valuacién de Plantaciones en etapa productiva:

Las Plantaciones en Produccion serén valuadas en base al meétodo del costo utilizado para la
valoracion de plantas en etapa pre productiva y durante los 6 meses antes determinados. Luego de
ese periodo deberdn ser transferidas a Plantaciones en Produccion, fecha a partir de la cual se
amortizaran en linea recta durante siete anos.

La amortizacion de las plantaciones en etapa productiva es en linea recta y se amormza por el
tiempo de vida util estimado de dicho activo el cual ha sido estimado en siete ailos de acuerdo a la
expenencia historica de produceion de las plantas.

Deterioro:

Las Plantaciones en Produccion deberan ser sometidas a evaluaciones permanentes de deterioro
proceso que consistira en determinar si las plantaciones se encuentran en condiciones aceptables
de produccion (cantidad y calidad) y ademas s1 la flor que produce tiene un nivel adecuado de
aceptacion en el mercado (precio y cantidad) Finalmente, esta evaluacion serd determinada por
una comision permanentemente establecida para el efecto y que la mtegraran los siguientes
funcionarios: El gerente general, y ¢l jefe de produccion.

Deterioro del valor de activos no corrientes-

La Companlia, ¢n cada cierre anual realiza una evaluacion de la existencia de indicios de posible
deterioro del valor de los activos no comentes. S1 existen tales indicios, la Compaiiia estima el
valor recuperable del activo, siendo este el menor entre el valor razonable, menos los costos de
ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de los flujos de
caja futuros esumados  Cuando el valor recuperable de un activo esté por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

Las pérdidas por deterioro del valor, se reconocen en el estado de resultados integrales



Pasivos acumulados

Participacion a trabajadores

La participacion a trabajadores corriente, es medida como el importe esperado 4 pagar a los
empleados, se calculan ¢n base al estado financiero de la Compaiiia, de acuerdo con normas
legales. La participacion trabajadores se carga a resultados y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad contable

Otros beneficios laborales

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion, y fondos de
reserva los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatona de pago de pago,
goce de vacaciones) o liquidacton ongimada por la terminacion de la relacion laboral

Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se réquieran recursos para cancelar
la obligacion v su importe puede ser estimado en forma razonable

Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga
a la fecha del estado de situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante. El monto de la provision es el valor presente de los desembolsos que se espera mcurrr
para cancelarla.

Otras obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, defimdos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacion financiera, v que se
determman anualmente en base a estudios actuariales realizados por un pento independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, género, afos de
servicio, incremento en €l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros  Debido al largo
plazo que caractenza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta
sujeta a variactones que podrian ser importantes, El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en fas esimaciones, se regisira direclamente en resultados

Reconocimiento de ingresos.

La Compafita reconoce los ingresos cuando el monto puede ser medido en forma fiable, es probable
que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiia y se cumplan con los critenios especificos
por cada tipo de ingreso descritos mas adelante. Se considera que el monto de los mgresos no
pueda ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta
hayan sido resueltas La Compafia basa sus estmados en resultados historicos, considerando el
tipo de transaceion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Las ventas son reconocidas netas del impuesto general a las ventas v descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transfernido todos sus riesgos y beneficios mherentes.
Costo de Produccion y Poscosecha



El costo de produccion de la flor vendida corresponde a los costos de cultivo v costos de pos-
cosecha (embalaje y empaque) incumdos durante todo el ejercicio economico. Los costos de
cultivo incluyen costos directos de suministros, reemplazo de plasticos de invernaderos, matenales
y mano de obra y costos generales de produccion Los costos de pos-cosecha mcluyen los costos
de mano de obra, sumimistros y costos generales de produccion.

Estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados fmancieros de la Compariia requiere que la gerencia deba realizar
Juicios, estimaciones v suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos y pasivos mformados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la meertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria
dar lugar en el futuro a resultados que podrian requenr de ajustes a los importes ¢n libros de los
activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
mncertidumbres a la fecha de cierre del peniodo sobre ¢l que se informa, que ticnen un alto nesgo
de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos vy los pasivos durante
el proximo ejercicio, se descnben a continuacion.

La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros disponibles
al momento de 1a preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el
mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de fa Compaiiia Esos cambios se
reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compatiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando ¢ventos o cambios en
las circunstancias mdican que el valor en hibros de un activo podria no ser recuperable Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion
de mgresos netos, se prachean ajustes por detenoro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos-
Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en matena tnbutana son prudentes,

conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tbutano (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requernr de ajustes por impuestos en el futuro

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios post empleo se determinara mediante
valuactones actuanales Cuando la empresa tenga cinco afios de actividad Las valuaciones
actuanales implican varias suposiciones que podrian difenir de los acontecimentos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa
de descuento, los aumentos salanales futuros.



Provisiones-

La determmacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor eshmacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda Ja mformacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales v consultares

Activos Biol6gicos valuados al costo:

En el proceso de aplicacion de politicas conuables, fa gerencia ha realizado los siguientes juicios
que refutan el hecho de que los activos bioldgicos puedan ser medidos al valor razonable
concluyendo que los mismos deben ser medidos sobre 1a base del costo:

Por un lado Ja gerencia ha determmado que no existen precios de mercado o valores dispombles
para dicho activo bioldgico, v por otro lado los métodos alternativos del valor justo de! activo
biolégico se concluye que son claramente poco confiables

Esta conclusion se detalla a continuacion: Los sctivos bioldgicos que mantiene la compaiiia se
encuentran divididos en 2 etapas las mismas que se definen a continuacion:

Etapa pre-productiva: Etapa en la cual el tallo se encuentran en crecimiento y todavia no
ha dado produccion:

Para activos biologicos en etapa pre-productiva resulta impractico medir ¢l valor razonable debido
a que al estar las plantas en proceso de crecimiento no se uene evidencia clara de que porcentaje
de las mismas va a llegar a su madurez (no se puede usar mformacion histonica debsdo a que las
condiciones climaticas y suelo pueden vaniar entre una plantacion y otra) por tal motivo la
medicion del costo resulta ser la mejor aproximacion del valor razonable

Etapa productiva: Etapa en la cual la planta ha alcanzado su maduracién y se encuentra
productiva:

Con respecto a los activos biologicos en etapa productiva, aplicando la jerarquia en determinacion
del valor razonable, hemos concluido que no existe un mercado activo que permita dar evidencia
fiable para valuar las plantaciones existentes.

Por otro lado, revisado ¢l método de flujos descontados como alternativa para la determinacion
del valor razonable hemos concluido que con la informacion actual que dispone la compafia
resulta ser claramente poco confiable usar esta tecnica para medir el activo biologico concluyendo
asi la valuacion del mismo sobre una base de costo. Las consideraciones evaluadas para estos
fines.

Precio de venta esperado: El precio de venta esperado de las rosas ¢s muy volatl considerando
que estas estan directamente relacionadas con gustos y tendencias del mercado Por ejemplo la
Compafiia pudo haber sembrado rosas de un color o calidad que no necesanamente seran
demandadas en gjercicios posteriores

Flujos de fondos esperados de ingresos y egresos: La proveccion de ingresos y egreso se debe
basar en los mejores supuestos que considere la admimstracion los mismos gue deben ser
conservadores. Ante esta situacion se ha considerado que para poder hacer dicha estimacion se



requiere combinar muchas vanables que son inciertas debido a falta de informaci6n relacionada
con las expectativas de éxito o fracaso que se tiene

Adicionalmente, existe un alto margen de riesgos asociado con la base de valoracion del proceso
de desarrollo necesario para poder obtener los productos agricolas esperados; esto implica que las
plantaciones al ser muy sensibles a cambios pueden requenr mayores costos de mantenimiento
de mano de obra, quimicos v otros costos relacionados

Impuesto o la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
ests gravada con el 22 %.

Adicionalmente se establece un pago minimo de Impuesto a la renta en base a siguientes
porcentajes total de activos el 0,4%, total patrimonio 0,2%, total ingresos 0,4% y total
egresos 0,2%, el valor a cancelar sera el de mayor valor.

Reserva legal

De conformidad con la ley de Compaiiias, de la utilidad liquida anual debe transferir una
cantidad no menor del 20% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al 20% del
capital social, segin escritura pablica de la compaiia, dicha reserva no es disponible para
el pago de participaciones en efectivo, pudiendo ser capitalizada,

Situacién tributaria

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros, a partir del
ejercicio 2015.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion
fiancicra de la Compariia a la fecha del balance general (eventos de ajuste) son registrados en los
estados financieros

Los eventos posterniores importantes que no son eventos de ajuste, son presentados
mformativamente en notas a los estados financieros



