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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa NARVAEZ CAMACHO Y ASOCIADOS CIA. LTDA., fue constituida el 12 de febrero de 1988,
inicia sus actividades comerciales el 17 de marzo de 1988, en la Republica del Ecuador. La principal
actividad econdmica de la Compaiiia comprende proyectos integrales de ingenieria y entre sus principales
servicios se pueden citar: servicios de construccién en general, instalacion, mantenimiento y reparacion de
centrales de energia eléctrica e hidroeléctrica, construccion de obra civil.

1.2 INFORMACION GENERAL

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en el Distrito Metropolitano de Quito, Avenida de los Shyris
# 1548 y Avenida Naciones Unidas.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdémico comienza el 1 de enero y termina el 31
de diciembre del 2019. La moneda funcional y de presentaciéon de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el ddlar de los Estados Unidos de América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda
(US$) a menos que se indique lo contrario.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacién

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes y
surgen de los registros contables de la Compafiia que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador
(dolar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo y en
determinados casos al valor razonable seglin las politicas contables aplicadas.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de los presentes estados financieros, de acuerdo con las NIIF para PYMES, requiere
que la Administracion ejercite su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos
se muestran mas adelante

Los estimados estan basados en la experiencia historica y otras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el
momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan
presentes nuevas circunstancias.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera, relacionadas con la
provision de obligacion por beneficios a los empleados — pagos por largos periodos de servicios; segin se
desprende de la revision de los estados financieros previos, esta provision fue considerada hasta el 31 de
diciembre de 2019.
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La administracion de la compafia estima que la Adopcion de las Normas, Enmiendas e interpretaciones no
aplicadas, no tendran un impacto significativo en los Estados Financieros de “NARVAEZ CAMACHO Y
ASOCIADOS" al 31 de diciembre de 2019.

2,3 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha de cierre del
ejercicio.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
neta de descuentos e impuestos asociados con la venta, cobrados por cuenta de la administracion tributaria
ecuatoriana.

Solo se contabilizaran los ingresos cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la empresa reciba los beneficios o rendimientos econdmicos derivados de la
transaccion.

c) El grado de realizacion de la transaccidn, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado con
fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla,
pueden ser valorados con fiabilidad.

Cuando el resultado de una transaccion que implique la prestacion de servicios no pueda ser estimado de forma
fiable, se reconoceran ingresos, solo en la cuantia en que los gastos reconocidos se consideren recuperables.

24 COSTOSY GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente en la fecha en la que hayan realizado el pago, y se registran en el mismo
periodo en el que se reconocen.

2.5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios y depositos a la vista
facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de
cambios en valor.

2.6 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las
cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si se
identifica dicha evidencia, se reconocera de inmediato una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

2.7 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro del valor acumulada.
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La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida util estimada, aplicando el método de linea recta, a continuacion se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida atil estimada
Clases de Activos: .

(en anos)
Vehiculos 5
Equipo de computo y software 3
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Edificios 20
Maquinaria 10
Maquinaria 10
Equipo de telecomunicaciones 3

Los estimados materiales de la vida qtil, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicién de propiedades, planta y equipos son determinadas
por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen
como otros gastos o ingresos, respectivamente. Todas las reparaciones son cargadas al estado de resultados
en el periodo en que ocurrieron.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

La depreciacion y el deterioro son incluidas en el estado de resultados de la Compaiia bajo las diferentes
categorias funcionales.

No se identificaron indicadores de deterioro a la fecha de presentacion de los estados financieros, esto es, al 31
de diciembre de 2019.

2.8 CONSTRUCCION EN PROCESO

Se registran los contratos, especificamente negociados, para la fabricacion de un activo o conjunto de activos,
que estan intimamente relacionados entre si o son interdependientes en términos de su disefio, tecnologia y
funcion o bien en relacion con su ultimo destino o utilizacion.

2.9 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El Impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio
2019,
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El pasivo tributario corriente comprende obligaciones con la administracion tributaria, relativas al periodo
actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas
cualquier correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor, relativos al periodo
actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a la
administracion tributaria, anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o
reclamacion, etc.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de
Impuesto al Valor Agregado, se muestra al valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, en la parte que no dan derecho a crédito tributario,
asi como los impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

2.10 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES U OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses cuando estas son menores a sesenta dias.

2.11 BENEFICIOS DE EMPLEADOS (Beneficios a corto plazo)

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o
bono navidefio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor determinado en la Ley para cada uno de estos conceptos. Adicionalmente la
Legislacion ecuatoriana establece una participacion del 15%, para los trabajadores, de las utilidades liquidas
de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

El Codigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan
cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compailia no mantiene ningin fondo separado para financiar
el plan o activos segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compaiiia asume el riesgo de asegurar la
cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine
por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste
debera reconocer al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por
el namero de afios de servicio.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio no han sido considerados en el estado de situacion
financiera a partir del 1 de enero de 2015 (Nota 2.2)

2,12 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de
recursos deba ser usado para cancelar la obligacion y el monto de la misma pueda ser estimado
confiablemente, asi como por contratos onerosos donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones
puede ser estimado. Las provisiones no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se esperan sean requeridos para
cancelar la obligacion usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocido como un
gasto financiero.
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En los casos en que se considera, que la salida posible de los recursos economicos como consecuencia de las
obligaciones presentes es improbable o remota, no se reconoce una provision.

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia sera confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros
inciertos que no estdn enteramente bajo el control de la entidad v no son reconocidos porque no es
probable una salida de recursos para liquidar la obligacion. Ademas, el monto de la obligacion no puede ser
medido con suficiente fiabilidad.

2.13 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social

El capital representa el valor nominal de los certificados de aportacion que han sido emitidos. Una prima en la
emision incluye cualquier premio recibido en la emision del capital.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emision de nuevos certificados de aportacion, son
mostrados en el patrimonio como una deduccion, neta de impuestos.

Resultados acumulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias,
decision de la Junta de socios, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto
en el "Reglamento del Destino que se dara a los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por
donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF y la norma internacional de informacion financiera
para pequefias y medianas empresas NIIF para las Pymes.." expedido mediante Resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 de 9 de septiembre del 2011.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las compafiias limitadas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor al 5% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del
capital social de la compaifiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en caso de
liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas
futuras.

Reserva de capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversion de los estados financieros de
sucres a dolares de los Estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador
a partir del 13 de marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta
sujeto a distribucion a los socios, pero puede ser objeto de capitalizacion previa decision de la Junta General
de Socios. Desde la adopcion de las NIIF por vez primera esta reserva es parte de los resultados acumulados,
pero tiene restriccion a la libre distribucion, pues solo sirve para aumentar el capital y para la absorcion de
peérdidas.

2.14 ESTIMACIONES CONTABLES CRIiTICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros
factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo determinadas
circunstancias.

SECCION 3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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3.1 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019 el efectivo y equivalente de efectivos consiste en saldo de fondos
rotativos y saldos en las cuentas bancarias:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre

2019 2018
Fondos rotativos (caja chica) 25.78 95.62
Saldo en Banco Pichincha - -
Saldo en Banco Bolivariano 8.02 1,223.63
Saldo en Banco del Pacifico 277.97 280.62
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 311.77 1,599.87

3.2. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y su clasificacion se muestran a
continuacion:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por cobrar emp leados 222.43 67.48
Total Cuentas por cobrar 222.43 67.48

Deterioro de cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Las cuentas por cobrar no
se encontraron deterioradas y una provision por cuentas de dificil cobro, no fue necesario ser constituida.

3.3 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS Y OTROS

A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos y otras cuentas por cobrar corrientes:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre

2019 2018
Anticipos subcontratistas 8,492 64
Anticipos impuestos 15,282.35 14,221.14
Anticipos varios 1,592.43 200.00
Total Anticipos 16,874.78 22.913.78

3.4 INVENTARIOS

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre

2019 2018
Mercaderia en bodega (materia prima) 7.155.09 7.155.09
Total Inventarios 7,155.09 7,155.09
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3.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propiedad, planta y equipo y sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resumenes:

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre
2019 2018

Vehiculos 69,631.46 241.554.41
Equipo de computo ; 12,824.02
Equipo de oficina 984217
Muebles v enseres 3,604.18
Instalaciones 10,914.12
Edificios 113,423.47 110,025.34
M aquinaria 211,185.23
Paquete Contable 1,500.00
Equipo de Seguridad 1.160.00 1,160.00
Subtotal costo historico propiedad planta y equipo depreciable 184,214.93 = 602,609.47
(-) Depreciacion acumulada (107,297.83) (517,688.32)
Terrenos 507,054.46 495.220.64
Total Propiedad planta y equipo 583,971.56 580,141.79

3.6 ACTIVO DIFERIDO

CAPITALIZACION OBRAS EN PROCESO
Se refiere a una capitalizacion de gastos por obras en proceso a finiquitarse en los proximos afios, en los que se
precedera a la amortizacion anual del 20% durante 5 afios

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre

2019 2018
PROYECTO FEDDER 107,726.02 107.726.02
PROYECTO 2 126,164.87 108.902.83
Total Activo diferido " 233,890.89 " 216,628.85
AMORTIZACION 43,325.60
TOTAL 190,565.29

3.7 PRESTAMOS, OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de préstamos, corresponde a obligaciones por pagar a instituciones financieras locales de muy corto
plazo:

2019 2018
Banco Pichincha 8.325.57 10,374.77
Banco Bolivariano 2.391.94 15.851.26
Total Obligaciones bancarias (préstamos) 10,717.51 S 26,226.03
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3.8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

Composicién de los saldos Al 31 de diciembre

2019 2018
Cuentas por pagar emp leados 36,417.60 7,672.47
Otras Ctas por pagar 38,538.16 20,612.67
Ctas socio por pagar 122,895.31 83,603.04
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 197.851.07 111,888.18

3.9 IMPUESTOS CORRIENTES

Composicion de los saldos Al 31 de diciembre

2019 2018
Retenciones en la fuente del impuesto ala renta 135.00 41.17
Retenciones del impuesto al valor agregado 160.80 48.00
Anticipo clientes 20,000.00
Total Pasivos por impuestosa corrientes 20,295.80 89.17

3.10 BENEFICIOS DE EMPLEADOS LARGO PLAZO

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio no han sido considerados en el estado de situacion
financiera a partir del 1 de enero de 2015 (Nota 2.2)

3.11 PATRIMONIO

Los cambios en el patrimonio de la Compaifiia de los ejercicios 2018 y 2019 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los socios. Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos
integrales".

USD (%)
Capital social al 31 de diciembre de 2015 147,680.00
Aumento (disminucién) de capital 5
Capital social al 31 de diciembre de 2016 147,680.00
Aumento (disminucion) de capital =
Capital social 147,680.00

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019, comprende 147,680
participaciones de un valor nominal de USD. 1.00 cada una.

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal,
hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

3.12 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacion de los estados financieros, 27 de Febrero del 2020,
no se produjeron eventos que en la opinion de la administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo o requieran alglin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna
revelacion en los mismos.
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Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida expansion alrededor del
mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como
una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emiti6
un decreto presidencial que estableci varias medidas de prevencién y control, sin embargo, posteriormente el
16 de marzo de 2020 el Gobierno decretd el “estado de excepcion”, el cual implica la restriccion de la
circulacion en el pais bajo ciertas condiciones. Si bien las operaciones de la Corporacion se han reducido, la
comercializacion de productos de primera necesidad para el consumo de la poblacion, hace que los ingresos
presenten cierta estabilidad.

La Administracién de la Compaiiia ha activado sus planes de continuidad de negocio, estd evaluando
permanentemente esta situacion y ha definido como prioridades principales las siguientes:

- Teletrabajo

Estas circunstancias podrian impactar el negocio de la Compaiiia; sin embargo, hasta la fecha de emision de los
estados financieros separados resumidos no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se
mantenga esta situacion y la severidad de los posibles efectos.

3.13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 27 de Febrero del 2020 y seran presentados a la Junta General de Socios en
los dias siguientes, la gerencia prevé que no se presentaran cambios.

/ Janina Vallejo.
Contador General
C.P.A. 17-506
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