NARVAEZ CAMACHO Y ASDCIADOS ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 SATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La empresa NARVAEZ CAMACHO Y ASOCIADDS CIA. LTDA., for constitulda el 12 de lehrero de 1988,
en la Repiblica del Ecusdor. La sctivided econdmica de la Compaflia comprende proyectos integrales de
ingenieria, ¥ sus principales servicios comprenden: la claborsckin, diseflo, administracion y ejecucion de
provecion v construcciones cléctricas v civiles o ravés de contratos die servickos . en crnpresas del sector

1L INFORMACHON GENERAL
Fl domicilic legal de la Compadia s encuentrs on la Avemida de ks Shyrs # 1348 v Avemsda Nackones Unidas.

Segim lms regulsciones vigenies on Ecuador el epercicio ecomdmico comiensa el | de encro v terming el 31 de
diclembre. La moneda funcional ¥ de presentacion de mformes e la moneda de curso en Ecuador, ¢l ddlar de Jos
Estados Uinidos de América (US5). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USS) & menos que se indique
b comtraiis,

Lis entades (inancieros separados por ¢l afio tormmado ol Vi de dicmbre de 2013 (mcluvendo los wabdos que s

prosentan pars fine de comparscon) fueron sgrobados 3 setorissdon pars e omsdn por parie de b Gerencia
Genersl previo s la sprobecion fimal por la Jenta General de Socion al 30 de marso d¢ 2014

SECCION 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparscies

Len estados flnancieros ol 31 & dichembee de 201), han sido preparsdos de mwerdo con b Normas
Imermackonales de Informacion Financiers NIIF 3 wrgen de ks regiros contables de la Compahia que son
presenindon en la moneds funcional e ¢l Eouador (dbler extadounidemse). Los estados (inancieros han sido
preparadeos sobre la bese del costo v en determinados casos al valor raronable segin las politicas contables

aplicadan

Las partidas de activons v pasivos han sido valuades bajo of comvencmonalismo del comto histonco de sdquisicion o
produccidn ¥y o cerios casos 8l cowo sirbuido. debido o b adopcite por primera ver de laa Mormas
Imernscerals de Informacsn Foencers. con b sxcepooe de bn corntan por colbrar comerouiles ur #F MEZIEITEN
ol couto smonizado v ks rventanos que se regintran al menor del coate v ¢l valor neto de realizacion.

Estimaciones contables v suposiciones electuadan por la Adminstrasiis

La preparacion de estados financieron separadon de acuendo con las NIIF para PYMES  involucra la elaboracion
de estimaciones comtables criticas que inciden en I8 valuscidn de determinmedos activos y pasivos ¥ en la
determinacion de los resultadoys. 86 como en la revelation de sctrvon v de pasivos contingentes.

También requiere que la Admimistracse eperoite sa juicso of procee de aplacar s polincas contables. Las arcas
que emvuelven un mavor grado de juscwo o complejidad, o donde b wposcones v estimados son ugnficativos se
misiran mids ade lemme

Lo estimados estén basados en la experiencia historica y otrss suposiciones que sc han considerado raronables
bajo las circunstanciss actuales. Los actuales valores pusden variar en cierios casos desde ¢l momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectusdos. Los cambios son incorporados, con el comespondiente efecto en los
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resultados, una vez que ¢l conocimiento mejorado ha sido obtenido o estin presentes nuevas circunstancias,

Empresa en Marcha

Los presupuestos y provecciones de la Empresa, tomando razonsblemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compatia seré capar de operar dentro del nivel de su financiamiento actual, siempre v
cuando refinancie pasivos financieros del corto a largo plaro, Pars hacer este juicio la Administracitn considera |a
posicidn financiera de ln Compafila, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a
recursos financieros v las varisbles econdmicas y politicas que afectan al entomo de las operaciones de la
compafia.

La Compafiia por o tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros,

1.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

La Compafiia no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas v revisadas que han
sido emitidas pero adn no son de aplicacion efectiva v obligatoria.

La administracién de la compafia cstima que la Adopcidn de las Normas, Enmiendas e inerpretaciones no
aplicadas, no tendrin un impacto significative en los Estados Financieros de “NARVAEZ CAMACHO"

2.3 INGRESOS
Ingresos por contratos de construccin

Los ingresos ordinarios derivados de los contratos de construccion & precio fijo, se reconocen como tales en b
cuenta de resultados por referencia a los costos recuperables incurridos en ¢l periodo, mds ¢l margen de ganancia
correspondiente, medido por la proporcion que los costos incurridos hasta la fecha representan en los totales
estimados para todo el contrato.

1A COSTOS ¥ GASTOS OPERACIONALES

Cmyiﬂmﬂmnhpﬁiduypuhﬂmhhmunﬂm del blen o
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar

L5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo ¥ equivalentes comprende caja, cfectivo disponible, fondos bancarios ¥ depésitos a la vista ficilmente
convertibles en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor,

L6 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Propiedad, Pinnta ¥ Equipo se valorizan af costo de adquisicion o produccidn o 8l costo atribuido mediante el
avalio de un profesional independicnte en una fecha cercana a la adopcion de las NITF. El costo de adquisicidn
comprende ¢l precio de compra. menos cuslquier descuento o reduccion recibida en e precio. El costo de
mmmmmmmhmamﬂmmmm:mm
préstamos que son directamente atribuibles a la construccion de provectos que requicren un periodo sustancial de
tiempo para estar lisios pars S0 uso, gue son capitslizados como un componente del costo del activo, Los costos
subsecuenies son incluidos en el valor en libros o reconocidos como activos separados, i es apropiado, solo si es
probable que futuros beneficios econdmicos refacionados con el active fluyan hacia la Entidad v que el costo del
item pueda ser medido confisblements.
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La depreciacién es principalmente regisirada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacion econdmica esperada, para reconocer en los resubtados ¢ total de los activos menos el valor residual
estimado. Si partes de un activo individual ticoen diferentes vidas dtiles, estas son depreciadas en forma separada.
Las widss dfiles estimadas para cada uno de los rubros sonc

Vidas ditiles
_ Detalle . estimadas
Edificios 20 afos i
Mueblez v Enseres 10 afios
Magquinaria y Equipo 10 afios
Equipo de Compatacion 3 aflos
Vehiculos 5 afios
Instalaciones 10 afos

Los estimados materiales de ln vida atil, y de ser ol caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de propicdades, planta y equipos son determinadas por
diferencia entre los valores procedentes de la disposicion v el valor en libros del activo ¥ s reconocen como otros
pustos O ingresos, respectivamente. Cuando s disposicién e parcial, los saldos en libros de laa partes
reemplazadas son dewreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al esiado de ingresos en ¢l periodo
el que ocurrieron,

Sobre la propiedad planta y equipo mantenida por la Compafiia se buscan Indicios de deterioro a la fecha del
estado de posicin Mnanciers. Cuando esos indicadones existen, ¢l valor recuperabie de los activos es estimado v,
de ser necesario, deberd ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de ingresos integrabes de la
Compafia.

Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independienics ( unidedes genoradoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son  evaluados
individualmente por deterioro v algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

Mo se identificaron indicadores de deteriono, la fecha del csiado financiero.

La depreciaciin y el deteriore son incluidas en ¢l cstado de ingresos de la Compafia bajo las diferentes categorins
funcionales,

1.7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Actives y pasivos financieros son reconocidos cuando ln Compafis se vuelve parte de las estipulaciones
contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se reconocen i la Compafiia tiene un derecho
contractugl de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la
Compafiia tiene una obligacion contractusl de transferir efectivo u otrp active financicro a otra parte,

Reconocimiento Inicial de actives v pasivos financicros
Los activos v pasivos financieros de la Compafifa se miden origmalmente al valor mxonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el propésito de medicion postenior. los mstromentos finencieros de la Compafiia son clasificados en las
siguientes cateporias luepo de su reconocimiento inicial:
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Dentro de estas categoria, las cuentas por cobrar comerciales ton montos debidos por los clientes por los servicios
prestados o mercaderia recibida en el curso ordinario de las operaciones. En el reconocimiento inicial se registran
&l valor razonable ¥ posteriormente se miden al costo amortizado usando una tass de descuento adecunda. 5i el
vencimiento de los cobros es mayor a un afo las cuentas son clasificadss como activos no commientes.

Ine lﬂimﬂmmiuﬂﬂupm o que cumplen clertas condiciones v son designados al
valor razonable a través de pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial. La Compania mantiene saldos de
inversiones en fondos de inversion de renta variablhe.

Los activos de esta categoria sc miden al valor razonable con pérdidas o ganancias reconocidas en el estado de
Ingresos integrales.

Son activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables y plazo de madurez fija, diferentes o
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican en esta categoria si ls Compafia tiene la intencidn v
habilidad de mantencrias hasta la madurez. La Compafiia mantiene inversiones en certificados en el sistema
financiero ecuatoriano.

Las inversiones hasta el vencimiento son medidas en forma subsecuente al costo amortizado usando el método de
tasa de imterés efectiva. Si hay evidencia objetiva de que la inversion se ha deteriorado , determinada por una
calificacion de riesgo de crédito externa, ¢l activo financiero es medido al valor presente de los flujos de caja
estimadis, Cualquicr cambio en el valor en libros de la categoria, incheyendo, pérdidas por deterioro, son
reconocidos en las pérdidas v ganancias.

Eréstamos v cucntas por cobrar

En esta caegoria, la compalia posee cuentas por cobrar a clientes a empleados v a relacionadas. Se trata de
activos financicros no derivados con pagos fijos o determinabies que no estin registrados en mercados de valores
activos. Después del reconocimiento inicial estdn medidos al costo amonizado wsando el método de la tsa de
interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido cuando el efecto del mismo es
inmaterial. El efectivo y equivalentes de la compafiia cac también dentro de estn categoria de Instrumentos
financieros. Si ¢l vencimiento de los cobrod & mayor a un aflo las cuentas son clasificadas como activos no
Corrieves,

Cuentas por cobrar individualmente significativas sc consideran para deterioro, cuando estan vencidas o cuando
otra evidencia objetiva es recibida de que la contrapane ha cesado en sus pagos.

Pasivos finncicros
mmwkhmummmymmmmwm
comerciales ¥ otros pasivos financieros, incluyvendo con relacionadas. Son inicialmente reconocides & su valor
razomable menos los cosins de transacciin,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, lss dewudas que devengan intereses son medidas al costo amortizado
usando ks tasa de inferds cfectiva

Desreconocimiento

Los activos financicros son desreconocidos cuande cxpiran bos derechos contractuales 3 recibir o flujos de caja u
otro activo financiero, o cuando son transforidos sustancialmente wdos los riesgos v venmajas del mismo. Un
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pasivo financiero es desreconocido cuando estd extinguido, ha sido pagado, ha expirado o legalmente revocado.

Presentacion
Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe un derecho legal para hacerlo
¥ la empresa tiene ln intencidn de cancelarior con compensacion.

Todos los ingresos v gasios relativos a activos financieros que s reconocen en pérdidas ¥ ganancins se presentan
dentro de gastos financieros, mgresos financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciles que
so presenta dentro de los gastos operacionales.

1.8 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plaro

Beneficios de cono plazo establecidos en la Ley inchuyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, decimo cuario sueldo o bono escolar v el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceplos. Adicionalmente la Legislacion
ecuatoriana establece una participaciin del |5% para los trabajadores en las utilidades liquidas de In Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del aito siguiente.

Beneflches

La Compafia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral La jubilacién a cargo del
patrono ¥ los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por Ia Ley. En
elios, la Compafila asume la obligackon de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios,
contraciuales o voluntarios scan de comtribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de In Repiblica del Ecusdor establece la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder ¢l beneficio de jubilacidn patronal & todos aquellos empleados que lo soliciten v que hayan cumplido 23
afios en una misma empresa. La Compafiia establece provisiones pars este beneficio con base a estudios
actuarinles realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo
soparado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compatia asume ¢l
riesgo de asegurar ln cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, ¢l Cadigo del Trabajo estsblece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por
desabucio ame ¢l Ministerio de Relaciones Laborales, por pane del trabajador o del empleador, éste deberd
reconocer Al trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su dltimo salaric muliplicado por el nimero de
ahos de servicio, El costo de este beneficio a cargo de la Compaia pars los empleados actuales ¢ contabilizado
mediante la constitucitn de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en
base a un estudio actusrial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Lot pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desshucio son reconocidos en el estado de posicién financiera con
los valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad
de crédito proyectada. Este método toma en cuents no solo los beneficios conocides 3 ls fecha de reporte sino bos
incrementos esperados en bos beneficios con la estimacidn de los factores relevantes que los influencian, La tasa
&mmmmmm&m&m&mwmmmmmu
consistents con los términos de la oblizacion,

1.9 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

11



NARVAEZ CAMACHO Y ASDCIADOS CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

Los gamton relatrvos 2 provissones de diveno tpo se reconocss camndo la Compaia fene ana oblgacion ssamida,
legal © contractual como resulado de evestos pasados. o ko gue o probable que w Thgo de recursos deba ser
wado pars cencelar by obligacsn ¥ o mosto de b mwema pusds ser estimado confiablemenic. @i como por
contratos oncrosos donde ol fhgo de fondos para cancelar las obligacones pusde ser extimado Las provisone no
W PEconocen pars fotures perdids operaciomales

Las provisiones son medidas al valor presemte de o desemnbolsos que s osporae sean regquendon pars cancelar s
obligacsin uwando una s gue reflese ¢l valor de morcado del dimero en of tempe ¥ lon resgos expecificos de la
obligacin. El incremento en la proviasin debwda al pase del tiempo & reconocads como en gasto financiern. En
los cason en Que s comsidera la salsda posible de los recerion econdmicos como comsecuencia de las obligaciones
presentes o improbable 0 FEMOLL RO M MOCONGEE SAE PRy 0R.

Los pasivos contingentes representan obligacsmnes. posibles surgadas como consecuencia de sucesos pasadon, cuys
existencia serd confinnads stlo por by ccwrTencs © 00 ocurTERcE de U0 © Ml eventos feturos inchertos que Do

cutin enicramenie bajo el control de ls entidad ¥ no son reconocidos porgue no v probeble que una wilids de
TECursos Que se requicren para iquidar s obligacide Ademas. el monto de la obligacion no puede ser medido con
suficiente fabilidad

110 IMPUESTOS

Imipuesio & la Rents

El impuesto a la renta o3 reconocido en las pérdidas y gamancias, como gasto o ingreso, excepto cuando
relaciona con partidas reconocides ea otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma
del impuesto & la rents corrienie v el impuesto a la renta diferido.

EwMHmm'uI:ﬁMhhﬁ”h-uwﬂhhm
determinada de conformidad con la legislacion tributana ecuatoriana en curw, y utilizands lis 1aaas de impuesio

vigentes (o0 sustancialmente vigentes en o futwro inmedisto) a la fecha del estado financiero.  El impuesto
corriente ¢ calculado sobre la wilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se
regisira en los resultados del ejercicio, salve que s trate de impuesto comiente sobre otros Ingreso integral o de
partidas que afectan al patrimonio de lot sockm.

Lan normas tributanas vigentes establocen uns s de¢ mpucsto del 27 de las utiladades grovables del afo 2013,
Como se menciona en ls nots 3.17, con la vigencia del Cadago Orgimico de la Produccion, b tasa de impuesto s
reducird 8l 24% en 2011, 23% en 2012 ¥ 22% en 2013, Sin embargo I legislacin Eibutaria en ¢ Ecusdor
mitablece gur L compatian deben cubre un impocsto Causady MmN cobculado del Aguetnie meodo

Partida
Activos Totabes
Patrimonio
Ingrewon gravados con impeso o b st
Contin v paton deduc ibiey dc mmpuesto 3 ls renta

Eiﬁ’ii

El pasivo tributanso cormente comprende chligaconcs 8 ks mtoradades fiscales reiativas al periodo actual o &
CRETCICIN ANICHONei, Qur W maniongan pendienies de pago 3 Ia feche de repore. Se adicions sdemdn cualgquier
cofteccain de impuesios & sfos. provios.

Lo activos tributarios comentes s deserminan por salkdos de impocsio 3 ks renta 3 favor relativos al periodo
actual o & periodos mmeriones , gue pueden sor rrionciones oo Is fismte, pagos en exceso @ ser reclamados a lin
Awmoridades fiscales, mnticgpos de wnpucsio a la ronia gor engen posibilidad de recuperaciin o reclamacion, e

12
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Impuesto g la renta diferido
El impuesto a la renta diferido es calculado wsando ¢l método del balance en las diferencias temporarias entre el

saldo en libros de activos y pasivos ¥ sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reficjan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resubtado de la
variacién en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre
los montos segin los estados de situacion financiera ¥ los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de ln liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos ¥ pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, & las tasas que s¢ espera estardn vigentes en
¢l periodo de realizacidn. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos sc reconocen solo en tanto ¥ en cuanto, sca probable que sean utilizados para descontarse de
un resultado gravable futuro,

La legistacién ecumoriana permite ln amortizacion de pérdidas fiscales de un aflo con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si os
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compafila tiene el derecho ¥ la intencidn de
cancelar bos activos ¥ pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en actives o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de
olros ingresos infegrales o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a del impuesto
diferido, es también reconockda en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente,

El valor en libros de los activos por impuesios diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero v se reduce
en |n medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o
todo el active por impueston diferidos s pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se
reconocen en la medida en que se convierta en probable que ¢l beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar ¢l
active por impuestos diferidos,

Onros Impuestos
Los valores por impuesio al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,
entre olros, s¢ reconocen dentro de otres cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesio al Valor

agregado, sc muesira al valor recuperable.

Orros impusstos como Impucsto a la Salida de divisas, en la parte gue no dan derecho a crédito tributario, asi
como los impuestos y contribuciones municipales st registran en las pérdidas v ganancias.

111 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS
Capital Social

El capital representa ¢l valor nominal de las scciones ordinarias que han sido emitides. Una prima en la emision
incluye cualquicr premio recibido en la emision del capital Er Fouador las acciones preferentes no estan vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberios, a la emisidén de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en &l patrimonio como una deduccidn, neta de impuestos.

Resuliados scomulados

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esté limitads por disposiciones estatutarias, decision de
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ln Junta de socios, o por dispoucionss legales v reglamentaran, especaimente por lo dispuesio en ¢l “Reglamento
del Destino que s¢ dard o kos saldos de las cuemtas resorva de Capanl, resenva por domaciones, reseTva por
viluicion o sperindl poy rovalmacsn de erversones. Fosalados cwmelsdos proveneaies de b sdopoion paor
primcra ves de ln NIUF 3 3 norma imermaconsl de nformacn financiers para peguofies y medianas empresas
Wﬂlhhﬁwﬁn“mt“hﬁ}wﬂyﬁﬁuﬂlu
informe de Peritos.® expedido mediamte Resolucién de la Superimendencia de Compafiias No,
SC.GICLCPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 201 1.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecusdor exige que las compaftias limitadas transfieran
8 rescrva legal un porcentaje no menor al %% de las utilidades netes anualkes. hasta igusker por o menos el 20% del
capital social de la compaftia Decha reserva oo putde distribuiree 3 los wocos. oucepo o cavo de hguidacion de
la compafia. un emhargo, porde wer etiliads pars sementos de capstal o pars cubre perdadas futurm.

Reserva de capital - £l saldo de la curnta reserva de caprtal comatituye ¢f cfecto neto de la convervidn de los
eaados financieros de wscres 8 dobares de bos Estadon Unidos de América, unidad monetaria adoplada por I
Republica del Ecundor a partic del 13 de marso del 2000, De acuerdo con las dispouiciones societarias vigentes,
este saldo no esth viapeto o distribucion & kos Wk, pero puede ser objeto de capaaliraciin previa decinion de la
Junta General de socios. Dende la adopokin de las NITF por ver primevs esta reserva o parte de los resubtados
scumulados, pevo tene restriccidn 8 la libee distribocion, pues wlo sirve pars sumentar ¢l capital y pars b
abiarr e de perdiclas

Resubtadon sumuladon por la Aplcaciin de lan NIIF por premers ver- Sorpe & la aplicacidn de la norma
internacional de informacion financiers | (WIIF 1) Comstituye el efecto de los ajustes & los saldos la fecha de
transicion & las NIF v &l periodo de ransicidn comparstivo. El wido acreedor no se puede repanis como
dividendo, se puede wsar pars absorber pérdidas v tumbidn capitalizar en el exceso de las pérdidas scumuladas o
ser devueho en cavo de liguidacion de la Compafiia.

112 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADO DE JUN W0 GERENCIAL

Estimacunes y juition som contmusmente cvalusdon y cutin baados en la cxperiencis hivdrica y otros (actores,
inthrvendo s cxpeciatives de fufuros  cvenios gur = Ofee sl Jo rusonabis Bajo les. cercimastand s

L INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Xl I:I_I:Lﬁ'l' EQUIVALESTES DE EFECTIVD

Al 31 de dichombee del 2013 v 2002 ol efective ¥ equivalente de efectivos comsiste on sabdos de cajn general,
fondos rotativos y sakdos o kos hancos

s — = . a2
Lss Uss
Efectivos en caja bancos:
Efiectivo en Bancos L} 18T AT 97336
Total Efective 3 eqai shestes . WTSTY NI

1) Corresponde &l Banco del Pichincha Cua. Corriemse por el valor de USD. 12,169.89, Cra. Corriente Pacifico
por USD. 15496235, Cia. Corriente Bolivariano por USD. 26052

32 ACTIVOS FINANCIEROS
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SECCHON 1. INFORMACION GENERAL
El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otres v su chsificacién como instrumentos financieros v activos
ne financieros se moesira 3 continkacion:

2013 2012
Uss USS

Activos Financieros & Vilor Rasossble con cambsios en neasiusdon i 1) 1) 400,000
Cuenias por cobrar comerciales

Clientes 50,800

Relacionadas 13.193

Cuentas por cobrar comerciakes, netas = 63993 =
Otras Cuentas por cobrar

Otras cuentas por Cobrar 103.826,15 12481

Total cuentas por cobrar comerciakes y otras 167819 432481

1) Los Activos financieros a Valor Razonable con cambios en resultados, corresponden a las Inversiones
Temporales en el Banco del Pichincha v Banco del Pacifico.

Deterioro de cuenias por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro, Las cuentas poe cobras no se
encontraran deterioradas v una provision por cuentas de difici) cobro, no fue necesario ser conatituida.

3.3 PAGOS ANTICIPADOS, IMPUESTOS ¥ OTROS

A continuacion se presenta el detalle de pagos anticipados, impuestos v otras cuentas por cobear corrientes:

o 2013 2012

Uss Uss
Anticipon Proveedores 12408
Retenciones en la fuentes ER1R 54,708
Crédito Tributario IVA 7.790 1633
Total pagos anticipsdos ¢ impuestos - 16628 59,838

314 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de propicdad, planta y equipo v sus movimientos anuales se aprecia en los siguicntes resimenes;

S N — — . = e HIJ 2
Uss Uss

Costo
Terrenos 495220,64 49522064
Edificios 110.025 110,025
Mucbles v Enseres 13.446 13.446
Maquinaria y Equipo 211.185 211.185
Equipe de Computacian 12524 12.824
Wehiculos - 241554 L

Instalaciones 10.914 10.914
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Total Costo LO9SAT0 1123474
Depreciacion Acomulsda

Total Depreciacién Acumulada (449.267) (425.980)

Valor en libros G45.903 697494

El movimiento en los afios 2013 y 2012 se muestra en ¢ siguiente cuadro:

Depreciacion Depreciaciin
Coslo Acumulads Costo Acumulads
2013 2013 2012 012
USS Uss Uss Uss
Saldo al 1 de ¢nero 1.123.474 (425.980) 1.058.111 {407 .377)
Mis/menos Adiciones v Bajas (28.303) (23.287) 65363 (18.603)
Saildo al 31 de Diclembre LI9L.170 (449.287) 1113474 (425,980)
LS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacion
= 013 012
Uss Uss
Proveedores 10473 94.279
Total acreedores comerciales v olras coentas por pagar 10473 84.279

Ao PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASTVOS CORRIENTES

El detalle se muestra a continuacion
o - o am 012
Uss Uss

IESS por Pagar 1.893 L.775
Impuestos por Pagar 47357 0526
Acreedores varios 1 141 268 267.051
Beneficios Sociales 5465 38.793

Total pasivos acumulados y otros pasives comientes 195,981  M9m045

1) Corresponde a las liquidaciones pendicnies de pago & los ex rabajadores de |s empresa en el afio 2012 por
USD, 195,000.00 en el afio 2013 por USD. 141,266

A7 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situaciin Tributaria
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SECCION 1. INFORMACION GENERAL
En el afio 2013 la compahia aplica la tarifa del 22% y en el afio 2012 se aplicd la tarifa del 23% de las utilidades
gravables obtenides de acverdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Revisitn Fiscales
La Compafiia no hae sido fiscalizada por las sutoridades tributarias desde su constitucion.

Cambios en ol Régimen legal tributario

El 23 de diciembre de 2009, se publico la Ley Reformatoria s la Ley de Régimen Tributario Interno v a la Ley
Reformatoria para s Equidad Tributaria. Esta reforma legal incluye cambios al Codigo Tributario, a la Ley de
Régimen Tributario Intermo ¥ a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. Sus impactos mis
importantes se refieren a la grabacidn de los dividendos, el anticipo minimo, la reinversion de utilidades, precios
de transferencia y partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacion de servicios y derechos, entre
ObFas normas,

E-unl’e:lul'!&Mﬂﬂl&“mﬁﬂhi!l.unﬁﬂﬂﬂﬂﬂpﬁﬁﬂm#h
Produccidn, Comercio e Inversiones. Esta Ley inchaye cambios importanies en ¢l orden econdmico, aduanero,
lnboral y tributario. En ¢l Codigo se definen incentivos fiscales para las inversiones de caricter productive bajo
clerios condiclonamientos. Adicionalmente se establece una reduccion general progresiva de la tasa de impuesato a
I renta en 3 punios porcentuales, de modo que la tasa serd ¢l 24% en ¢l 2011, 23% en el 2012 y 22% en el 2013,

En noviembre 25 de 2011, se promulga la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de recursos del Estado. En
este cuerpo legal se incorpord el impuesto ambiental o la contaminacion vehicular, sin embargo, no estin sujetos
al pago de este impuesto kos vehiculos de hasta 1.500 ¢x, ¥ s encoentran exonerados los de transporte urbano
(buses y taxis), vehiculos de discapacitados, entre otros. Ademds, los sutomotores de mis de 2.300 cc v mds de 5
ahos de antigliedad recibirin descuentos en el pago por los pronimos § afios. También se modifico ¢l Impuesto al
Valor Agregado (IVA) ¢ Impuesto a los Consumaos Especiales (ICE) de los vehiculos hibeidos.

En cuanto al Impuesto & bos consumens especiales, cambio la formula de calculo de este impuesto a los cigarrilios v
bebidas alcohdlicas, para que se pague por unidad. Con la finalidad de disminuir la contaminachon ambiental y
estimular el proceso de reciclaje se establece el impuesto ambicntal o las botellas plasticas no retornables que
graba ¢l embotellamiento de bebidas alcohdlicas, no sicobdlicas, gaseosas, no gaseosas y agua en botellas
plissticas no retornables, asi como su importacion. En el impuesto o los predios rurales, se incrementa ln base no
gravada de 70 hectireas a aquellas tiemras rurales con condiciones similares a la Amazonda siempre v cuando
exista un informe favorable de Organos Reguladores.

5S¢ incrementa el Impoesio 5 ls Salids de Divisas (15D} del 2% al %% Sin embargo, la ley de Fomento Ambiental
también incluve exenciones y compensaciones pars ls imponacidn de materias primas, asi como los pagos
originados en la distribucion de dividendos. Adicionalmente, se amplia ¢! plazo pars la utilizacion del crédito
tributario splicable para el Impuesio a ia Renta gencrados cn pagos de 1SD por un periodo de hasta 5 pflos,

El 30 de Diciembre del 2011 se pablict ¢l Cuarto Suplemento del Registro Oficial 608, en el cual se expidio ef
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los ingresos del Estado, el
mismo que incorpora principelmente las reformas al Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Intemo, al
Reglamento para la aplicacion del impuesto a 185 tietras rurales v al impoesto & I salida de divisas.

Gasto impuesio s ln renta
El gasto por concepto de impoesto & ks rents en los aflos terminados el 31 de diciembee del 2013 y 2012 se
presenta & contimuachin:
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R — e .
Uss
asto {ingress) impucsto » ks ronis
Impucsto & la renta comriente oty )
Impasesto & la renia minimo 24,960
Tatal gasto impuesto s la renta ' __H-Hl Ii-il'l
Impuestos dileridoy

[n ol Regntro Oficial N* TIE del & de jumio de 2012 se publica la Circular

N* RAC-DGECCGC 1 200609 del Serviow de Rentas Interman - SR, en la qoe s emiten instnaTiones Fespocio
de la deducibilidad de pasion & efecion de ls determinacion de la base imponible del Impuesio o la Renta; en
resuamen. la mencionada circulsr eablece que: “agquellon gastos que fueron consideradions por bos sujetos pasivos
como no deducibles para efecton de la declaracion del impuesio s la renta on un determinado ejercicio fiscal, no
podrin ser comiderados como deducibles en grercicin fiscales futuros, por cusnto dicha circunstancia mo estd
prevista en la normative tributaria vigente, v el epercxcio mmpositive de evie 1ibuto e snual. comprendido desde el
1 de eneto al 1] de diciembee de cads aflo” Com base 8 ls snterior circular ls Compafiia decidid no registrar el
impurdto difendo sctive

A9 SALDOS ¥ TRANSACCIHONES CON PARTES RELACIONADAS

. N 013 012
U'ss Uss
Cuenias v préstamos por pagar con relecionsdss
Presismos socios Largo plaso (1) 1.3 4243
Total curntas y prestames por pagar con relscoasdas I L)
1) Correnponde ol prestamo otorgado of Arg Hugo Nenveez
110 BENEFICIOS DE EMPLEADDS LARGO FLATO
El total de pasivos por beneficion s largo plaso se musesirs on ¢ sigesnte detalle
- — - 2013 b 1
Uss U'ss
Jubnlncion Paironal 16.7TH9 16.000
Desahiscio 6277 4641
Total corto y largo plaso T 10643

BeneNcin empleadin 5 largo plaso

Por obhgscsn de s Les, la Compafiia debe proveer oma Jobils's Patrosal @ ke empleados que trabajen en
forma ininterrampida por mis de 20 sfios de rabaje on la empresa, por um monto minimo mensasl de USS 20
mensuabes 5 el jubilado s & ver jublilado de b segponidad social o de USS 30 si solo e jubilsdo por la
Compafia, con un mivimo de on slerio bisico unificado. A ewn remuneracionss proyectadas se afladen un
decimo tercer sucido v un decimo cuarto wckio.
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Mh@mﬁhq&hnﬂnjﬂ:uwummmmmmll
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir
una contribucidn del 25% del altimo sueldo por cada afio de servicio.

Debido 8 que ambos. heneficios estin definidos v la Compafiia debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su filta de
cobertura se irata de beneficios por Obligaciones definidas.

Estas suposicones han sido desarrolladas por la Administracion con la asesoria del experto actuarial contratado v
se consideran ¢l mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas v supuestos pueden tener un
importante efecto en los montos reportados.

L11 PATRIMONIO

Los cambios en ¢l patrimonio de la Compafiia de los ejercicios 2013 y 2012 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los socios.

Durante ambos afos no han existido movimientos en “otros ingresos integrales™.

Capital Social
— 2.013 1012
USs USS
Capital Social al | de enero 147,680 147.680
Aumento de capital
Capital Social 8 31 de dickembre 147680 147680

El capital suscrito v pagado de la Compatis al 31 de diciembre de 2013, comprende & 147.680 participaciones de
un valor nominal de LSS | cada una.

hmhmmmwhmdﬁﬂhuwﬂmmwhdnmmkﬂm
que ésta como minimo alcance el 20%% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectiva pero puede ser capitalizada en su tomlidad

Politicas de Gerenciamiento de Capital
Los objetivos de la gestion del capital son los siguicntes:

:}ﬁmmumumhmhm-mmm-ﬂmhmm.
generando el suficiente ingreso por los producios vendidos, on proporcion con el nivel de riesgo ssumido,

bmkhuhwdnqﬂﬂm-uﬁiutmmwhmm:mnmnmﬂnm
marcha, considerando esta estrategm desde ef punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiemte

kwh*mdﬁhdmkvhm#mﬁnmwﬂm,mm*hhu-nmw
la totalidad de las reservas v el 50% del capital

312 INGRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
013
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Uss
Provecio Joya 63,632
Provecio Quero 500,439
Ohtros Ingresos 191,815
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias  E6AITD

313 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2013 v la fecha de aprobacidn de los estados financieros, 30 de marzo de 2014, no se
produjeron eventos que en la opinion de la administracion de la Compafila pudieran tener un efecto significativo o
requicran algin ajuste sobre dichos estados financieros. o que hayan implicado alguna revelacion en los mismos.



