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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios de Narviez Camacho & Asoaados CIA LTDA

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de NARVAEZ CAMACHO & ASOCIADOS CiA LTDA,
que comprenden el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados
integrales, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y el estado del flujo del efectivo correspondiente
al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politcas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos materniales, la
situacion financiera de la Compania a 31 de dicdembre de 2018, asi como sus resultados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para PYMES y las Resoluciones emitidas por la Supenntendencia de
Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). MNuestras responsabibidades de acuerdo con dichas normas se descaben mis adelante en el
pirrafo Responsabilidader del asditor en relacidn con la auditoria de los estados finandieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compadia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales, junto con los requenmientos establecidos que
son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demis
responsabilidades de conformidad con esos requenmientos. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Responsabilidades de la direccion de la compaiiia en relacién con los estados financieros.

La direccion es responsable de la preparacion v presentacion fiel de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, y del
control interno que la direccion considere necesanio para permiutir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando segiin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la enudad vy uulizando el pnncipic contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccién tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La administracion de la Compafila es responsable de la supervision del proceso de informacidn
financiera de la misma.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una segundad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorreciones pueden deberse a fraude o error v se consideran
mateniales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuanos toman basindose en los estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

El Informe sobre Prevencidn de Lavado de Activos y nuestra opinion sobre cumplimiento de
obligaciones tributarias (ICT) de la compania al 31 de diciembre de 2018, se emiten por separado.
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NARVAEZ CAMACHO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Lifective y Bauivalenies de |ifectvo
Cuentas por Cobrar

Ivwentarios

Activra por Ennorams Cotnentes
Pages Ansicipados

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Vehiculos
Eaquipe de Computseiin
Equipo de Oficina
Mucbles y Fnseres
Insmlscicnes

Edsficion
Maquinaria ¥ Equipn
Paguete Comtabie
Equapo de Segundad
Subsoral

{-) Depreciacitn Acumulads Prop. Plant y Equipo

Total Propiedad, Plants y Equipo
OTROS ACTIVOS

Activo Diferide

Teoal Diros Activos

Towl Activos No Corrlentes
TOTAL ACTIVOS

(Expresado en dilures)

NOTAS

=l W W

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

S xa /4

2017 2018

5,538 1600
Gy 67
7155 7155
15254 19599
6376 LTk
35.263 Ey it
495221 S07.054
241.554 9531
1284 .
9842 -
Y604 »
10.914 B
110025 113.423
211165 -
1.500 -
1160 1.160
1LO97.530 69269
{517.688) (101511
530142 589.759
107.726 216628
107.726 216428
GAT 86K BOE.38Y
T23.137 B43.500
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO

EASIVOS CORRIENTES
Cueneas por Pagar
Ohbligaciones Financieras
Obligaciones Laborales
Impuestos Cortentes por Pagar
Oiras Coentas por Pagar
Cuentas por Pagar Accionistas
Total Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado

Reserva Legal

Ditras Reservas

Aporte Puruas Capitalizsciones
Rezultados Acumuolados

NARVAEZ CAMACHO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20158

Resultados por aplicaciton por primers ves de las MITF's

Revaluaciin de Activos
Resultado del Bjercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

{Expresado en dilares)
NOTAS 207 2018

10 5.460 16506

n - 26,226

1z 14,394 T.764

13 237 219

14 11.504 .

15 - TiO

33,686 51.425
33.686 51.425

17 147680 147.680

18 27436 27.436

67892 67892

19 - B7.000

65,992 68925

377.518 377518

- 15.234

(1.068) 390

689.451 TI2.075

723.137 B43.500
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

NARVAEZ CAMACHO & ASOCIADOS Cia, LTDA,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en dalares)

Prestaciin de Senvdcios

Crros Ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

MARGEN DE CONTRIBUCION

GASTOS OPERACIONALES

Gasto de Ventas

Gasto de Administracidn

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES
Gastus Financieros

TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUAS

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Reata

RESULTADO DEL EJERCICIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

R
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NOTAS 2017

600.923
30,091

631.013

(403.20%)

227.715

(209.250)
(16.532)

(225.812)

(335

(533)

1.369

(205)
15 (2,232)

2018

612

612

612

612

2
(130)
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NARVAEZ CAMACHO & ASOCIADOS ClA, LTDA,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
DEL 01 AL DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 ¥ 2018

(Expresado en dilares)

Clases de cobros por actividades de operacidn
Cobrot procedentes de las venas de bienes y presncion de servicios
Oitros cobeos par aetvdudes de operacidn

Clases de papos por actividades de operacidn
PPagos = provesdores ¥ empleados

Otras entradas (salidas) cfective

Efectvo reabsio de la deposieion de segmentos de negocios

FLUIOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE FINANC,
Efectvo recibido do Préstamon & Largo Plazo
Otres entradss (mhbdss) efective

INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIV.
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER.

EFECTIVO Y EQ). AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODC

VER MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

et
mﬁﬂﬂﬁﬂ/

2017 2018

(91.928) (117.574)

99,445 1510

{IEL 445 1.510

(T0L3TY) (119.384)

191378 (119:384)

- E7.T10

- B1.710

# 26.226

. 26226
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NARVAEZ CAMACHO & ASOCIADIOS CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

DEL 01 AL DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 31§
(Expresado en ddlarcs)

GANAMCIA ANTES DE 15% TRABAL ELR

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

Afustes por gasts deprecacion ¥ amortzecon
Oros ajustes por partidas distntas al efecten

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

{Increment) dEmmucion en cucntas por cobras clientes
Incremento (dheminecsin) en cosntas por pagar comerciales
FLUJOS DE EFECTIVD ACTIVIDADES DE OF.

/ DAG. HUGO NARY.
GERENTE GEN

5617

5.617

(124.102)
{113,381

0.723)
(117.574)
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018

1. Antecedentes

NARVAEZ CAMACHO Y ASOCIADOS CIA. LTDA. es una compasia constituida en ¢l Ecuador el
12 de febrero de 1988, cuyo objeto soaal panapal es ofrecer servicios de construccion avil en general,
industnal, residencial, sanitana, hidriulica, mecinica, eléctrica y de telecomunicaciones. Las politicas en
sus aspectos importantes, estin de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaaon Finandera
para PYMES, segin se explica en bases de presentacon.

La empresa desarrolla sus actividades en el domicilio legal ubicado en la Ciudad de Quito en la Avenida

Shyris N-1548 y Avenida Naciones Unidas en el Edificio Alfil, y su nimero de Registro Unico de
Contrbuyentes (RUC) es 1790842339001,

2. Politicas contables Significativas

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:
a) Bases de presentacion

La compaiia ha preparado los Estados Financieros al 31 de diaembre del 2018 de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, emitndas por el Consejo de
Normas Intemacionales de Contabilidad y representan la adopcion integral, explicitas y sin reservas
de las refenidas Normas Intemacionales.

A menos que sc exprese lo contrario todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
dolares estadounidenses.

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF para PYMES requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compariia. Las dreas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los Estados
Financieros.
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b) Efectivo y Equivalentes del Efectivo

Comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios y depositos a la vista ficilmente convertibles
en montos conocidos de efectivo y que estan sujetos un nesgo insignificante de cambios en valor.

¢) Cuentas y Documentos por Cobrar

La mayora de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas
por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mis alli de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utlizando el método de interés
efectivo.

d) Provisién para Cuentas Incobrables

Al final de cada pedodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconoceri de inmediato una pérdida por
deterioro del valor en los resultados.

) Valuacion de Propiedad, Planta y Equipo
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion acumulada y

cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir ¢l costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo
de su wida util estimada, aplicando el método de linea recta, a continuacién se presentan las
prncipales partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas unles usadas en el cilculo de la
depreciacion:

ANOS DE VIDA % DE
ASHNAR UTIL DEPRECIACION
Edificios 20 5%
Equipo de Oficina 10 10%%
Magquinaria y Equipo 10 10%a
Muebles y Enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Eguipo de Computacion 3 33%

10
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f) Construcciones en Proceso

Se registran los contratos, especificamente negociados, para la fabricacién de un activo o conjunto de
activos, que estin intimamente relacionados entre si o son interdependientes en términos de su
disefio, tecnologia v funcion o bien en relacién con su tlumo destino o utlizacion.

g) Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses cuando estas son menores a sesenta dias.

h) Provisid ubilacidn Patronal v Diesahuci
La administracién de la compania no ha realizade los cilculos actuariales correspondientes a la
jubilacion patronal y el cileulo de acuerdo al Codigo de Trabajo por el desahucio en vista de que los

empleados de la compania no tienen los afios de servicio que represente gue el ajuste a estos valores
sean materales. Por tal motive no se procede a registrarlo en contabilidad.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2018, 2 como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Caja Chica 32 96
Bancos 5486 (i) 1,504
Total 5,538 1,600
(i) Un detalle del valor que se encuentra en Bancos es el sipuiente:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Bance Pichincha 5,063 -
Banco Bolivariano 142 1,223
Banco del Pacifico 251 281
Total 5,486 1,504

13
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4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Cuentas por Cobrar Empleados 966 67
Total 966 67

5. INVENTARIOS

Un resumen de Inventanos al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Inventano de Maternias Promas 7.155 7.155
Total 7,155 7,155

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017 2018
Crédite Tributanio Retencones en la Fuente 11.486 9.254
Anticipo Impuesto a la Renta 2.636 1.950
Crédito Tributario Ejerddos Anteriores IVA 1.112 307
Reclame SRI 5377

Total 15.234 19.599
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7. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de Pagos Antcipados al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Anncipos Subcontratstas 4,860 8,493
Anncipos Varlos 1,516 200
Total 6,376 8,693

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Por clasificacion principal al 31 de dictembre del 2018, la Propiedad, Planta y Equipo que posee la
compania es Comgo sigue:

(Expresado en délares )
2017 2018
No Depreciables
Terrenos 495.221 507.054
Depreciables
Vehiculos 241554 (i) 69.631
Equipo de Computacdn 12.824
Equipo de Oficina 9.842
Muebles v Enseres 3.604
Instalaciones 10.914 -
Edificios 110.025 113.423
Maquinana vy Equipo 211.185
Paquete Contable 1.500 -
Equipo de Segundad 1.160 1.160
Subtotal 602.609 184.215
Depreciacidn Acumulada (517.688) (i) (101.511)
Total 580.142 589.759

(i) Los Vehiculos de la compasia se encuentran registrados a costos historicos que no representan
el valor mzonable de acuerdo a NIIF Pymes.

13
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(i) A continuacién un detalle de la depreciacon acumulada al 31 de digembre del 2018, como se
muestra a cCONtNUaaon:

{(Expresado en
Délares)
Saldo del afio anterior (517.688)
Adquisiciones y Reclasificaciones -
Bajas v Reclasificaciones 421.795
Gastos de Deprediacion Actuvos (5.617)
Sado al 31 de Diciembre del 2018 (101.511)

9. ACTIVO DIFERIDO

Un resumen de Activos Difendos al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(ii)

(Expresado en délares)

2017 2018
Proyecto Feeder 134,657 (i) 107,726
Proyecto 2 - (ii) 108,902
Subtotal 134,657 216,628
(-) Amortzacion Acumulada (26,932) -
Total 107,726 216,628

Corresponden a una capitalizacion de gastos incurridos en el ano 2015, de la
construccion del proyecto denominado “Feeder” en la provinda de Santo Domingo de
los Tsachilas, la administracion de la compania ha decidido amortizar en 5 afios a partir
del ejeracio economico 2017, Duzante ¢ afio 2018 la compania no muvo ingresos, por tal
motivo no proceden a realizar la amortzacion, durante los proximos anos la compania
seguiri realizando la amortizacion correspondiente.

El valor corresponde a una capitalizacion de gastos incurridos en el ano 2018 destinados

al provecto “2”, la admunistracion de la compania ha decdido amortizar en 5 afios a
partir del ejercicio econdmico 2019.

14



10. CUENTAS POR PAGAR
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Un resumen de Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2018 es coma sigue:

Tarjetas de Crédito
Varias Cuentas por Pagar
Total

(Expresado en dolares )

2017 2018
- 11,045
5,460 5460
5,460 16,506

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de Obligaciones Financieras al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

Sobregiro bancario
Banco Bolvariano

Total

12. OBLIGACIONES LABORALES

2m7 2018

10,575
15,851
26,226

Un resumen de Obligaciones Laborales al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

(i)

Sueldos por Pagar
Empleados

IESS por Pagar
Utlidad por Pagar
Total

(Expresado en ddlares )

2017 2018
: 6,382
13,147 (i) 286
1,247 799
- 297
14,394 7,764

Corresponde a Beneficios Sociales de los empleados como décimo tercer sueldo, décimo
cuarto sueldo, vacaciones v otros beneficios que han sido provisionados.

15
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13. IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Un resumen de Impuestos Correntes por pagar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

Retenciones IR por Pagar
IVA Retenido

Impuesto a la Renta por Pagar

Total

(i)  VerNOTA 16.

(Expresado en dblares )
2017 2018
48 41
4 48
2232 (i) 130
2,327 219

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de Otras Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

Garantia Subcontratista
Taotal

(Expresado en ddlares )

2017 2018
11,504 -
11,504 -

15. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de Cuentas por Pagar Accionista al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

Hugo Narvaéz
Total

(Expresado en dolares )
2017 2018
710
= 710




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

1o. IMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO

De acoerdo con la Lev de Régimen Trbutario Interao para el periodo 2018, las sociedades constiuidas

en el Ecuador, citarin somendas a la tanfa imposinva del 25",
La conciliacion del Impuesto a la Renta, caleulado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es como

sigue:

L uhdad Contable
-1 Partcipacion de Trabapdores
+] Giastos no deduaibles locales

BASE IMPONIBLE

25% IMPUESTO CAUSADO

Auditoria-Consultoria-lmpuestos

{ Expresado en dolares)

612

II.'I‘

520

{Expresado en dilares)

Tmpuesto Causad 130
Anncipo lmp. Kia Sl
Impuesto 4 pagar T7.961
(=5 Anncipo pagado |.5308
(=) Impuesto a la Renta del ejercicio 6.011

Rer de Iop. A s Raas Que le han ssdo cfeenadas en NHE

Crodioo Tnbutano \fos \ntemornes 0254
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE l EJ,Z-L’-]I]

17. CAPITAL PAGADO

Fl eapural pagado ¢s de aweam cneuenn v siei ml doscientos (LS L7680, 4 continuacion un detalle

clel f-’l]'-u:||'

CAPITAL

Faas PAGADO

Hueo Narvaez 147620
Fermando Narvace 3
Jorpe Narvacr )
{Toual 147.680
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18. RESERVA DE LEGAL

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de la unlidad anual sea destinada como Reserva
Legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19. APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Un resumen de Aporte Futura Capitalizacion al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en délares )

2017 2018
Hugo Narviez - /7,000
Total - 87,000

20. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negodos y actividades de funcionamiento, la Compatia esti expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor economico de sus flujos ¥ acuvos v, a consecuenda, sus resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracidn de riesgos, asi
como ¢l desarrollo v seguimiento de las politicas de administracion de nesgos de la Compaiia.

Las politicas de administracion de nesgo de la Compania son establecdas con el objeto de identificar v
analizar los nesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de tesgo adecuados, asi como para
monitorear los resgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sisternas de adminustracion de riesgos de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades.

La Companin, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un
ambiente de control disaplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politcas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado respecto 2 los
nesgos a los que se enfrenta la Companiia.

A continuacion se detallas los prinapales riespos a los cuales estd expuesta la Compania:
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# Riesgo Pais

El negocio, la condicion ﬁnﬂnmmylmrﬁultﬂdmopmcumahdcla:mrpanudcpmdmnm
parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador, eventuales cambios

adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo én ¢l negocio y sus resultados
operacionales. El riesgo Pais al 31 de diciembre del 2018 fue de 8,26% (826 p).

# Riesgos de los Activos

Los activos fijos de la compania no se encuentran cubiertos a través de polizas de seguros
pertinentes, cuyos términos v condiciones son usuales en el mereado. No obstante de ello,
cualquier danio en el activo puede causar un efecto negativo en el negodio v sus resultados
operacionales.

7 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socos a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patnmonio.

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compaiiia mantiene un
nivel bajo de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2018, el 94% de los activos se
encuentran financiados con fondos de los socios.

¥ Riespo operacional

Fl nesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles internos
de la Compaiiia, lo cual origina errores en ¢l procesamiento y almacenamiento de informacion,
asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La admunistracion del desgo
operacional en la Compania tiene como objetvo que los controles requendos estén
identficados, evaluados y alineados con la estrategia de nesgos estableada.

21. ASPECTOS RELEVANTES

ASPECTOS ECONOMICOS

¥ A diciembre del 2018 la deuda piblica de Ecuador ascendid a USD § 49.429 millones de
dolares equivalentes al 45,2% del PIB y esta sigue en aumento debido a que el gobierno
continda con ¢l mismo sistema socioeconomico de su predecesor.

¥ A inicios del ano 2019 el precio del petrdleo ecuatoriano alcanzd el precio de USD §
52,42 ¢l cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del Estado, razén
por la cual en caso de mantenerse la tendenda, significaria que ¢l Estado contaria con
mds recursos para cnfrentar el déficit fiscal que alcanza el 4% del PIB.
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¥ La Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal publicada en Registro Ofical Suplemento 309
de 21 de agosto del 2018, tene como principales objetivos impulsar la actividad
econdmica, v devolverle credibilidad y confianza al manejo fiscal del pais, motvando a
los sectores econdmicos a traves de:

Fortalecimiento a MIPYMES y economia popular y solidaria.

» Mayor acceso al crédito a través del fondo de garantia que se creard con las
utilidades de la banca publica.

# Incentivos tributarios para emprendimiento, tales como exoneracion del pago
del Impuesto a la Renta y el incremento de deducciones de gastos para el cileulo
del Impuesto cuando se invierta en capadtacion teécnica y mejora en la
productividad.

v" El proceso de remision tributaria (condonacion de intereses, multas y recargos de
tmpuestos en mora) que permitid al estado recaudar 1.075 millones de délares y el
incremento del precio del petréleo en 2018 tuvieron un impacto positivo en las finanzas;
este aumento no tendria una tendencia a mantenerse si los paises de Onente Medio
amplian su produccién petrolera. Mientras que la recaudacion de ingresos por remision
tributaria ya no tiene vigencia en 2019.

¥" La reduccion de subsidios a combustibles desde diciembre de 2018, promoveria un
ahorro en 2019 de 1.200 millones de délares segtin el Ministerio de Finanzas.

¥" Debido a la recesién economica sufrida por Ecuador desde periodos anteriores, el
crecimiento econdmico del afio 2018 alcanzd solo el 1%. Otra consecuencia de la
mencionada recesion fue la disminucion de la demanda v el consumo provocando asi dos
efectos, primero que la produccion del pais fuera menor a la de afios anteriores al 2018 y
que al final del mismo periodo haya una deflacién del 0,17%.

¥ La creacion de fuentes de trabajo es el prncipal reto del nuevo gobierno en materia laboral.
Las tiltimas cifras del Instituto Nacional de Estadistcas y Censos (INEC), muestra una baja
de (19 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre diciembre del 2018 v el mismo
mes del 2017.

¥ El salario basico unificado (SBU) que regiri en el Ecuador para el 2019 es de USD 394,
Fste monto representa un incremento de ocho dolares respecto al salaro vigente en el
2018.

v Sobre el déficit fiscal, el gobierno afirma que éste fue 3.332.9 millones de dolares (3% del
FIB) en 2018, vy estima que serd de 2.000 millones en 2019,
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¥ Los Entes de Control v el Sistema Judicial han descubierto casos de comupcion, sepun
medios de prensa vy la Comisién Anticorrupeidn en los diex anos de pobierno antertor
haciende al valor es de $35.000 millones de délares lo cual ocasiona desconfianza para la
inversion extranjera y afecta la economia del pais.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El dia 01 de enero de 2018 se publico en el Registro Ofical la reforma a la Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy Modemizacion de la Gestion
Financiera, con la cual se reformo varias leves, entre las principales se encuentran las siguientes:

Reformas Le Sermen f ributao fntern

s Art. 28 literal f) del Reglamento a la Ley Organica para la Reactvacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Finandera, establece:
la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en ¢l Codigo del Trabajo. A efectos de realizar los
pagos por concepto de desahucio y jubilacidn patronal, obligatoriamente se deberin
afectar a las prn_wisiones va constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en aflos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no
fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

o La tarifa de Impuesto a la Renta a sodedades pasa de 22% a 25%. Sin embargo, ésta tarifa
aumentara a 28% en caso de que hayan accionistas con participacion mayor al 30% cuyo
domicilio sea en Paraisos Fiscales o regimenes de menor imposicion. 5i la partcipacion de
dichos socios es menor al 50% se aplicard la tarifa de 28% en proporcion al porcentaje de
acclones o participaciones correspondientes a dicho tipo de socios. De jgual manera se
aplicard ésta tarifa de Impuesto a la Renta en caso de que las sociedades no presente el
Anexo de Participaciones y Accionistas.

® Los Exportadores habituales tendrin una rebaja de tres puntos porcentuales en la rarifa
de Tmpuesto a la Renta, siempre v cuando mantenga o incremente el empleo.

» Para el cilculo de Anticipo de Impuesto a la Renta en el rubro de Costos y Gastos se
debe excluir los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi
como los aportes patronales al seguro social obligatonio.

s [l Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

s  Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a otganizaciones de la economia
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popular y solidana -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacén
cconomica- que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podrin aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor
de tales bienes o servicios.

® Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario,
tenen derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepro de Impuesto a la
Salida de Divisas en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten,
en un plazo no mayor a noventa dias, sin intereses.

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC18-00000439 del 28 de diciembre de 2018, ¢l Servicio
de Rentas Internas actualizd la tabla para liquidar el Impuesto a la Renta de las personas naturales,
sucesiones indivisas ¢ incrementos patrimoniales provenientes de herencias, legados, donaciones,
hallazgos v todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el dominio a titulo gratuito, de
bienes y derechos, que corresponderd al ejercicio fiscal 2019.

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las personas naturales
v sucesiones indivisas, se unlizara la siguiente tabla:

TABLA IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

[ ARO 2019
| En dolares
[
Fraccion Basica | Exceso hasta ““F“B'::"“‘“““ » ""Fé“l“"’l Fraccin
0 11.310 0 0%
11.310 14 410 0 5%
14.410 18.010 155 10 %
18.010 21630 515 12 %
21.630 43.250 B49 15 %
43.250 64 BED 4193 20 %
64 860 B6.480 8513 25 %
86.480 115 290 13920 30 %
115.290 En adelante 22 563 35%
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Para la hiquidacion del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos v todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el
dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizard la siguiente tabla:

TABLA IMPUESTO A LA RENTA SOBRE INGRESOS PROVENIENTES DE HERENCIAS,
LEGADOS, DONACIONES ¥ HALLAZGOS.

ARO 2019
En dolares
Fraccitn Bisica Excesc hasts hpu;:::::ﬁbn % Impuesto Fraccion
a 72.060 0 0% |
72.080 144,120 ] 5 %
144 120 2BB.240 3603 10 %
288 240 432 380 18015 15 %,
432 380 576.530 30627 20 %
578530 720850 688 4585 25 %
T20.650 8B4 TEO 104 495 30 %
864 750 En adelanie 147 727 35 %

22, - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del informe de auditoda (Marzo 2019), no se produjeron .
eventos, que en la opinion de la Administracon de la Compadia, pudieran tener un efecto
significativo en los estados financieros.

- FIN -

23



