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INFORME  DE AUDITOR INDEPENDIENTE 
 

 
 

Al Apoderado General de: 
SCALPI COSMÉTICA  S.A. (SUCURSAL ECUADOR): 

Informe sobre los Estados Financieros: 

 
l.  He  auditado  el estado  de situación financiera adjunto  de SCALPI  COSMÉTICA  S.A. 

(SUCURSAL  ECUADOR)  al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estado de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las principales políticas contables 
y otras notas explicativas a los estados financieros. 

 
Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 

 
2.   La  Administración  de  SCALPI   COSMÉTICA    S.A.   (SUCURSAL   ECUADOR)    es 

responsable  de la  preparación y presentación  razonable de estos  estados  financieros  de 
acuerdo  con  Normas  Internacionales  de  Información  Financiera.    Esta  responsabilidad 
incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparación y 
presentación   razonable  de  los  estados  financieros  para   que  estén  libres   de  errores 
importantes, ya sea como resultado  de fraude o error;  seleccionar y aplicar  las políticas 
contables apropiadas; y, realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias del entorno económico en donde opera la Sucursal. 

 
Responsabilidad del Auditor Independiente: 

 
3.   Mi responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros basada 

en mi  auditoría.  Mi  auditoria fue efectuada  de acuerdo con Normas  Internacionales  de 
Auditoría y Aseguramiento.   Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos 
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoría para obtener seguridad razonable de si 
los estados financieros no contienen errores significativos. 

 
4.   Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta 

las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los 
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. 
Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración el control interno 
pertinente  de  la  Sucursal  en  la  preparación  y  presentación  razonable  de  los  estados 
financieros  con el  propósito de diseñar  procedimientos de auditoría  de acuerdo con  las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la sucursal. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las 
políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la 
administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los estados financieros. 

 
5.   Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido proporciona una base suficiente y 

adecuada para mi opinión de auditoría calificada. 
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Bases para una opinión calificada 
 

6.   Los registros de control de activos fijos no permiten probar la razonabilidad de la propiedad, 
existencia,  exactitud, integridad y  valuación de la propiedad,  planta y equipos al  31  de 
diciembre del 2015, debido a la falta de conciliación de dichos registros de control y los 
registros contables, en adición no se han reconocido en los estados financieros los cargos por 
depreciación o la medición de posibles  deterioros en caso de existir. No resultó factible 
extender  nuestros  procedimientos lo  suficiente para determinar el  alcance  del efecto  de 
dichas condiciones sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y con respecto 
al año terminado en esa fecha. 

 
7.   Al  31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos no incluyen la estimación 

determinada por un actuario sobre de los costos de los beneficios definidos de jubilación 
patronal y desahucio; consecuentemente, no nos fue posible determinar el efecto que sobre 
los estados financieros adjuntos, podrían tener la omisión de este cálculo. 

 
8.   No he recibido la carta de confirmación de la única cuenta bancaria que se muestra en los 

registros contables, consecuentemente no es posible determinar los efectos de existir, que 
podrían surgir de revelaciones o ajustes que de ser necesarios deban ser incorporados en los 
estados financieros al 31 de diciembre del 2015. 

 
Opinión  calificada 

 
9.   En mi opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los párrafos 6 al 8, 

los estados financieros indicados en el  párrafo  1   presentan razonablemente, en todos  los 
aspectos importantes, la situación financiera de SCALPI  COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL 
ECUADOR),  al 31 de diciembre del 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en 
su patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera. 

 
Otros asuntos 

 
10. Los estados financiero al 31 de diciembre del 2014 que se presentan adjuntos para propósitos 

de comparación no requerían ser auditados consecuentemente no los he auditado, ni han sido 
auditados por otros auditores. 
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SCALPI COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

(Darán-Ecuador) 

 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL  2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 
 
 
 

ACTIVOS 

 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Activos Financieros 
Existencias 
Activos por Impuestos Corrientes 

 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedad,  Planta y Equipos, neto de depreciación acumulada 

Otros Activos 
 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
 

TOTAL ACTIVOS 

 
NOTAS 
 
 
 
 

6 
7 
8 
9 

 
 
 
 

10 

2015                                            
2014 

(No auditado) 
 
 
 
 

27.105                                         60.338 
94.753                                         48.943 

5.384                                       117.678 
264.407                                         81.678 

 
391.649                                       308.637 

 

 
 

2.148.103                                       l.048.101 

8.499                                           7.499 
 

2.156.602                                    1.055.600 
 

2.548.251                            1.364.237

 

 
 

PASIVOS 

 
PASIVOS CORRIENTES 

 

Pasivos Financieros 11 127.225 94.191 
Pasivos por Impuestos Corrientes 9 8.456 3.371 
Obligaciones a corto plazo por Beneficios a los Empleados 12 31.541 12.874 

TOTAL PASIVOS  CORRIENTES   

167.222 
 

110.436 

 
PASIVOS NO CORRIENTES 

   

Obligaciones  a Largo Plazo 13 2.530.916 1.251.801 
Otras Obligaciones a Largo Plazo  11.844  

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES   
2.542.760 

 
1.251.801 

 
TOTAL PASIVOS 

  
2.709.982 

 
1.362.237 

 
PATRIMONIO 
(Según Estado adjunto) 

 
16 

 
(161.731) 

 
2.000 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO    

1.364.237 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte 

inllgra111.e de estos estados. 
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SCALPI  COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 

(Durán-Ecuador) 

 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

 

 
2014 

NOTAS                    
2015                   

(No auditado) 
 

 
Ingresos de Actividades Ordinarias 

 
Costo de Venta 

 
Ganancia  Bruta 

1.184.711                       140.110 

 
(l.059.410)                      (55.399¿ 
 

125.301                      84.711

 
GASTOS OPERACIONALES 

 
Gastos de Venta 

 
OTROS INGRESOS (GASTOS): 

 
Otros ingresos 

 

 
Ganancia  antes de Participacion de 

Trabajadores e Impuesto a la Renta 
 
 
 

15% Participacion de Trabajadores 
 
 

Ganancia antes de Impuesto a la Renta 
 
 
 

Impuesto a la Renta Causado 

GANANCIA (PERDIDA) DEL AÑO 

Otros Resultados integrales 

Total de resultado integral del año 
 

 
 
 
 
 
 

Apod    ado General 
 
 
 
 
 

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte 

integrante de estos estados. 
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14          (289.032) 
 
 
 
 
 
 
 
 

(163.731) 

(163.731) 

(163.731) 

 
 

(202.389) 
 
 
 
 

I I 7.678
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SCALPI COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL ECUADOR} 

(Durán-Bcuador) 
 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO POR EL At�O TERMINADO 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 
 

Capital                          Resultados 
Asignado                         Acumulados 

 
Saldos  al 1 Enero del 2014                                                                            2.000 

 
Saldos  al 31 de Diciembre del 2014                                                             2.000 

 
 

Transacciones del año: 

 

 
Total 

 
 
 
 
2.000 

 
2.000

Pérdida del año (163.731) (163.731)

Saldos  al 31 de Diciembre del 2015 

 

 
 
 
 
 

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte 

integrante de estos estados. 
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SCALPI COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 
(Durán - Ecuador) 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO  TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL  2015 

(En dólares de los Estados  Unidos  de América) 

 
 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operación: 

Efectivo recibido  de clientes 

Efectivo pagado  a proveedores y empleados 

Otros ingresos 

Efectivo neto utilizado de actividades de operación 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversión: 

Adiciones de propiedades y equipos 

Adiciones otros activos 

Aportes  al capital 

Efectivo neto utilizado de Actividades de Inversión 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento: 

Préstamos partes relacionadas 

Préstamos a largo plazo 

Pagos a partes relacionadas 

Efectivo neto proveniente en Actividades de Financiamiento 
 
 
 

(Disminución) Aumento Neto del Efectivo 
 

 
Efectivo y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo 

 

 
Efectivo y Equivalentes del Efectivo  al Final del Periodo 

 
 
 

 
2015 

 

 

 
 
 
 

1.250.195 

(1.474.385) 

 
(224.190) 

 
 
 
 

(759.886) 

(759.886) 

 

 
1.010.999 

11.844 

(72.000) 

950.843 
 
 
 

(33.233) 
 

 
60.338 

 

 
27.105 

 
 
 

 
2014 

(No auditado) 
 

 
 
 
 

91.167 

(346.707) 

117.677 

(137.863) 
 
 
 
 

(1.048.101) 

(7.499) 

2.000 

(1.053.600) 
 
 
 
 

1.251.801 
 
 
 

1.251.801 
 
 
 

60.338 
 

 
 

 

 
60.338

 
 
 
 
 
 
 
 

Gerente General 
 
 
 
 
 
 
 

Las  notas a los estados financieros adjuntos son parte 

integrante de estos estados. 
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SCALPI COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2015 
(Con cifras correspondientes  del 2014) 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información sobre porcentajes, 
plazos y tasas de interés) 

 

 

1.- INFORMACIÓN GENERAL DE LA  SUCURSAL 
 

SCALPI COSMÉTICA S.A.-  es una Compañía  extranjera  creada bajo  escritura  pública  No.  1379 en la 
Cota,  Departamento   de  Cundinamarca,  República   de  Colombia  el  28  de  abril  del  2008,  con  registro 
mercantil No. 01812935, bajo el objeto social de fabricar, maquilar, vender, importar y exportar productos 
cosméticos,  procesos  químicos  y derivados, pinturas,  emulsiones,  detergentes, jabones,  materias  primas  y 
demás productos  intermedios y terminados,  envases de plástico  o de vidrio, empaques, cajas y embalajes, 
así como de equipos industriales. 

 
Con fecha 26 de junio del 2014, se protocolizan  en la notaria vigésima tercera de la Ciudad de Guayaquil - 
Ecuador,  las escrituras públicas y todos los documentos de la nación extranjera para aperturar una sucursal 
con domicilio en Durán - Ecuador, con el fin de operar en la República  del Ecuador bajo  el mismo objeto 
social  de  la  matriz,  creándola  como  una  sociedad  ecuatoriana  con  todos  los  derechos  y  obligaciones 
vigentes. 

 
El 30 de junio  del 2014 la Superintendencia  de Compañías y Valores  del Ecuador,  con la Resolución No. 
SCV-INC-DNASD-SAS-140004267, resuelve  CALIFICAR  de  suficientes  los  documentos  otorgados  en 
nación  extranjera  de la compañía  extranjera  SCALPI COSMETICA  S.A., y con ello conceder el permiso 
para  operar  en  el  Ecuador  con  arreglo  a  sus propios  estatutos,  en  cuanto  no  se  opongan  a  las  leyes 
ecuatorianas. 
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SCALPI COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2015 
(Con cifras correspondientes  del 2014) 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información sobre porcentajes, 
plazos y tasas de interés) 

 

 
2.- BASE DE PREPARACIÓN 

 
a)   Declaración de cumplimiento - 

Los estados financieros de la sucursal en Ecuador de SCALPI COSMÉTICA S.A., al 31 de diciembre 
del 2015, han sido preparados  de acuerdo  con las Normas  Internacionales  de Información  Financiera 
(NIIF) emitidas  por el International  Accounting  Standards Board (IASB por sus siglas en inglés),  las 
que han sido adoptadas por la Superintendencia  de Compañías  del Ecuador  y representan  la adopción 
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme 
a los ejercicios que se presentan. 

 
Los estados financieros  terminados  el 31  de diciembre del 2015  han sido autorizados  por  la gerencia 
general  y  serán  presentados   a  la  Junta  General  de  Accionistas  para  su  aprobación  en  los  plazos 
establecidos por Ley.   En opinión de la Gerencia, estos estados financieros  serán aprobados sin 
modificaciones. 

 
b)   Base de Medición - 

Los estados financieros han sido preparados  sobre la base del costo histórico. 
 

e)   Moneda Funcional y de Presentación - 
Las partidas incluidas en los estados financieros de la sucursal en Ecuador de SCALPI COSMÉTICA 
S.A.,  se  valoran  utilizando   la  moneda  del  entorno  económico  en  que  la  entidad  opera  (moneda 
funcional).  La moneda  funcional  de la Sucursal  es el dólar de los Estados  Unidos de América  (US$) 
que  constituye  además,  la  moneda  de presentación  de  los  estados  financieros.    La  República  del 
Ecuador  no  emite papel  moneda  propio  y en su lugar  se utiliza  el dólar  de los Estados  Unidos  de 
América como moneda de curso legal. 

 
d)   Uso de Juicios y Estimaciones  - 

La  preparación  de los  estados  financieros  adjuntos,  de conformidad  con  las NIIF,  requiere  que  la 
gerencia   de  la  Sucursal  efectúe  ciertas  estimaciones,  juicios   y  supuestos   que  pueden  afectar  la 
aplicación  de las políticas contables  y los importes registrados  de los activos y pasivos, la exposición 
de activos y pasivos contingentes  a la fecha de los estados financieros  y a las cifras de los ingresos y 
gastos  registrados   y  correspondientes  a  los  periodos   informados.  Entre  los  principales  juicios   y 

estimaciones aplicadas por la Sucursal son: 
 
 

(i)  Juicio.-  En  el  proceso   de  aplicar   las  políticas   contables,   la  administración   ha  realizado   los 
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones: 
-  La  Administración   aplica  el juicio  profesional  para  la  clasificación  de  las  transacciones   y 

saldos con partes relacionadas  como corrientes o no corrientes. 
-  La Administración  al  aplicar las políticas  contables  contenidas  en las NIIF,  utiliza  el juicio 

profesional al considerar la materialidad  de los efectos en la aplicación del costo amortizado en 
la medición posterior de los activos y pasivos financieros. 

 
(ii) Estimaciones  y  suposiciones.-   Las  suposiciones  y  otras  fuentes  clave  de  la  incertidumbre   de 

estimaciones  a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo  de causar un ajuste 
significativo  en los valores libro de activos y pasivos dentro del próximo ejercicio financiero  son: 
-  La estimación  de los valores recuperables 
-  Las vidas útiles y los valores residuales  de los muebles, enseres y equipos 
-  El  costo  de  los  planes  de  pensión   de  costo  definido  y  otros  beneficios  post  empleo  es 

determinado usando valuaciones  actuariales. La valuación actuaria! involucra supuestos 
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SCALPI COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2015 
(Con cifras correspondientes  del 2014) 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información sobre porcentajes, 
plazos y tasas de interés) 

 

 
2.- BASE DE PREPARACIÓN (CONTINUACIÓN) 

respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retomo  sobre los activos, futuros aumentos  de 
sueldo,  tasas de mortalidad  etc.. Debido  a la naturaleza  de largo plazo  de estos planes,  tales 
estimaciones están sujetas a una cantidad significativa  de incertidumbre. 

 
-  La recuperabilidad de los activos por impuestos  diferidos.   Se reconocen  activos por impuesto 

diferido  para todas las diferencias  temporarias  deducibles,  en la medida  que resulte  probable 
que la Sucursal  disponga  de ganancias fiscales  futuras, contra las que cargar  esas diferencias 
temporales  deducibles.   Se requiere el uso significativo  de juicio de parte de la administración 
para determinar  el valor  de los activos por impuesto  diferido  que pueden  ser reconocidos,  en 
base a  la oportunidad  y nivel  de utilidades  imponibles  futuras junto  con la planificación de 
futuras estrategias tributarias o en base a las disposiciones  tributarias vigentes en el Ecuador. 

-  La necesidad  de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas. 
 

 
Estas  estimaciones   se  realizan  en  función  de  la  mejor  información   disponible  sobre  los  hechos 
analizados y basados  en la experiencia  histórica.   En cualquier caso,  es posible  que acontecimientos 
que puedan  tener  lugar  en el futuro  obliguen  a modificarlas  en los próximos  periodos,  lo  cual se 
realizaría de forma prospectiva. 

 

 
e)    Medición del valor razonable - 

 
El valor razonable  es el precio  que se recibiría para vender un activo o se pagaría para transferir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes  en el mercado  en la fecha de la transacción. 

 
Al medir el valor razonable  de un activo o un pasivo,  la Sucursal  utiliza  en la medida  de lo posible, 
datos observables  en el mercado.  Los valores  razonables  se clasifican  en diferentes  niveles  en una 
jerarquía  de  valores  razonables,  que  se  basan  en  los  datos  de  entrada  usadas  en  las  técnicas  de 
valoración, como sigue: 

 

 
•   Nivel  1   - Precios  de cotización  (no  ajustados)  en mercados  activos  para  activos  o 

pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medición. 
 
 

•  Nivel 2 - Información  distinta a precios  de cotización  incluidos  en el nivel  1   que se 
pueda confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente,  o indirectamente. 

 
•   Nivel  3 - Información  sobre el activo  o pasivo  que no  se basa en data que  se pueda 

confirmar en el mercado  (información no observable). 
 

 
f)    Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones de las NIIF 

 
A continuación  se resume  las nuevas  normas, modificaciones  e interpretaciones  emitidas  y que han 
sido publicadas  de aplicación en el periodo actual y futuro: 
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SCALPI COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2015 
(Con cifras correspondientes  del 2014) 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información sobre porcentajes, 
plazos y tasas de interés) 

 

Fecha 
efectiva 

 

 
Norma 

 

 
Cambio 

 

 
Título 

 NIIF 14 Nueva Cuentas rezulatorias diferidas 
 NIIF 11 Enmienda Acuerdos conjuntos 
 NIC 16 Enmienda Propiedad, planta y equipo 
 NIC38 Enmienda Activos intangibles 

1   de enero 
del 2016 NIC27 Enmienda Estados financieros separados 
 NIC28 Enmienda Inversiones  en asociadas y negocios en conjunto 
 NIIF 10 Enmienda Estados financieros consolidado 
 NIC 1 

- 
NIIF 9 

Enmienda 

Mejoras 

Meiora 

Presentación de estados financieros 

NIIF ciclo 2012-2014 

Instrumentos  financieros 
1   de enero NIIF9 Enmienda Instrumentos financieros 
del 2018   Ingresos de actividades ordinarias procedentes  de 
 NIIF 15 Nueva contratos con clientes 

 

 

2.- BASE DE PREPARACIÓN (CONTJNUACIÓN) 
 

 
 

La Administración  de la Sucursal, considerando  los elementos  actuales de los estados financieros,  estima 
que la aplicación  de las nuevas normas  o modificaciones  de las NIIF de aplicación  futura o de adopción 
anticipada, no tendrá  un efecto material  o de relevancia en la situación  financiera  o en los resultados  de 
operación de la Sucursal al 31 de diciembre del 2015. 

 

 
 

3.-RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 
 

 
a)    Efectivo y equivalente al efectivo 

 
El efectivo y equivalentes  al efectivo  se compone  de los saldos de efectivo  en caja y depósitos  a la 
vista en bancos, que son utilizados por la Sucursal en la gestión de sus compromisos  a corto plazo.  En 
el estado de situación financiera,  los sobregiros  de existir se clasifican como otros pasivos financieros 
en el pasivo corriente. 

 
b)    Instrumentos financieros 

 
Clasificación.- 

 
Los instrumentos  financieros  son contratos que dan lugar simultáneamente,  a un activo financiero  en 
una  entidad  y a un pasivo  financiero  o un instrumento  de capital  en otra.     Los activos  y pasivos 
fmancieros se clasifican según su medición posterior, es decir a costo amortizado  o al valor razonable. 

 
Un activo financiero deberá medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes: 
a) El activo se mantiene dentro de un modelo  de negocio cuyo objetivo es mantener  los activos para 
obtener  los flujos de efectivo  contractuales  y b) Las condiciones  contractuales  del activo financiero 
dan  lugar,  en fechas  especificadas,  a flujos de efectivo  que  son únicamente  pagos  del principal  e 
intereses 

 

 
[10] 

 
 
 

------------------------------------·· · ·--------· ·--   ..



SCALPI COSMÉTICA S.A. (SUCURSAL ECUADOR) 
Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2015 
(Con cifras correspondientes  del 2014) 

(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de América, excepto por la información  sobre porcentajes, 
plazos y tasas de interés) 

 

 
3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 

 
sobre el  importe  del principal  pendiente.   Cualquier activo que no cumpla  con estas condiciones  se 
medirá al valor razonable. 

 
Todos los pasivos financieros se clasificaran  como medidos posterior al costo amortizado utilizando el 
método de interés efectivo, excepto por los pasivos que se contabilicen al valor razonable con cambios 
en resultados,  cuyas  condiciones  para  su  calificación  como  tal,  deberá  cumplir  con  alguna  de las 
siguientes  situaciones:  a)  Cumple  con  las  condiciones  de  mantenido  para  negociar  y  b)  desde  el 
momento  del reconocimiento   inicial,  ha sido  designado  por  la  entidad  para  contabilizarlo  al valor 
razonable con cambios en resultados. 

 
La  Sucursal  al  cierre  de  sus  estados  financieros  solo  mantiene  activos  y  pasivos  financieros   no 
derivados  correspondientes  a  la categoría  de  "préstamos   y  cuentas  por  cobrar"  y  "otros  pasivos 
financieros". Las características  de los referidos instrumentos  financieros se explican a continuación: 

 
(i)    Préstamos y cuentas por cobrar 

 
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables  que 
no  son cotizados  en un mercado  activo.  Surgen  cuando  la Sucursal  provee bienes  o servicios 
directamente  a un  deudor  sin intención  de negociar  la cuenta  por  cobrar.  Se incluyen  en el 
activo corriente,  excepto para vencimientos  superiores  a doce meses desde la fecha   del estado 
de situación  financiera,  que se clasifican  como activos no corrientes.  Los préstamos  y cuentas 
por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 

 
(ii)    Otros pasivos financieros 

 
La  Sucursal  clasifica  los  pasivos  financieros  no  derivados  en la  categoría  de  otros  pasivos 
financieros. Los otros pasivos  financieros comprenden  los acreedores comerciales,  otras cuentas 
por  pagar y aquellas  obligaciones  bancarias  que devengan  intereses. Se incluyen  en el pasivo 
corriente,  excepto  para  vencimientos  superiores  a doce  meses  desde  la  fecha  del  estado  de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes, 

 
El efectivo en caja y bancos  también es un activo financiero que representa un medio de pago y 
por  ello es la base  sobre la que se miden  y reconocen  todas  las transacciones  en los estados 
financieros y está sujeto a riesgos insignificantes  de cambios en su valor razonable. 

 
Reconocimiento y medición.- 

 
La Sucursal  reconoce  un  activo  o pasivo  financiero  en el estado  de situación  financiera  a la 
fecha de la negociación y se reconocen  cuando se comprometen  a comprar o vender el activo o 
pagar el pasivo. 

 
Los activos y pasivos financieros  son medidos  inicialmente  a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción,  que de ser significativo,  es reconocido  como parte del activo o 
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable  a 
través de pérdidas  y ganancias"  y este sea significativo.   Con posterioridad  al reconocimiento 
inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuación: 

 
(a)   Préstamos y cuentas por cobrar 
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Posterior a su reconocimiento  inicial  se miden  al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. Al 31 de diciembre del 2015, la Administración estima que los valores  en 
libros  de las cuentas por  cobrar  no difieren  significativamente  de sus valores  razonables 
debido a su vencimiento  a corto plazo; además, no tienen un interés contractual y el efecto 
de no actualizar  los flujos de efectivo no  es significativo,  razón  por  la cual al cierre  del 
ejercicio se mantienen  al valor nominal de la transacción. 

 
(b)   Otros pasivos financieros 

 
Posterior a su reconocimiento  inicial se miden  al costo amortizado  aplicando el método de 
interés efectivo; sin embargo, al igual que en el caso de los préstamos y cuentas por cobrar, 
la  diferencia  entre  el  valor  nominal  y el  costo  amortizado  en  su medición  final  no  es 
significativo, por  lo tanto la Sucursal  utiliza  el valor  nominal  como  medición  final. Los 
gastos  financieros,   se  contabilizan   según  el  criterio  del  devengado   en  la  cuenta  de 
resultados. 

 
e)    Baja de activos y pasivos  financieros 

 
Activos   financieros:   Un   activo   financiero   es  dado   de  baja  cuando:   (i)  expiren   los   derechos 
contractuales  de recibir  los flujos  de efectivo del activo financiero;  o (ii) cuando transfiere  el activo 
financiero desapropiándose  de los riesgos y beneficios  inherentes al activo financiero  y ha cedido los 
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero;  o (iii) cuando  reteniendo 
los  derechos  contractuales   a  recibir  los  flujos  de  efectivo,  la  Sucursal  ha  asumido  la  obligación 
contractual de pagarlo a uno o más perceptores. 

 
Pasivos  financieros:  Un  pasivo  financiero  es dado  de baja  cuando  la obligación  ha sido  pagada  o 
cancelada  o bien su exigencia haya  expirado.  Cuando un pasivo  financiero  existente  es reemplazado 
por   otro  proveniente   del  mismo   acreedor   bajo   condiciones   substancialmente  diferentes,   o  las 
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo  o modificación  se trata como una 
baja  del  pasivo  original  y  el reconocimiento  de un  nuevo  pasivo  y  la  diferencia  entre  ambos  se 
reconoce en los estados integrales del año en que ocurren. 

 
d)    Inventarios 

 
Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisición y el valor neto de realización. 
El costo incluye todos los costos derivados de la adquisición, así como otros costos en los que se ha 
incurrido para darles su condición y ubicación  actual.   El costo se determina por el método  del costo 
promedio, excepto por las importaciones  en tránsito (si las hubiera) que se llevan al costo específico de 
la factura más los gastos de importación. 

 
El  costo  de  adquisición   comprende   el  precio  de  compra,  los  aranceles  de  importación   y  otros 
impuestos que no son recuperables  posteriormente, los costos de transportes  y todos los otros costos 
directamente  atribuibles  a  la  adquisición  de  los  inventarios  para  llevarlo  a  su ubicación   actual  y 

condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. 
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El  valor  neto   de  realización  representa  el  precio   de  venta   estimado  en  el  curso   normal   de  las 
operaciones, menos  todos  los costos  estimados de terminación y los gastos estimados para  terminar la 
venta.    El  valor neto  de realización también es  medido en  términos de  obsolescencia o  deterioro, 
basado  en su nivel  de rotación y  a un análisis específico que realiza la Administración anualmente. 
Dicha  estimación o castigo  se carga a los resultados del ejercicio  en que ocurren tales reducciones. 

 
 

e)   Propiedad, planta y equipos 
 

(i)    Reconocimiento y medición 
 

Las propiedades, planta  y equipos  se reconocen como  activo si es probable que se deriven  de ellos 
beneficios económicos futuros  y su costo puede  ser determinado de una manera  confiable.   Las 
partidas de propiedades, planta y equipos,  se miden  al costo de adquisición menos  la depreciación 
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. 

 
El  costo  de  adquisición  incluye   el precio   de  compra,  así  como   cualquier costo  directamente 
atribuible para poner  al activo  en condiciones de operación para su uso destinado. 

 
Un  componente  de  propiedades,  planta   y  equipo   y  cualquier  parte   significativa  reconocida 
inicialmente,  se  da  de  baja  al momento  de  su  disposición  o  cuando   no  se  espera   obtener 
beneficios económicos futuros  por su uso o disposición.  Las  ganancias o pérdidas de la venta  de 
un  elemento  de propiedad, planta  y  equipo  se determinan comparando los precios de venta  con 
sus valores en libros,  y se reconocen netos en el resultado del ejercicio. 

 
(ii)   Costos posteriores 

 
Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como  activo,  cuando  es 
probable que la Sucursal  obtenga los beneficios económicos futuros  derivados de los mismos y su 
costo  pueda  ser  valorizado  con  fiabilidad.   El  mantenimiento  y  las  reparaciones  menores son 
reconocidos como  gastos  según se incurren. 

 
(iii)  Depreciación 

 
La  depreciación  de  los  elementos  de  propiedad, planta  y  equipo   se  calcula   sobre   el  monto 
depreciable que corresponde al costo  del activo.  Los elementos de propiedad, planta  y equipo  se 
deprecian desde  la fecha que han sido adquiridos o desde la fecha que  están en condiciones de ser 
usado. 

 
La depreciación se reconoce en resultados y se calcula por el método de línea recta con base  a las 
vidas útiles  estimadas para  cada componente de propiedad, planta  y equipo.   De conformidad con 
la política  de la Sucursal,  no se espera  recuperar valor alguno  al final  de la vida  útil estimada de 
los  bienes   de  propiedad, planta  y  equipo,  y,  en  concordancia con  esto, no  se  definen valores 
residuales.  Las vidas útiles  estimadas de propiedades, plantas  y equipos,  son como  sigue: 
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Cuenta 
Edificios y mejoras en bienes propios 
Edificios y mejoras en terrenos arrendados 
Instalaciones  en propiedades arrendadas 
Equipos, letreros y sillas 
Muebles y enseres 
Equipos de computación 
Vehículos 

50,30,20 
20-15 
20-15 

20, 10 y 8 
8 
5 
5

 
La vida útil y el método de depreciación se revisan periódicamente  para asegurar que el método y 
el periodo  de la depreciación  sean consistentes  con el patrón previsto  de beneficios  económicos 
futuros de la propiedad, planta y equipo. 

 
f)     Deterioro 

 
(i)    Activos financieros no derivados (Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) 

 
La Sucursal evalúa a la fecha de cada estado de situación financiera, si existe evidencia objetiva 
de que un activo financiero  o un grupo  de activos financieros  se encuentran  deteriorados.   Los 
préstamos  y cuentas por cobrar  son consideradas  con deterioro  y generan pérdidas  sólo si hay 
evidencias   objetivas   de  deterioro   como   resultado   de  uno   o  más   eventos   posteriores   al 
reconocimiento  inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida  tiene un impacto  sobre los 
flujos  de caja proyectados  estimados  del activo financiero  o grupo  de activos  financieros  que 
puede ser estimado de manera confiable. 

 
La evidencia  de deterioro puede  incluir indicadores  de que los deudores  están experimentando 
significativas  dificultades  financieras, retrasos  en el pago  de intereses  o pagos del principal,  la 
probabilidad   de  que  tales  deudores  se  encuentren  en un  proceso  de  quiebra  u  otro  tipo  de 
reorganización financiera  y cuando  la información  indique  que hay una disminución  estimable 
en los flujos de efectivo de la Sucursal proveniente  de incumplimientos  contractuales. 

 
Una pérdida por deterioro relacionada  con un activo financiero valorizado  al costo amortizado  se 
calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de 

efectivo futuros  estimados,  descontados  a la tasa de interés  efectiva.  Las pérdidas  se reconocen 
en resultados y se reflejan en una cuenta de provisión contra los préstamos y partidas por cobrar. 
El interés  sobre el  activo  deteriorado  continúa  reconociéndose.  Cuando  un hecho  que  ocurra 
después de que se haya reconocido  el deterioro,  causa que el monto  de la pérdida por deterioro 
disminuya, esta disminución se reversa en resultados. 

 
Debido  a que  los  activos  financieros  han  sido  valorizados  al valor  nominal,  la pérdida  por 
deterioro es la diferencia  entre el importe en libros del activo y la mejor estimación del importe 
que la entidad recuperaría  por el activo en la fecha que se informa. 

 
(ii)     Deterioro de activos no financieros.- 

 
Propiedad,  planta y equipos:    El valor  en libros  de los activos  no  financieros  de la  Sucursal, 
distintos a inventarios,  son revisados  periódicamente para determinar si existe deterioro,  cuando 
se producen circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.   De 
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haber indicios  de deterioro,  la Sucursal estima el importe recuperable  de los activos y reconoce 
una pérdida por desvalorización  en el estado de resultado integral. 

 
El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor más alto entre su 
valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar  el valor en uso, se 
descuentan  los  flujos  de  efectivo  futuros  estimados   a  su  valor  presente  usando  una  tasa  de 
descuento  antes  de impuestos  que refleja las evaluaciones  actuales  del mercado  sobre  el valor 
temporal del dinero y los riesgos específicos  que puede tener en el activo o la unidad generadora 
de efectivo. Para propósitos  de evaluación  del deterioro,  los activos que no pueden  ser probados 
individualmente   son  agrupados  en el  grupo  más  pequeño  de activos  que  generan  entradas  de 
flujos de efectivo proveniente  del uso continuo de los mismos,  los que son independientes  de los 
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras  de efectivo. 

 
Las pérdidas por deterioro son reconocidas  en resultados. Una pérdida  por deterioro se reversa si 
existe un cambio en los estimados  utilizados  para determinar  el importe recuperable. Cuando  se 
revierte  una pérdida  por  deterioro,  el valor  en libros del activo no puede  exceder  al valor  que 
habría  sido  determinado,  neto  de  depreciación,  sino  se  hubiese  reconocido  una  pérdida  por 
deterioro. 

 
La Administración considera  que dadas las características  de sus activos, no existen indicios  de 
deterioro en el valor según libros de su propiedad, planta y equipo. 

 
 

g)    Impuesto a las ganancias 
 

El  gasto por  el impuesto  a  las ganancias  está compuesto  por  el impuesto  corriente  y  el impuesto 
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, 
excepto cuando sean consecuencia  de una transacción  cuyos resultados  se registran directamente  en el 
patrimonio  neto, en cuyo supuesto,  el impuesto  correspondiente  también  se registra  en el patrimonio 
neto. 

 
(i)    Impuesto Corriente 

 
Representa  el  Impuesto  a la renta  por  pagar  establecido  sobre  la base  de la  utilidad  gravable 
(tributable) utilizando  la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros. 

(ii)   Impuesto Diferido.- 

Los impuestos  diferidos  son los impuestos  que la Sucursal espera pagar o recuperar  en el futuro 
por las diferencias temporarias  entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos  de 
reporte  financiero  y la correspondiente  base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada  en la 
determinación  de las utilidades tributables sujetas a impuesto. 

 
El  impuesto  diferido  se registra  de acuerdo  al método  del pasivo  en el balance. Los  activos y 

pasivos   por   impuestos   diferidos   son   generalmente   reconocidos   por   todas   las  diferencias 
temporarias  y  son  calculados  a  la  tasa  de  impuesto  que  se  espera  aplicar  al  momento  de  la 
reversión  de la diferencia temporaria  de acuerdo  a la ley de Impuesto  a la renta promulgada  o 
sustancialmente  promulgada  a la fecha de reporte. 
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El  impuesto  diferido  activo  se reconoce  por  las  pérdidas  tributarias  trasladables  a  ejercicios 
futuros y las diferencias  temporarias  deducibles y es reconocido  únicamente  cuando es probable 
que  las  utilidades   gravables   futuras   estarán   disponibles   contra   las   cuales   las  diferencias 
temporales  puedan  ser utilizadas. El impuesto  diferido  pasivo  se reconoce  para  las  diferencias 
temporarias  significativas  que  se  espera  reduzcan  la  ganancia  fiscal  en el  futuro,  y  cualquier 
pérdida o ganancia de capital no utilizada. Tales activos y pasivos no se reconocen si la diferencia 
temporaria  surge  del  valor  de  llave  o  del  reconocimiento   inicial  (que  no  haya  sido  en  una 
combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una transacción que no afectó el resultado 
fiscal ni el contable. 

 
El importe en libros de un activo por impuesto diferido es sometido a revisión a la fecha de cada 
balance  y  reducido  en la  medida  que  se  estime  probable  que  no  se  dispondrá  de  suficiente 
ganancia fiscal en el futuro, como para permitir recuperar parte o la totalidad del activo. 

 
Los activos y pasivos por impuesto  diferido son compensados  y consecuentemente se presentan 
en el estado  de situación  financiera  por  su importe  neto  si existe un derecho  legal exigible  de 
compensar los pasivos y activos por impuesto corriente, y están relacionados  con el Impuesto a la 
renta aplicado por la misma autoridad tributaria, pero pretenden  liquidar los pasivos y activos por 
impuestos  corrientes  en  forma  neta,  o  sus  activos  y  pasivos  por  Impuesto  a  la  renta  serán 
realizados  al mismo tiempo. 

 
h)    Beneficios a Empleados 

 
(i)    Plan de beneficios  definidos: Jubilación patronal y desahucio 

 

 
La  contabilización   de los planes  de beneficio  definidos  requiere  suposiciones  actuariales  para 
medir  la  obligación   contraída  y  el  gasto  del  periodo,   existiendo  la  posibilidad   de  obtener 
ganancias  o pérdidas  actuariales  a reconocer  en otro resultado  integral  debido  a cambios  en las 
suposiciones  actuariales.    Las  obligaciones  se miden  según  una  base  descontada,  puesto  que 
existe la posibilidad  de que sean liquidados  muchos  años después  de que los empleados  hayan 
prestado los servicios relacionados. 

 
El  Código  de Trabajo  de  la  República  del Ecuador  establece  la  obligación  por parte de  los 
empleadores  de conceder jubilación  patronal a todos aquellos empleados  que hayan cumplido un 
tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía.  Adicionalmente, de acuerdo a las 
actuales  leyes laborales  ecuatorianas, establece  que en aquellos casos en que la relación  laboral 
termine  por  el empleador  o por  el trabajador, el empleador  deberá  reconocer  al empleado  una 
bonificación  por desahucio equivalente  al 25% de su último salario multiplicado  por el número de 
años de servicio prestados a la misma empresa o empleador.  Dichos beneficios  califican como un 
plan de beneficios definidos sin financiamiento  de fondos separados. 

 
El  costo  del  beneficio  por  jubilación   patronal  e  indemnización por  desahucio  es  registrado 
mediante la constitución  de una provisión que es llevada al gasto del ejercicio, en base al cálculo 
actuaríal efectuado por un especialista independiente. 

 
A partir del periodo 2014 las ganancias y pérdidas actuariales que surgen del estudio de jubilación 
patronal producto de los ajustes basados en la  experiencia y cambios en los supuestos actuariales 
se cargan a resultados integrales en el periodo que surgen. 
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3.-RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS  DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 
 

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones  constituidas. 
 

(ii)   Beneficios  a Corto Plazo 
 

 
Los  beneficios  a  los  empleados  a  corto  plazo  son  beneficios  a  los  empleados  que  se  espera 
liquidar totalmente  antes de los doce meses siguientes  al final del periodo  anual sobre el que se 
informa  en el que los empleados  hayan prestado  los servicios relacionados.   Esos beneficios  son 
medidos sobre una base no descontada y son contabilizadas  como gastos a medida que el servicio 
relacionado  se provee.  El pasivo se reconoce si la Sucursal posee una obligación legal o implícita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado 
y la obligación puede ser estimada con fiabilidad. 

 
Las  principales   acumulaciones   reconocidas   por  este  concepto   corresponden   al  pago   de  la 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y 

participación del  15% de los trabajadores en las utilidades  de la  Sucursal,  las mismas  que son 
contabilizadas  como gastos en la medida  que el servicio relacionado  es provisto por el empleado 
de conformidad con lo establecido en el Código del Trabajo de la República  del Ecuador. 

 
El gasto por la participación de los trabajadores  en las utilidades se calcula de la utilidad contable 
y es reportado en el estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias. 

(iii) Beneficios por Terminación.·  

Las indemnizaciones por  terminación o cese laboral  son reconocidas  como  gasto cuando  se ha 
comprometido,  sin posibilidad  realista de dar marcha atrás, a un plan formal detallado ya sea para 
dar término  al contrato  del empleado  o para proveer beneficios  por  cese como resultado  de una 
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. 

 
i)     Provisiones y contingencias 

 
Las provisiones  son pasivos  en los que existe incertidumbre  acerca de su cuantía o vencimiento.  Las 
obligaciones  o pérdidas asociadas  con provisiones  se reconocen  como pasivo  en el estado de situación 
financiera únicamente  cuando: (i) es una obligación presente (legal o implícita)  como resultado de un 
evento pasado, (ii) es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la obligación, y (iii) 
el importe puede ser estimado de forma fiable. 

 
Cuando no es probable  que un flujo de salida de beneficios  económicos  sea requerido,  o el monto no 
puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo contingente. Un pasivo 
contingente es toda obligación surgida de hechos pasados cuya existencia quedará confirmada  sólo si 
llegan a ocurrir uno o más sucesos futuros inciertos y que no están bajo el control de la Sucursal. 

 
j)     Compensaciones  de Saldos 

 
Sólo  se  compensan  entre  sí y,  consecuentemente,  se presentan  en  los Estados  Financieros  por  su 
importe  neto, los saldos  deudores  y acreedores  con origen en transacciones  que, contractualmente  o 
por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan  la posibilidad de compensación. 
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3.-RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACIÓN) 
 

k)     Patrimonio 
 

(i)    Capital Asignado 
 

Al 31 de diciembre del 2015, el capital asignado de la Sucursal está constituido por la aportación 
de US$. 2.000 en efectivo. 

 
(ii)   Reserva Legal 

 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador, establece que salvo disposición  estatutaria en 
contrario,  de  las  utilidades   líquidas  que  resulten  de  cada  ejercicio  económico,   se tomará  un 
porcentaje  no menor de un 10%,  destinado a formar el fondo de reserva legal,  hasta que alcance 
por  lo menos  el 50% del capital  social. En  la misma  forma debe  ser reintegrado  el fondo  de 
reserva legal si éste, después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa. 

 
l)      Reconocimiento de Ingresos 

 
Los ingresos provenientes  por  los servicios  de maquila  en el curso de las actividades  ordinarias  son 
reconocidos  al valor  razonable  de la contrapartida  recibida  o por  recibir, neta de Impuesto  al Valor 
Agregado,  devoluciones, descuentos, bonificaciones  o rebajas comerciales. 

 
Los ingresos por los servicios de maquila  son reconocidos  en la medida  en que es probable  que los 
beneficios   económicos    fluyan   hacia   la   Sucursal,   el   producto   es   entregado   al  comprador   y 

consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad  de estos servicios y no 
mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

 
m)   Reconocimiento de Costos y Gastos 

 
Los   costos   y   gastos   son   reconocidos    con   base   en   lo   causado   o   cuando   son   incurridos, 
independientemente de la fecha  en que se haya realizado  el pago, y se registran  en el período  más 
cercano en el que se conocen. 

 

 
 

4.- POLÍTICA DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

Un instrumento  financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a la 
vez  un  pasivo  financiero  o  instrumento  patrimonial   para  la  contraparte.    El  estado  de  situación 
financiera  de la Sucursal está compuesto por instrumentos  financieros no derivados como deudores y 

acreedores  comerciales.   Estos activos y pasivos  financieros  por su vencimiento  a corto plazo,  están 
valorados  al valor nominal  y no generan  intereses.   La Sucursal  a través de la Gerencia,  quien  está 
encargada de monitorear, controlar y administrar prudentemente dichos riesgos; establece límites para 
cada uno  de dichos  riesgos.   La  Administración  de  la  Sucursal  es conocedora  de las  condiciones 
existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y experiencia  controla los riesgos. 

 
Los principales  riesgos  identificados por la Administración  sobre estos instrumentos  financieros,  son 
los riesgos de crédito, liquidez, y operacional. 

 
(i) riesgo de crédito 
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4.-  POLÍTICA DE  AD.MINISTRACIÓN  DE  RIESGOS  DE  INSTRUMENTOS  FINANCIEROS 
(CONTINUACION) 

 
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la Sucursal no 
cumpla,  completamente y  a tiempo, con cualquier pago que  deba hacer  de conformidad con los 
términos y condiciones pactados al momento en que la Sucursal adquirió u originó el activo financiero 
respectivo. 

 
Los instrumentos financieros que someten parcialmente a la Sucursal a concentraciones de riesgo de 
crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas por cobrar comerciales. 

 
Con objeto de mitigar la exposición al riesgo de crédito en el efectivo y sus equivalentes, la Sucursal 
ha adoptado  la política de efectuar sus operaciones con entidades de reconocida solvencia en el 
mercado nacional. 

 
Las  cuentas  por  cobrar  a  clientes  están  representadas  por  ventas  de  productos  a  dos  clientes 
principales, los cuales han demostrado un historial de cumplimiento de pagos durante su relación 
comercial con la Sucursal.   La antigüedad de la cartera para los años 2015 y 2014 se mantiene como 
corriente. 

 
(ii) Riesgo de liquidez 

 
Consiste en el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas 
con  sus  pasivos  financieros,  que  son  liquidados  mediante  la  entrega  de  efectivo  u  otro  activo 
financiero. 

 
La Administración de la Sucursal tiene la responsabilidad substancial de la administración del riesgo 
de liquidez, la cual ha establecido políticas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a c0110 y 
mediano plazo  principalmente  con  proveedores  locales.    La  Sucursal,  a  través  de  la  Gerencia, 
administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus 
activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago. 

 
(iii) riesgo Operacional 

 
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los 
procesos de la Sucursal, de personal, tecnología e infraestructuras, y de factores externos que no estén 
relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos 
legales y regulatorios y del comportamiento de los estándares de ética aceptados por la Sucursal. 

 
El objetivo de la Sucursal es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdida financieras y 
daños en su reputación principalmente con los organismo de control.   La principal responsabilidad 
para el desarrollo e implementación de los controles sobre el riesgo operacional,  están asignadas a la 
Gerencia. La gerencia monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su equipo contable 
y diseña e implementa controles adecuados que mitigan aquellos riesgos operativos de importancia. 
Las políticas  y los procedimientos que formalizan estos controles son desarrollados y mantenidos. 
Todas las políticas antes de ser implementadas son aprobadas por la gerencia. 

 
Durante el año, la gerencia realiza evaluaciones continuas sobre la efectividad en el diseño y operación 
de los controles claves. Las debilidades en el diseño o funcionamiento de los procesos son cubiertos de 
inmediato para prevenir errores futuros. 
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4.-  POLÍTICA DE   ADMINISTRACIÓN  DE  RIESGOS  DE  INSTRUMENTOS  FINANCIEROS 
(CONTINUACION) 

 
Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estándares para  administrar el riesgo  operacional, 
desarrollado e implementado por la gerencia en las siguientes áreas: 

 
Aspectos  sobre   la  adecuada  segregación  de  funciones,  incluyendo  la  independencia  en  la 
autorización de transacciones. 
Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones. 
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales. 
Documentación de controles y procesos. 
Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo políticas de seguridad industrial. 
Cumplimiento de las políticas establecidas. 

 

 
S.-  INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

 
(i)    Categoría de instrumentos financieros 

 
Al 31 de diciembre del 2015,  los valores  en libros de cada categoría de instrumentos financieros 
son como  sigue: 

 
 

Activos  financieros medidos al costo 

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 6) 

Deudores comerciales y otras cuentas  por cobrar 
Total activos  financieros 

 
 
US$         27.105 

US$  --9-4.7-53- 
US$        121.858

Pasivos financieros medidos al costo 

Acreedores comerciales y otras cuentas  por pagar 
 

 
 

(ii)   Valor razonable de instrumentos financieros 

 
 
US$        127.225

 
El valor en libros  del  efectivo y equivalente de efectivo,  deudores comerciales y otras  cuentas 
por cobrar, y acreedores comerciales, se aproxima al valor razonable debido  a la naturaleza de 
corto plazo  de estos instrumentos. 

 
La Sucursal  no mide  los activos  y pasivos financieros al valor razonable a través  de resultados y no 
tiene transacciones de derivados como  instrumentos de cobertura 
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6.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 

 

 
2015 

 

Caja General  4.280  

Bancos  22.825 60.338 

 Total 27.105 60.338 

 
Los saldos en bancos corresponden principalmente  a importes mantenidos  en cuentas corrientes registradas 
en instituciones bancarias  locales. 

 

 
 

7.- ACTIVOS FINANCIEROS 
 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 
 

 
 
 

Clientes 

Anticipo a proveedores 

 
 
 
 
 
Total 

2015 
 

45.312 

49.441 

94.753 

2014 
 

48.943 
 

 

48.943
 
 

Al  31  de diciembre  del  2015  y 2014, las Cuentas por  Cobrar  Clientes  están  representadas  por  facturas 
generadas por las ventas a crédito a dos clientes con los que mantienen contratos de maquila de producción, 
con vencimiento  de hasta 90 días, no generan ningún tipo de interés. 

 

La cuenta  anticipo  a proveedores  está  compuesta  principalmente por  dineros  entregados  en  calidad  de 
depósitos en garantía a arrendatarios de las instalaciones en donde opera la Sucursal. 

 
 

8.- EXISTENCIAS 
 

Al 31  de diciembre  del 2015 y 2014, las existencias  corresponden  a inventarios  terminados  de terceros 
pendientes de facturar. 
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9.- ACTIVOS Y PASIVOS  POR IMPUESTOS  CORRIENTES 
 

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle es el siguiente: 
 
 

Activos por Impuestos Corrientes: 

Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado 

Crédito tributario por retenciones de Impuesto a la Renta 

Crédito tributario por Impuesto a la Salida de Divisas 
 
 

Pasivos por Impuestos Corrientes: 
Cuentas por pagar Impuesto al Valor Agregado, 
retenciones en la fuente 

 

 
122.856 

138.001 

3.550 
 

264.407 
 
 
 

8.456 
 

8.456 

 

 
78.951 

2.727 
 

 

 

81.678 
 
 
 

3.371 
 

3.371
 

 
 

Las normas  tributarías  exigen  el pago  de un  "anticipo  mínimo  de impuesto  a la renta"  cuyo valor  es el 
cálculo en función de las cifras reportadas  el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio,  0,2% de los costos y 

gastos deducibles,  0,4% de los ingresos gravables y el 0,4% de los activos.  Además,  se establece que en 
caso de que el impuesto  a Ja renta causado  sea menor  que  el monto  del anticipo  mínimo,  este último  se 
convertirá  en impuesto  a la renta  definido,  a menos  que  el contribuyente solicite  al Servicio  de Rentas 
Internas  su devolución  pudiendo  ser aplicables  de acuerdo  a las normas  que rigen la devolución  de este 
anticipo. 

 
De  acuerdo  a disposiciones  tributarias  vigentes,  según  el artículo  41  de la  Ley del  Régimen  Tributario 
Intemo, numeral 2, literal b, exonera a las compañías  del pago del Anticipo del Impuesto a la Renta durante 
los primeros cinco años de operación efectiva, entendiéndose por tal la iniciación de su proceso productivo y 

comercial. Por tal motivo  no se refleja  el cálculo de dicho anticipo  debido a que la Sucursal  inició sus 
actividades enjulio de 2014. 

 
Hasta el año 201 O  los dividendos declarados  o pagados  a favor de accionistas nacionales  o del exterior no 
se  encontraban  sujetos  a  retención  alguna  adicional.   A  partir  del  año  2011  los  dividendos   que  son 
distribuidos a favor de personas naturales residentes  en el Ecuador o a sociedades  domiciliadas en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición,  están sujetos a una retención en la fuente adicional del impuesto 
a la renta. 

 
Situación fiscal 

 
A la fecha de emisión de este reporte, la declaración de Impuesto a la renta correspondiente al año 2014 no 
ha sido revisada por el Servicio de Rentas Internas (SRI). 
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10.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA 
 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un movimiento es como  sigue: 
 

 
Saldo 

31-dic-13                    Adiciones 

Saldo 

31-dic-14 
 
(No Auditado)

 
Construcciones en curso 

 

Otras propiedades, plantas y 

610.220 610.220 

equipos 38.304 38.304 

Maquinarias y equipos 379.172 379.172 

Muebles  y enseres 7.280 7.280 

Equipos de cómputo 13.125 13.125 

Total Costo 
 
 

(-) Depreciación acumulada 
 
 

Total: 

1.048.101 
 
 
 

 

 

 
1.048.101 

1.048.101 
 
 
 

 

 

 
1.048.101

 
 
 
 

Saldo                                                                            Saldo 

31-dic-14          Adiciones         
Reclasificaci            

31-dic-15 
ón +/- 

�o Auditado! 
 

Construcciones en curso 610.220 154.421 (764.641)  

Otras propiedades, plantas y equipos 38.304   38.304 

Maquinarias y equipos 379.172 882.712 801.726 2.063.610 

Muebles y enseres 7.280 10.467  17.747 

Equipos de cómputo 13.125 11.907  25.032 

Repuestas y herramientas  3.410  3.410 

Instalaciones  37.085 p7.085}  
 

Total Costo      1.048.101            1.100.002                                              2.148.103 
 

(-) Depreciación acumulada  
 
Total:      1.048.101           1.100.002                                            2.148.103

 

 
 

Durante los  ejercicios  económicos del  2015  y  2014,  la  Sucursal realizó  compras de  activos  fijos  para 
incrementar sus  operaciones, la adquisición de  los bienes se  registró a precio de  costo.  Es  importante 
además  agregar que durante  estos periodos la Sucursal  no ha reconocido depreciación acumulada. 
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11.- PASIVOS FINANCIEROS 
 

Al 31 de diciembre 2015 y 2014, un detalle  es el siguiente: 
 

 
 

 

Proveedores locales 110.911 86.915 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social  - IESS 14.232 7.276 

Anticipo de clientes 2.082  
 

 

Total 
 

127.225 
 

94.191
 
 
 

Al 31 de diciembre del 2015  y 2014, proveedores locales  representan principalmente saldos  pendientes de 
pago  con vencimientos de hasta 30 días, no generan ningún tipo de interés. 

 
12.- OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

 
Al  31  de  diciembre del  2015  y  2014  las  obligaciones  a  corto  plazo  por beneficios a  los  empleados 
corresponden a provisiones por décimo  tercer sueldo,  décimo cuarto  sueldo  y vacaciones. 

 

El movimiento de provisión cargas  sociales es el siguiente:  
 
 

2015 

 
 
 

2014 

Saldo inicial 12.874  

Provisión de año actual 77.175 12.874 

Pagos efectuados de cargas sociales (58.508)  

Total: 31.541 12.784 

 
13.- OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

 
Al 31  diciembre de 2015  y 2014,  las  obligaciones a largo  plazo constituyen saldos  por pagar  a SCALPI 
COSMÉTICA S.A.- Matriz  Colombia. 

 
Al  31  de  diciembre del  2015,  un movimiento de  la  cuenta  por pagar   a  SCALPI COSMÉTICA S.A.  - 
Matriz Colombia, es como sigue: 

 
Saldo Inicial  (Año 2014)  1.251.801 

Nuevos préstamos  1.010.999 

Importaciones  340.116 

Pagos  (72.000) 

 Total: 2.530.916 

 
Los  préstamos antes  mencionados no  tienen  estipulada una  fecha  específica de vencimiento ni  devengan 
intereses. 
Las  importaciones representan compras de maquinarias y otras  propiedades, planta  y equipo  financiadas 
por la matriz. 
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14.- GASTOS DE VENTAS 
 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un detalle es como  sigue: 

 

  

2015 
 

2014 

Gastos  administrativos 6.572 35.817 

Gastos  casa Puntilla 26.555 11.688 

Sueldos, salarios  y demás  remuneraciones 102.182 110.761 

Beneficios sociales 13.321 34266 

Otros 140.402 9.857 

Total: 289.032 202.389 

 
 

15.- CONCENTRACIÓN DE OPERACIONES Y COMPROMISOS 
 

Los ingresos ordinarios de la Sucursal  durante los años 2015  y 2014 provienen únicamente de dos clientes 
con los cuales  se han firmado contratos para  la maquila de productos cosméticos. 

 
La  Sucursal  con el grupo  TRANSBEL S.A. mantiene vigente un contrato de fabricación por encargo  sin 
fechas  especificas  de  arranque  y  finalización  con   el  objeto   de  prestar  servicios  de  fraccionamiento, 
fabricación,  acondicionamiento,  envase  y/o  empaque y almacenamiento de  materias  primas, material de 
envase  y empaque de  los  productos de  TRANSBEL S.A.  acordando una  capacidad mínima instalada de 
producción mensual para  fabricar estos productos de cuarenta toneladas y la reserva de capacidad de 45 
toneladas adicionales sin costo ante la ausencia de demanda. 

 
En  agosto  25   del  2015,  la  Sucursal   suscribió  un  contrato  de  fabricación  de  productos  cosméticos 
especializados  en  tubos   colapsíbles,  cremas  y  tratamientos,  fragancias  no   grafadas   y  talcos   con   la 
Compañía PRODUCTOS AVON  ECUADOR S.A.,  en este  contrato se acuerda fabricar  dichos  productos 
bajo  la modalidad de Partial Service  previa a inversiones requeridas en el mismo  contrato. El contrato  tiene 
una duración de tres años  tiempo  en el cual  se comprometen a colocar  ordenes de compra de fabricación 
por dieciocho  millones  de unidades de producto. 

 
16.- PATRIMONIO 

 
Al 31  de diciembre del 2015   la composición accionaria de la Compañía Matriz es como  sigue: 

 
 
 

Accionistas 
 

 
Juan F. Atiza Jauregui 

Andrea M. Ariza Jauregui 

Daniel  R. Ariza Jauregui 

Margarita Jauregui de Ariza 

Rafael  Ariza Andrade 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Total: 

Total de acciones 
al 31 Die 2015 

 
1446.50 

1446.50 

1446.50 

755.00 

5.50 
 

5.100 
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Porcentaje 
 

 
 

28,329% 

28,329% 

28,329% 

15,000% 

0.013% 
 

100%
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plazos y tasas de interés) 

 

 
16.- PATRIMONIO (CONTINUACIÓN) 

 
La Sucursal de la Compañía en Ecuador fue aperturada con un capital asignado mínimo  de US$. 8.000; sin 
embargo,  sólo  US$.  2.000  se  reconocieron  como  depósito  mínimo  en  la  cuenta  corriente  del  Banco 
Pichincha  de la Ciudad  de Guayaquil,  los mismos  que posteriormente fueron  reconocidos  como  capital 
asignado de la Sucursal en Ecuador de SCALPI COSMÉTICA  S.A. 

 
17.- RECLASIFICACIONES 

 
Ciertos saldos de los estados financieros por el año terminado  al 31 de diciembre del 2015 y 2014 han sido 
reclasificados  al efecto de hacer consistente  su presentación  en este informe. 

 
18.- CONCILIACION DE LA PÉRDIDA  NETA  AL EFECTIVO NETO  UTILIZADO  POR  LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACION 

 
La Conciliación  de la pérdida neta al efectivo neto provisto por  las actividades  de operación por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, es como sigue: 

 
 
 
 

PÉRDIDA NETA DEL EJERCICIO 
 

 
AJUSTE PARA CONCILIAR LA PÉRDIDA NETA 
DEL AÑO CON EL EFECTNO NETO 
UTILIZADO  POR LAS ACTIVIDADES  DE OPERACIÓN 

Provisiones por beneficios sociales 

Cambios en activos y pasivos operativos: 
 

 
Aumento en activos corrientes 
(Disminución) Aumento  en pasivos corrientes 

 

 
 
 
 

Efectivo neto utilizado para las actividades de operación 
 
 
 

19.- EVENTOS SUBSECUENTES 

 

2015 

(163.731) 

 
 
 
 
 

77.175 
 
 
 
 

(117.245) 
(20.389) 
(60.459) 

 
 
 

(224.190) 

2014 

(No auditado) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(248.299) 
110.436 

(137.863) 
 
 
 

(137.863)

 
Al  31   de  diciembre  del  2015,  la  Sucursal  se  encuentra  en proceso  de  venta  de  Activos  y  Pasivos  a 
ScalpiCosmética  S.A., una Compañía  constituida  en el Ecuador  por  Casa  Matriz  Scalpi  Cosmética  S.A. 
Colombia. 
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