FINCAS AZAN S.A. FINCAZAN

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. Informacion general

La actividad principal de la Compania es la explotacién agricola en todas sus fases,
en especial a la siembra, cultivo, cosecha, curacidn, seleccion, importacion,
exportaciéon y comercializaciéon de tabaco.

La Compania es una sociedad anénima constituida el 22 de abril del 2014 en
Ecuador, regulada por la Ley de Companias, con plazo de duracién de 50 afos e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 10 de junio del 2014 bajo
el Repertorio numero 55.

El domicilio de la Compania donde se desarrollan sus actividades es en la provincia
de Los Rios, cantén Ventanas, recinto el Pailéon S/N.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compania mantuvo 8 y 35 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afos, es como sigue:

Importancia relativa.

La Compaiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

2. Resumen de las principales politicas contables.

Las principales politicas contables adoptadas por la Comparia en la preparacion
de los estados financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en los
estados financieros.

2.1. Bases de presentacion.

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiay han sido preparados a partir de
los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) sobre la base del costo historico, tal como se explica en las politicas
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contables abajo mencionadas. El costo histérico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida entregada en el intercambio de los activos.

2.2. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y
como no corrientes los mayores a ese periodo.

2.3. Efectivo y equivalente de efectivo.

Efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el
efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos.

2.4. Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito)

2.5. Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable
y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el deudor (interés explicito) o en su
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defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

2.6. Inventarios.

Los inventarios estan registrados al costo de produccién o compra o0 a su valor
neto realizable el que resulte menor. Estan valuados con el método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito estan registradas a su costo
de adquisicidn. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos estimados de terminacion y los gastos necesarios para
la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios
al final del periodo, constituyendo la oportuna provisidon cuando los mismos se
encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente
causaron la rebaja, hayan dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de
incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econdomicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.7. Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos a todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administracion
de la Compafia, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado
como tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir
los siguientes requisitos:
v" Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propdsitos administrativos.
v Se espera usar durante mas de un periodo.
v" Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios
economicos derivados del bien.
v" Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
v" Que la Compafia mantenga el control de los mismos.

2.7.1. Medicion en el momento del reconocimiento.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.
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El costo comprende su precio de adquisicidén mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de
propiedad, planta y equipos, los costos por préstamos directamente atribuibles a
la adquisicidén o construccidn de activos calificados.

2.7.2. Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo.

Posteriormente del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos estan
registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por
deterioro de valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

2.7.3. Método de depreciacion y vidas utiles.

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, basada en la vida util estimada de los activos, o departes significativas
identificables que posean vida Uutil diferenciadas, y no consideran valores
residuales, debido a que la Administracion estima que el valor de realizacion de
sus activos al término de su vida Util sera irrelevante.

Las estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacién de los
activos son revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.7.4. Retiro o venta de propiedad, planta y equipos.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedad,
planta y equipos se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del periodo
en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.8. Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.
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Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados al valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (0 unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afnos anteriores.
El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en
cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en
la revaluacion.

2.9. Préstamos.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
los cuales fueron contratados de acuerdo a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
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Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales, cuentas por pagar a empleados.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente,
a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

2.11. Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

« Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

 Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el célculo de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio
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contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccidn que origina la diferencia temporaria.

2.12. Beneficios a empleados.

3.12.1. Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificaciéon por
desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada afo. Las
ganancias y pérdidas actuariales y los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente, sin aplicar ninguna banda de fluctuacion. Al 31 de
diciembre del 2016 la compania no ha registrado provisién para jubilacién y
desahucio debido a que el inicio de sus actividades fue en Junio de 2014 y
considera que dicha provision no tendria un efecto importante en los estados
financieros.

2.1.2.1.Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compania debe distribuir entre sus
empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la
renta. Este beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que
se devenga.

2.13. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes.

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes deben ser
registrados cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

« la Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
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« La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

« Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y

« Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.14. Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.15. Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de
resultados.

2.16. Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

3. Estimaciones y juicios contables criticos
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La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES) requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la Compafia, con el propdsito de
determinar la valuacioén y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Provision para cuentas incobrables

Al final de cada periodo contable se evalla la existencia de evidencia objetiva de
deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigledad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo.

3.2. Deterioro de Activos

La Compaiiia evalla si la propiedad, planta y equipos han sufrido algun deterioro
al final de cada periodo. Los importes recuperables han sido determinados sobre
la base de célculos de sus valores razonables menos los gastos de ventas,
utilizando como base el avallo efectuado por un perito independiente.

3.3. Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por
impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El siguiente es un resumen del Efectivo y equivalentes del efectivo, al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015:
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2016 2015
(US$ Délares)
Efectivo 24,645.00 23,115.00
Bancos (7,599) (4,145)

Total: 17,046.00 18,970.00

5.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

El siguiente es un resumen de cuentas y documentos por cobrar clientes, al 31
de Diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
(US$ Dolares)
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes 65,276.00 82,505.00
Anticipo a Proveedores 2,000.00
Prestamos por cobrar 1,800.00
Prestamos por cobrar empleados 130.00

T 67,206.00 ~84,505.00

Las cuentas por cobrar a clientes representan principalmente facturas de
mercaderias, con plazos hasta 90 dias y no generan interés.

6.- INVENTARIOS

El siguiente es un resumen de Inventarios, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
(US$ Ddlares)

Productos terminados 236,727.00 86,579.00

Hojas de tabaco 15,909.09 kg
Total: 236,727.00 86,579.00
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7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El siguiente es un resumen de Propiedades, planta y equipo, al 31 de Diciembre

del 2016 y 2015:

31-12-15

300,000.00
13,075.00
11,000.00

925,000.00
25,177.00

31-12-16
Terreno 300,000.00
Maquinarias y Equipos 13,075.00
Vehiculos 11,000.00
Instalaciones 925,000.00
Construcciones en curso 25,177.00
Total Costo 1,274,252.00

1,274,252.00

8.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

El siguiente es un resumen de cuentas y documentos por pagar proveedores, al

31 de Diciembre del 2016 y 2015:

Pagar Proveedores
Pagar Azan Tabaco

Otras cuentas por pagar

Beneficios sociales
Total:

2016 2015
(Délares)

190,923.00 270,120.00
1,383,402.00 1,168,946.00
1,574,325.00 1,439,066.00

2016 2015
(Délares)

6,376.00 6,086.00

1,295.00 2,471.00

7,671.00 9,157.00

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de
bienes y servicios pagaderas con plazos hasta 60 dias sin interés.
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9.- IMPUESTOS

Al 31 de Diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Retenciones en la fte impuesto a la renta 300.00 236.00
Total: 300.00 236.00

Al 31 de Diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo
siguiente:

2016 2015
(Délares)
Retenciones en la fte impuesto a la renta por pagar 368.00 476.00
Total: 368.00 476.00

10.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el Capital Social esta constituido por 25,000
acciones, suscritas al valor nominal de US$ 1,00 cada una, cuyo detalle se
muestra a continuacion:

2016 2015
(Délares)
Capital 25,000.00 25,000.00
Total: 25,000.00 25,000.00

11.- OTRAS CUENTAS PATRIMONIALES

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
compania continuara como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre de 2016 y
2015 la compania registra una pérdida de $ 2,676 y $ 3,678 respectivamente y
mantiene una pérdida acumulada de $ 11,833 y $ 19,157 respectivamente.
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12. INGRESOS

El siguiente es un resumen de Ingresos, al 31 de Diciembre del 2016 y 2015:

2016 2015
(Ddlares)
Ingresos de Actividades Ordinarias
Venta de Productos 105,597.00 99,233.00
Total Ingresos de Actividades Ordinarias 105,597.00 99,233.00

13.- COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos de la compaiiia entre costos de produccién, gastos operativos, gastos
gastos de administracion ascienden a $ 108,273.00

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016, no se produjeron eventos que en la opinioén de la

Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que se adjuntan.



