CARAVELA - ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2019

Operaciones

CARAVELA - ECUADOR S.A.,, es una sociedad andonima de nacionalidad
ecuatoriana, constituida el 12 de marzo del 2014 con la razon social
ECUAVIRMAX S.A., cuya actividad principal es la venta al por mayor y menor de
productos agricolas, café.

Con fecha 26 de marzo del 2018 mediante Junta General de Accionistas se
resolvié el cambio de denominacién de la Compafia de Ecuavirmax S.A. a
Caravela — Ecuador S.A., el cual fue aprobado por la Superintendencia de
Compaiiias el 02 de abril del 2018.

El 97% (2018) y 93% (2017) de los ingresos operacionales corresponden a la
exportacion de café excelso de las cuales el 100% de sus exportaciones es a su

relacionada CARAVELA LIMITED. Ver Nota 7.

Desde el 11 de agosto del 2017 Caravela Limited de nacionalidad britanica, posee
el 98% del capital.

Bases de presentacion de los Estados Financieros

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a) Bases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para PYMES. La Superintendencia de Compaiiias, es la entidad
encargada de su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
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de la Compaiiia. Los estados financieros son presentados en délares de los
Estados Unidos de América moneda de medicion de la Compafiia y de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El
costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicién, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas
de valoracién. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la
Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo
o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propédsitos de informes financieros, el valor razonable
esta categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos
de entrada para la medicidon del valor razonable son observables y la
importancia de los datos de entrada para la medicion del valor razonable en
su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacidn:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia
puede acceder en la fecha de la medicion.

2. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,

directa o indirectamente.

3. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables
para el activo o pasivo.

Moneda funcional y de presentacidn

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional, y las
transacciones en otras divisas distintas de dicha moneda se consideran
“moneda extranjera”. Para determinar la moneda funcional de reporte, se
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considerd que sus operaciones en Ecuador son realizadas en ddlares de
Estados Unidos de América.

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimados v juicios

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
para Pymes requiere que la Administracion efectle las estimaciones, juicios
y supuestos necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad
y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacidn respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

e Provision para deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién de esta
provision es determinada por la administracién de la Compaiiia, en
base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos (Nota 9).

e Maquinarias y equipos: Al cierre de cada afio se evalta las vidas utiles,
depreciacion y deterioro si hubiese (Nota 11).

e Provisiones por beneficios a _empleados a largo plazo: Las hipdtesis
empleadas en el célculo actuarial de jubilaciéon patronal y desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales preparados por profesionales
independientes (Nota 16).

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacién han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

a)

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrientes
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Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Activos y pasivos financieros

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
segln se midan posteriormente en: “activos financieros al costo
amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” o “activos financieros con cambios en otro resultado integral”
segun el modelo de negocio para gestionar los activos y de las caracteristicas
de los flujos de efectivos contractuales del activo financiero. Los pasivos
financieros se clasifican todos como medidos posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por los pasivos
financieros que se contabilicen al valor razonable con cambio en resultados.
La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafila mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo y equivalentes al efectivo”,
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”, y solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros al costo
amortizado” cuyas caracteristicas se explican a continuacién:

Efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo comprende el efectivo
disponible y depésitos a la vista en bancos.

Cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo.

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de
las cuentas por cobrar no tienen intereses. Se miden inicialmente a su precio
de transaccion que es el precio de la factura. Cuando el plazo de pago se
amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
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recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar
a compaiiias relacionadas). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Las cuentas por pagar a proveedores, relacionadas y otras cuentas por pagar
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no generan
intereses. Se miden al importe no descontado del efectivo o de otra
contraprestacidon que se espera pagar, a menos que el acuerdo constituya,
efectivamente, una transaccién de financiacion. Si el acuerdo constituye una
transaccion de financiacion, la entidad medira el instrumento de deuda al
valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar determinado en el
reconocimiento inicial.

. ez

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo con su vencimiento.

Deterioro de activos financieros:

Los activos son evaluados normalmente por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Si existe este indicio, la Compafiia estima el importe
recuperable del activo o el valor en uso del activo. Se considera que existe
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después -del
reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera
fiable.

Las pérdidas, si hubiera, se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provisién. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reversa en resultados.
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Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaifiia transfiere un activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor entre el costo y al precio de venta
menos los costos de terminacién y venta. El costo se determina usando el
método promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al
costo especifico de la factura mds los gastos de importacion.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacién y otros impuestos asociados al inventario y que no son
recuperables posteriormente, los costos de transporte y todos los otros
costos directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios para
llevarlos a su ubicacion actual y condicidn, netos de descuentos comerciales
y otro tipo de rebajas.

Los inventarios se evallan por deterioro al comparar el valor en libros de
cada elemento del inventario (o grupo de articulos similares) con su precio
de venta menos los costos para completar y vender. Si una partida de
inventario (o grupo de articulos similares) se deteriora, su valor en libros se
reduce a su precio de venta menos los costos de completar y vender, y una
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en la ganancia o pérdida
del periodo.

Arrendamientos

Se clasificaran como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.
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La Compaiia como arrendatario: los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, al valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacidn financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos
qgue pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo
caso son capitalizados conforme a la politica general de la Compaiiia para
los costos por préstamos. Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia no
mantiene activos bajo arrendamientos financieros.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,
salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por
reflejar mds adecuadamente el patrédn temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento
se reconocen como gastos en los periodos en los que sean incurridos. Al 31
de diciembre del 2019, la Compaiiia mantiene activos bajo arrendamientos
operativos. Ver Nota 18.

Maquinarias y equipos

i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de maquinarias y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las maquinarias y equipos
se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Las maquinarias y equipos se presentan a su costo. Las pérdidas por
deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su
valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros para la Compafiia y si su costo puede ser
confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de
una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o
se conocen.

ii. Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo menos el valor residual,
o la depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Util establecida para cada componente de
propiedades y equipos.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo con el avalio efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia,
son las siguientes:

Vida Util
Aiios
Mejoras en propiedad arrendada 2.6
Magquinarias y equipos 10
Equipos de computo 3
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Los métodos de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacidon de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Deterioro de Activos

En cada fecha sobre la que se informa, la Compafia evalla si existe algun
indicio de que algun activo (propiedad y equipo) pueda verse afectado. Si
hay algun indicio de posible deterioro, el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) se estima y se compara
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es menor, el
importe en libros se reduce a su importe recuperable estimado, y una
pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el resultado del
periodo.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en
libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la
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estimacion revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos
de terminacién y gastos de venta), sin superar el valor que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados y
si proviene de inventarios se reconoce como menor valor del costo de
ventas.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracién considera que, dadas las
caracteristicas de sus muebles y equipos, no existen indicios de deterioro en

el valor en libros de éstos.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estda compuesto por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
correccion de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas
circunstancias especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria
también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera aplique al momento de la reversidn de las diferencias temporarias de
acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.
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Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores
tributarios, reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que
los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se
relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 25%.

No obstante, la tarifa impositiva sera de 3 puntos porcentuales mas cuando
la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
segun lo establece la Ley; o si dentro de la cadena de propiedad exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es
residente fiscal del Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de diez (10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas, y todo insumo vegetal para produccidon agricola,
acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva , asi como para la adquisicién de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberdn
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos
gue se establezcan en el reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.
El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior
a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi
como los exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,
tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales (22%).

También se encuentra en vigor la norma que determina el pago del “anticipo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los costos
y gastos deducibles; 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. La
referida norma establecia que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo (hasta 2018).
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A partir del 2020, el cdlculo y pago del anticipo de impuesto a la renta serd
opcional.

Beneficios a empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e
Indemnizacion por Desahucio:

La obligacidon neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania;
obligacién la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacion
obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa
obligacion.

El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las partes, el empleador debera pagar una
indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio.

La compaiiia determina actualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 6%
(2018: 5.25%) anual tomando como referencia, los rendimientos de bonos
corporativos ecuatorianos de alta calidad, que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de
la aplicacidn de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas
en el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacion laboral) en el pasado y la obligacion puede ser
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estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracidn, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia.

Beneficios por Terminacion o Cese

Las indemnizaciones son cargadas a resultados.

Participacidon de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento
de las utilidades liquidas, segun disposiciones del Cédigo de Trabajo, cuando
aplica.

Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe
una obligacidn legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable
gue sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién referida y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provisiéon corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion
(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia
0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por cobrar, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos en
el curso normal de los negocios, netos de descuentos, reembolsos por
volumen e impuestos relacionados con las ventas.
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Los ingresos por venta de bienes se reconocen, segln sea el caso, cuando: a)
Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes; b) La Compafiia no retiene ninguna clase de
implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la propiedad,
ni el control efectivo sobre los bienes vendidos; c) El importe de los ingresos
puede cuantificarse confiablemente; d) Es probable que los beneficios
econdémicos relacionados con la transaccién fluiran a la Compaiiia; vy, e) Los
costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccion pueden
cuantificarse confiablemente.

) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Administracion del riesgo financiero

4.1 Factores de riesgo financiero

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar
limites, y controles adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento
de los limites.

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
a)Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus

obligaciones contractuales.

Efectivo en bancos vy activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia
y respaldo adecuados.
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La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones en
instituciones con las siguientes calificaciones:

Calificacion
2019 2018
Banco Produbanco AAA AAA-

b)Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. La
politica de manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

La Compafila mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigiiedad menor a un afio.

Durante el 2019, la Compafiia concentrdé su apalancamiento netamente con
préstamos de su relacionada, lo cual no ha originado inconvenientes para la
administracion.

c)Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros
de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos
tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio. Los
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los
depdsitos, préstamos y obligaciones financieras.

- Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el
valor razonable o los flujos futuros del efectivo de instrumentos financiero
fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.

- Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el
valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien
debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaifiia realiza sus operaciones
principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, el riesgo cambiado que asume la Compaiiia
es bajo.

Administracion de riesgo de capital
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Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de ésta de continuar como empresa en marcha con el propédsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficio a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital 6ptima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la
Companiia se administra el riesgo de capital tomando en consideracidn, la
rentabilidad que genera los costos de negociacion, lo cual permite cubrir los
costos asociados y generar resultados para los accionistas.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base de ratio de apalancamiento, al
31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene pasivos significativos con terceros
excepto con Caravela Limited, su principal accionista.

(a) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compaiiia un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15.000.000 (anexo e informe o US$3.000.000 solo presentar
anexo).

Las empresas domiciliadas en paraisos fiscales se las considera como
relacionadas. El estudio debe ser remitido hasta de junio del siguiente afio
conforme el noveno digito del RUC., en la declaracién de impuesto a la renta
anual se debe indicar las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas no superan los montos antes indicados (Nota 7), por
consiguiente, no tiene la obligacién de presentar el anexo de operaciones con
partes relacionadas ni el informe integral de precios de transferencia.

(b) Actualizaciones de los principales Reformas Tributarias
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Con fecha 28 de agosto del 2018 mediante el Suplemento del Registro Oficial
No0.309 se expidié la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, dentro de la
cual se establecieron los siguientes beneficios, asi como cambios a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios
Se establecen los siguientes beneficios:

eExoneracion del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores priorizados generadas por sociedades nuevas
o existentes que generen empleo neto, por un periodo de hasta 12
anos si se encontraren fuera de Quito o Guayaquil, 8 afios dentro de
las mencionadas ciudades; si la inversion fuere efectuada en el sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera 15 afios.

eExoneracion del impuesto a la salida de divisas para las inversiones
nuevas y productivas que suscriban contratos de inversién, en los
pagos por importacion de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto. Asi como en los pagos de
dividendos hasta el plazo establecido en el referido contrato siempre
y cuando los recursos provengan del extranjero.

elas sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de sus
utilidades, en nuevos activos productivos estaran exoneradas del
impuesto a la salida de divisas en la distribucion de dividendos
siempre que se cumpla con informar su composicion societaria.

eExoneracion del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores de industrias basicas generadas por
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto, por un
periodo de hasta 15 afios; si la inversion fuere efectuada dentro de los
cantones de frontera la exoneracién se ampliard 5 afios mas.

Estos incentivos tendrdn una vigencia de hasta 24 meses, contados a partir
de la publicacidon en el Registro Oficial de la Ley Organica para el Fomento
Productivo, plazo dentro del cual se deberdn iniciar las nuevas inversiones
productivas.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento

Aplicables en el periodo fiscal 2019:

eSe establece que seran exentos los dividendos pagados a otras
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sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica la exoneracién si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador o cuando la
sociedad incumple el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos.

e Para efectos de la distribucion de dividendos se entenderd a la decisidn
de la junta de accionistas o similar, que resuelva la obligaciéon de
pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribucién de dividendos
corresponderd a la fecha del acta o su equivalente.

eLos gastos de promocidn y publicidad seran deducibles hasta el 20% de
sus ingresos gravados.

ela tarifa general para sociedades serd del 25%, salvo cuando el
contribuyente haya incumplido su deber de informar su composicién
societaria o dentro de la cadena de propiedad exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

ePara efectos de determinar la utilidad en la enajenacién de acciones se
tomara el mayor valor, entre el VPP correspondiente al afio inmediato
anterior a aquel en que se efectua la enajenacién y el valor de
adquisicidn; en relacién con el valor real de la enajenacién. Para el
calculo del VPP no se considerard a las utilidades no distribuidas.

ePara el afo 2019 se encuentra vigente el impuesto a la renta Unico a la
utilidad en la enajenacion de acciones.

eSe establece que el plazo maximo para el uso de crédito tributario es
hasta dentro de cinco afios desde la fecha de pago. A su vez que el
plazo maximo para devolucion de retenciones de IVA también es de
hasta cinco afios.

ePara efectos del impuesto a la salida de divisas se clarifica que el hecho
generador de dicho impuesto excluye a las compensaciones e
inclusive establece que cuando existan compensaciones de crédito de
saldos deudores y acreedores del exterior la base imponible serd el
saldo neto transferido.

Con fecha 31 de diciembre del 2019 mediante el Suplemento del Registro
Oficial No.111 se expidié la Ley Orgéanica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, dentro de la cual se establecieron los siguientes beneficios, asi
como cambios a la Ley de Régimen Tributario Interno.



26

Beneficios tributarios
Aplicables en el periodo fiscal 2020:

¢Se deducirdn con el cincuenta por ciento adicional los seguros de crédito
contratados para la exportacion de conformidad con lo previsto en el
reglamento.

elas donaciones que se destinen en carreras de pregrado o postgrado
afines a las Ciencias de la Educacidn, entregados a Instituciones de
Educacién Superior, legalmente reconocidas. Hasta el 1% del ingreso
gravado.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento
Aplicables en el periodo fiscal 2020:

eSe establece que seran exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales. Ademds, se indica que la capitalizacion de
utilidades no sera considerada como distribucién de dividendos.

oSi el contribuyente que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobre su composicién societaria se procedera a la retencidn
del impuesto a la renta sobre dicho dividendo con la tarifa del 35%.

eSe incluyen nuevos sectores econdmicos considerados prioritarios tales
como, servicios de infraestructura hospitalaria, educativos, culturales
y artisticos.

ePara efectos de determinar la deducibilidad de intereses cancelados a
relacionadas del exterior por sociedades locales, que no sean bancos,
aseguradoras y entidades del sector financiera de la Economia
Popular y Solidaria; el monto total de interés neto no debera ser
mayor al veinte por ciento de la utilidad antes de participacion
laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

eSe establece un impuesto a la renta Unico a los ingresos de actividades
agropecuarias de produccién, comercializaciéon y exportacién con un
impuesto a la fraccion bdsica de hasta $87,100 y un impuesto a la
fraccion excedente de hasta un 2%, tomando como base de calculo
los ingresos anuales del contribuyente.

oEl pago del anticipo del impuesto a la renta podra anticiparse de forma
voluntaria y serd equivalente al cincuenta por ciento del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
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fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

eSe grava con el impuesto al valor agregado la importacién de servicios
digitales. Debiendo emitir la correspondiente liquidacién de compra
de bienes y prestacion de servicios.

eSe establece un régimen para microempresas aplicable al impuesto a la
renta, al valor agregado y a los consumos especiales. Siendo la tarifa
del impuesto a la renta del 2% sobre los ingresos brutos del
respectivo ejercicio fiscal.

Aplicable en el periodo fiscal 2021:

eSeran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y de
jubilacién patronal, actuarialmente formuladas, siempre que para las
segundas se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez
afios de trabajo en la misma empresa y los aportes en efectivo de
estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos.

Cambios a la Ley de Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
Aplicables en el periodo fiscal 2020:

eSe exonera del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior por
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o no financieras especializadas que otorguen
financiamiento de 180 dias o mas.

e Adicionalmente son exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
al exterior por dividendos. No se aplicara esta exoneracion cuando los
dividendos se distribuyan a sociedades de las cuales a su vez dentro
de su cadena de propiedad posean directa o indirectamente derechos
representativos de capital, sociedades o personas naturales
residentes en Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

eTambién estdn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador. Estas inversiones
podrdn efectuarse en valores de renta variable o en titulos de renta
fija. No aplica esta exencién cuando el pago se realice entre partes
relacionadas.
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Otras consideraciones

eSe establece una contribucidn Unica y temporal para sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de ddlares en el ejercicio
fiscal 2018. Por el afio 2020, 2021 y 2022. Con una tarifa que va del
0,10% al 0,20% tomando como referencia el total de ingresos
gravados contenidos en la declaracion del impuesto a la renta del
2018.

oSin embargo, esta contribucidon no serd superior al veinte y cinco por
ciento del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

No serdn deducibles para efectos del impuesto a la renta los intereses pagados a
partir de enero de 2020, por créditos otorgados por instituciones financieras o
entidades no financieras especializadas entre septiembre y diciembre de 2019
cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de
diciembre de 2019. Dichos valores estaran también sujetos al impuesto a la
Salida de Divisas.

Eventos subsecuentes

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emisién de
estos estados financieros (marzo 13, 2020), no se tiene conocimiento de otros
hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
los saldos o interpretacion de estos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 13 de marzo del 2020, vy
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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