PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31. 2017 Y 2016

(Expresadas en délaresde E.UA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINOA S.A. fue constituida y existe bajo
leyes ecuatonanas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 1 de julio del
2014 en la ciudad de Quito - Ecuador, con una duracién de 50 anios.

La Compariia tiene como accionista mayoritario con el 55% de participacién a
Provefrut S.A., entidad que presenta estados financieros consolidados por
separado.

El objeto de la Compafia es la produccion, importacién, exportacion, distribucion,
comercializacion, procesamiento, compra y venta de todo tipo de cereales, semillas
y granos y agricola agroindustrial y la comercializacion dentro y fuera del pais de
toda clase de productos agricolas pecuario y forestales.

Al 31 de diciembre del 2017, el 33% de las compras de materia prima (quinoa)
dependen de su relacionada San Juan S C.C, ver Nola 7. PARTES
RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia se encuentra en etapa de apertura de
mercado, por lo que el 95% (2016: 99%) de sus ventas dependen de VLM Foods
Inc., ver Nota 16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Durante el afio 2017, se compraron 234,414 (2016: 669,293) Kg. de guinoa y se
vendieron 438,902 (2016: 606,820) Kg.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de la Administracion y luego puestos en consideracion
de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS

CONTAELES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la
Resolucion SC.DS.G.059.006 emitida por |a Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros (publicado en el R.O. 84 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financieros han sitdo preparados en base al costo histérico. El costo
histarico esta generalmente basado en el valor razonable de |a contraprestacian
dada a cambio de bienes y servicios.
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c) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El
valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio,
menos sus costos de importacion y los gastos de comercializacion y distribucion,

E! costo de los inventarios se contabiliza como sigue:

« El inventario de materias primas, insumos y materiales de empagque comprende
el costo de adquisicion mas los costos adicionales necesarios para traer cada
producto a su ubicacidn y condicion actual, neto de cualguier descuento
comercial u otro tipo de rebajas.

La vida Gtil estimada para este tipo de inventario es de 3 afios,

+ E| inventario de productos terminados incluye todos los costos directamente
atribuibles al proceso de produccion en la parte correspondiente a la materia
prima mas la mano de obra y costos indirectos de fabricacion, al igual que las
porciones adecuadas de |os gastos fijos de produccion relacionados con base en
la capacidad operativa normal.

= Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més los otros
cargos de nacionalizacion incurridos en las importaciones.

Los costos de los inventarios se asignan utilizando la férmula de costo promedio
ponderado.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos cualguier gasto de venta aplicable,

d) Planta v equipos

La planta y equipos se encuentran registrados al costo de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento segln lo previsto por la Administracién. Estos activos se miden al
costo histérico menos la depreciacion acumulada y menos las pérdidas por
deterioro.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del ano, utilizando tasas
de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el matodo
de linea recta, asi tenemos:;

Instalaciones 10 afios
Maquinaria y equipos 10 - 15 afios
Equipos electrénicos 3 afos

Los desembolsos incurridos después de que la planta y equipos se hayan puesto
en operacibn para reparaciones y gastos de .mantenimienioc y de
reacondicionamiento, se cargan a los resultados del periodo en que se incurren,

g) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con |o
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y
la obligacion de la Instituciéon de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.
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La Seccion 28 de las NIIF para Pymes especifica la contabilidad e informacion a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los
pasivos por los beneficios postempleo: jubilacion patronal y desahucio, son
registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial
determinado por un profesional independiente.

Los supuestos actuariales utilizados por Actuara Cia. Ltda, parg determinar la
provision presentada en el infoerme son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% 7.46%
Tasa esperada de incremento 2.50% 3.00%
salarial
Tasa de rotacion 21.04% 11.80%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores gue por
veinie afivs o mas hubieran presiado sus servicios en forma coniinua o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de
la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacién de la relacion |laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa ©
empleador,

f) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utilidades de la
empresa es calculado sobre las utilidades liguidas obtenidas en el egjercicio
economico; debiendo entender por utilidad liguida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y otras arbitrariedades, en
proporcion al tiempo de servicio prestadoc en la empresa durante el ejercicio
economico: 10% (dos terceras partes del derecho) serd destinado a todos los
trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante sera entregado al trabajador en
proporcion a sus cargas familiares.

La Compania reconoce un gasto v un pasivo por participacién a trabajadores del
15% de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo
tanto, se provisionan estos valores al cierre del gjercicio.

E! reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los trabajadores,
son tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con [a
Seccion 28 de las NIIF para Pymes.

g) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el
mayor de entre el calculo sobre la renta imponible del afio utilizando la tasa
impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen
el impuesto minimo; excepto para scciedades cuyos accionistas se encuentran
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, serda maxima
hasta un 25%.

12



h) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea
probable que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se
puedan medir por el valor razonable de |a contraprestacion recibida ¢ por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
los impuestos sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos
comerciales considerados.

La Compafiia por sus operaciones genera diferentes tipos de ingresos, en tal virtud
los siguientes criterios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconocidos:

« Venta de bienes: Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de |a
exportacién de quinoa.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
la Compafiia transfiere a los clientes el riesgo y los beneficios significativos de la
propiedad de los productos vendidos. Los riesgos significativos por lo general se
consideran transferidos al comprador cuando el cliente ha tomado la propiedad
indizputable de los productos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En lz aplicacidn de las politicas de |a Institucién, gue son descritas en Iz Nota 2, se
requiere gue la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan
basados en |a experiencia de costo historico y ofros factores gue sean
considerados relevantes, Los resulitados actuales pueden diferir de dichas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos subyacentes son revisados en un
modelo de negocio en marcha,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

« Vida Uil de la plania v equipos: La determinacién de las vidas uliles de los
compeonentes de vida Util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos
supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algin cambio. Sin embargo, los resultados reales en el futuro
pueden variar debido a obsolescencia técnica, en especial en o que se refiere a
equipo ¥ maquinaria de planta.

La vida (til de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo
anual vy, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo,
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no han existido cambios en |las estimaciones
de vidas Utiles de la planta y equipos.

» Pérdidas por deterioro de activos no financieros: Una pérdida por detenioro se
reconoce por la cantidad por la cuzl el monto en libros del active ¢ de Ia unidad
generadora de efectivo excede su monto recuperable.
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Los activos no financieros como planta y equipos se someten a pruebas de
deterioro siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que
&l valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compania primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan
indicios de deterioro para lo cual se establecen los siguientes parametros que
deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Compaiiia en el entomo tecnolégico,
comercial, economico ¢ legal en que opera ¢ en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencla sobre |a obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con |la
forma en que el aclivo se usa 0 se espera usar, v,

&) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del active es o sera peor
gue lo esperado.

= Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados; La estimacion de la Administracion para el calculo de Ia obligacion
por beneficios definidos se basa en un numero de supuestos criticos tales como
tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion de
incrementos fuluros en salarios, Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de la obligacién por beneficios definidos v el correspondiente
gasto anual por beneficios definidos.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la
Compafiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de [a Compaiiia. La Gerencia Financiera de la Compaifiia tiene a su cargo
la administracién de riesgos, la cual identifica, evailla y mitiga los riesgos
financieros.

a) Riesgos de mercado

La Compania esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y clerfos riesgos de
precio, que son el resultado de sus actividades de operacion y de inversion.

+ Riesgo de tasa de interés: La Compafila estd sujeta a riesgos asociados con
tasas de interés en su portafolio de inversion y su deuda. La Companiz utiliza un
mix de tasa de deuda fija y variable en combinacion con la estrategia en su
poriafolio de inversiones. La Compafia no suscribe swaps de tasas de interés
para mitigar la exposicion a los cambios en las tasas de interés.
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b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una
perdida financiera para la Compaiiia.

La Comparfiia estad expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por
ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes. Sin embargo, |a
Compafiia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y
de ofras conirapartidas como compadias relacionadas, identificados ya sea de
manera individual o por grupo, e incorpora esta informacién a sus controles de
riesgo crediticio. La politica de la Compania es tratar solamente con contrapartes
solventes y que tengan el compromisc de cumplimiento de sus obligaciones.

La Gerencia considera como buena a la calidad de crédito de las cuentas por
cobrar que no estan vencidas o deterioradas.

c) Riesgo de liguidez

La Gerencia es |la que tiene |la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, asi como la gestion de liguidez de la Compafia. La Compafila maneja
el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y
reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente

mediante un monto adecuado de lineas de crédito con instituciones financieras de
primera linea y mediante la capacidad de vender sus productos en el corto plazo.

. EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo se forma
de la siguiente manera;

2017 20186
Caja 1,183 ,000
Bancos 149,290 340,877
Activo financiero (1) 1,866 3518

152,339 345395

{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a nola de créditc desmaterializada
por certificadas de abone tributario emitidas como un mecanismo de pago inmediato
utilizados para el pago de impuestos y'o proveedores.

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar esta
compuesto de la siguiente manera:
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2017 2016
Clientes (1) 38,600 88.018
Anticipo a proveedores 0 100
Anticipos a empleados [ 514
Otras cuentas por cobrar 6,817 5,328
45 417 93,860

—_—

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar a un cliente del
exterior por US$38,600 (2016: US$87,000).

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Mintanga S A. 0 16,608
José Correa 11,862 - 24,798
11.862 41,407

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
San Juan S.C.C. 44 567 231,462
44, 567 231462

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas
fueron las siguientes:

2017 2016
Ventas 4,399 10,575
Compras 109,938 370,711
Arriendo 45,900 0

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principic de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los inventarios esta compuesto de
la siguiente manera:

2017 20186
Materias primas (1) 802, 389 1,087 840
Producto terminado 11,107 79,080
Material de empaque E.111 2,030
Suministros ] 8,327
Valor neto realizacion (689) .

817,918 1,185,277

{1) Incluye principalmente 612,128 (2016: 836,810) kg. de quinoa organica,
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las obligaciones financieras se
compone de |a siguiente manera:
2017 2016

Porcion FPorcidn Porcidn Parcidn
corriente largo plazo corriente largo plazo

Banco Pichincha C.A. (1)

Préstamo con vencimiento en abril

del 2017, a una tasa de interés del

11.23% anual 9] 0 500,000 8]
Fréstamo con  vencimiento en

mayo del 2017, a una fasa de

interés del 11.23% anual 1] 0 500.000 0
Préstamo con vencimiento en abril

del 2018, 2 una tasa de interés del

8.76% anual 500,000 8] 1] 1]
Préstamo con vencimiento en junio

del 2018, 3 una tasa de interés del

9.76% anual 500,000 0 0 0
Corporacion Andina de Fomento (2)

Préstamo con vencimiento en julio

del 2018, exento de interés. 132,013 0 0 264,025
Intereses por pagar 11,074 0 14.733 0
1,143,087 0 1,014,733 264,025

(1) Préstamos se encuentran garantizados por su relacionada Provefrut S.A

(2) Fianza en forma solidaria, incondicional, indivisible v de ejecucidn inmediata emitida por
Provefrut S.A. de hasta L55400,000

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar se compone
de la siguiente manera:

W 2016
Proveedores (1) 17 E75 25,163
17.875 25,163

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a cuentas por pagar a provesdores locales
por US$17.875 (2016: US$25,013) y proveedores del exterior por USS0 (2016:
USS150).

12. GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los gastos acumulados se compone
de la siguiente manera:

2017 2018
Beneficios sociales (1) 2,447 2,598
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 2,306 2472
4753 5.070
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(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de la provision de beneficios
sociales fue como sigue;

Décimo Décimo Fondo de

tercero cuarto resena Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 a52 1,494 317 2,763
Provisién del afo 11,212 3,562 3,848 18,622
Pagos efectuados {11,239} (3,650 (3.898) (18.767)
Saldo al 31 de diciembre dal 2016 B25 1,408 267 2,598
Provision del afio 10,929 3,351 4,500 18,780
FPagos efectuados (11.069) {3470 (4,392} (18.931)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 785 1,287 375 2,447

13. QELIGACIONES POR BENEFICICS A LOS EMPLEADQS

14,

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o©
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacion que les comresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia tiene registrada una provisién por
jubilacién patronal y bonificacion por desshucio sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, el movimiento de la provision es el
siguiente:

Jubilacién
patronal Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 0 0 0]
Provision del afio 1,340 836 2,176
Pérdida actuarial 1482 . 1100 2582
Saldo al 31 de diciembre del 2016 2,822 1,936 4,758
Provision del afio 1,660 1,337 2,997
Ganancia (perdida) actuarial (2,039) 1,445 (593)
Pagos 0 (850) (850)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,443 3,869 6,312
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Compania se acogid a los incentivos fiscales del Cdédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones segun el articulo 24 en su parrafo 2 que
establece que para los sectores que contribuyan al cambio a la matriz energética, a
la sustitucion estratégica de importaciones, al fomento de las exporiaciones, asi
como para el desarrollo rural de todo el pais, vy las zonas urbanas y segin se
especifica en la disposicidn reformateoria segunda, se otorga |la exoneracién total del
impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones nuevas que se desarrollen en
estos sectores.
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15. PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito y pagado de |la Compania es de 1,000,800 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accicnistas.

Resultados acumulados

La Resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acre=dores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio
anterior al periodo de transicion de aplicacion de |las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
coma subcuentas,

16. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos por actividades ordinarias se
forman de la siguiente manera:

2017 2016
Exportaciones (1) 966,100 1,687,398
Ventas locales 11,971 14,417
Otros 135 6,947
Descuentos y devoluciones [(48,431) (51.598)

929 775 1,657.165

(1) Al 31 de diciembre del 2017, las exportaciones corresponden principalmente a ventas
reglizadas a VLM Foods Inc. por US$E79,069 (2016: US$1.635,801), ver Nota 1.
ACTIVIDAD EQQN{'}MICA,

17. CAMBIOS EN LA PRESENTACION Y CLASIFICACION DE ESTADOS

INANCIER PRESENTAD 31 DE DI BRE DEL 201
Estado de situacién financiera Previamente
Reestr rado  Dif ia re do

Activo corriente <

Impuesta corriente (1) 53,033 649 52,384

Activa no corriente

Impuesto diferido (1) 0 (649) 649
Total 53,033 0 53,033

(1) Para fines comparativos se presentd el impuesto corriente en el corto plazo tal como se
presenta en los estados financiercs al 31 de diciembre del 20186,

20



