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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINGA S.A,

Cpinicn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRODUCTORES DE CEREALES
PROQUINGA S5.A que comprenden los estadeos de sifuacién financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, v los correspondientes esiados de resutados inlegrales, de
cambios en el patrimonio vy de fiujps de efective por los afos lerminados en esas
fechas, asi come el resumen de |as politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

2 En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razormablemente, en
fodos oz aspectos importantes, la situacicn financiera de PRODUCTORES DE
CEREALES PROGQUINDA 5.4 al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asl como sus
resultados v fivjos de efectivo por fos afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normag internacionales de Informacién Financiera - NIIF

Fundamento de |a opinidn

3. Muesira auditoria fue efectuada de conformidad con las Mormas Intermacionales de
Auditoria - NIA, Nussira responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
con mas delalle en la seccidn Fegpongabilidades del auditor en relacidn con la
auditoria de los estados Ainancieros de nuestro informe.

4, Somos. independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos del
Cédiga de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etice para Contadores (IESBA), v hemes cumplide con nuestras  oiras
responsabilidades éficas que son aplicables a nuesira audiforia de los estados
financieros en Ecuador.

2, Conswleramos que la evidenca de auditoria que hemos obfenido es suficiente para
proporcionar una base razonabie para nuestra opinion

Agunto tnfasis

Los sigulentes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinidn

8, Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por pagar con
partes relacionadas por US$13,731 y US$943,240 (2018: USS2 168 v USE591,297),
respectivamente, evidencidndose que el 49% (2018: B1%) de las compras de materia
prima dependen de sus partes relacionadas tal como se expone en las Noies 1
ACTIVIDAD ECONOMICA v 8 PARTES RELACIONADAS,
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7. Al 31 de diciembre del 2019, el 80% (2018: 81%) de los ingresos por venta de quinoa
dependen de un clienta del exterior, ver Notas 1. ACTIVIDAD ECONOMICA y 18

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS,

8 Al 31 de diciembre del 20149, la Compafia presenta pardidas acumuiadas v capital de
trabajo negative de USE260,228 (2018: US$250,247), ver Nota 2. EMPRESA EN

MARCHA.

ate ol Mo B ]

astados financieros, gue describe la inceridumbre relacicnada con los efectes de las
medidas ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierne ecuatoriano para
contener la propagacion del Covid-19 en el pais. Hasta la fecha de la emision de esta
amnidn (Junio 5. 2020}, la Compalfia gue se dedica principalmente-a |8 produccian y
exporlacion de todo tpo de cereales, semillas v granos, ver Nota 1. ACTIVIDAD
ECONQOMICA, ha estado operando normalmente, tal como se describe en la Nota 20
EVENTOS SUBSECLUENTES. Nuesira opinidn no contiene salvedades &n relacion con
esta situacion; sin embargo, no nos es posible adn establecer con objetividad los
efectos y las consecuencias en los estados financieros y las operacionas fulurag,

10, El Informe de auditoria externa a los estades financieros se emite con facha Junio 5,
2020, previo a fa celebracidn de |a Junta General Ordinaria de Accionistas en la cusl
se presentara informacgion por parte de la Administracién, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacion, a la fecha de emisidn de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuestra ravisidon y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre la otra informacion gue se
presentara & la Junta y los estades financieros audilados

11. MNuestra opinion sobre fos estados financieros no cutve la otra informacién que
prasenta la Administracidn a la Junta ¥y no expresamos ninguna forma de conclusion
que proporcione un grado de segurdad sobre ésta, quedando fuera de npuestra
responsabilidad como auditoras,

ilj i i iR Gon los astadas financseros

12. La Administracion de la Compaifia s responsable de |la preparacidn y preéssniacion
fial de estos estados financieros adjuntos de conformidad com las MNarmas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, v de contral intemo que |a
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de eslados financieros
libras de ermores impertantes debido a fraude o emor

13 En la preparacion de |los estados financieres, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha
revelando, segun comesponda. los asuntos relacionados con |2 Compadia an
funcionamiento y ulilizando el principio contable de negocio en marcha, salve gue la
Administracion tenga la intencian de iguidar Iz Compania o cesar sus Dperacionss, ver

MNota 2. EMP N MARCHA

14 Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacidn de los
infermes financieras de la Companiia.

£
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Be del auditor an relacién eon 1a auditoria de los estados fing

15 MNuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de @i los estados
fingncieros en su conjunto estan kbres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, ¥ emiir un Informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable és un alto nivel de seguridad, pero no as garantia de que une auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditaria - NIA siempre
detecte errores materiales cuando edistan. Las eguivocaciones puesden surgir por
fraude o eror ¥ se considera matenal s, individualmente o en su conjunte, puade
esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas de los usuarncs,
basadas en los estados financieros.

Informe sobre otros requenmientos legales v reglamentarios
18 El Informe de Cumplimiento Trbutario de PRODUCTORES DE CEREALES

PROQUINOA 5 A al 31 de dicembre del 2019, por reqguerimiento del Servicio de
Renlas Inlernas, s amite por separado.

CQuito; Ecuador

Juriie §, 2020 (J Ly wlen- IL,L?J | wrr (o
N /é | Hansen-Holm & Co. Cia. Lida
"\ “ e SC. RNAE - 003

Mario A, Hanssn-Halm
Matricula CPA G 10 923
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacion cen |3 auditoria de los estados finangiems

Como parte de la auditoria a los estades financieres de PRODUCTORES DE CEREALES
PROQUINDGA S5.A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamas el juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:

# |dentificamos v evaluamog 1oz riesgos da emrores significativos an los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria gue responden &
@s0s riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn

s  Obtenemas un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con al fin
de disefar procedimientes de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias,
perc no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efecividad da! contral
interne de la Compania.

« Evaluamos lo adecuado de |as politicas contables utiizadas vy la razonabiiidad de las
estimaciones contables v revelaciones relacionadas efeciuadas por la
Administracion

» Conclulmos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de empresa
en marcha y en basa a [a evidencia de auditoria obtemida, si existen o no relacionas
con eventos ¢ condiciones gque puedan proyectar una duda importante sobse |3
capamdad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. MNuestras
conclusiones se bagan en la evidencia de audioria oblenida hasta Iz fecha de
nuestro informe de auditoria; sin embarge, eventos fuluros o condiciones pueden
causar que la Compafia no pueda continuar como una empresa en marcha

» Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendao las revelaciones, v si los estados financieros representan las operacionas
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacion razonable Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecio de [a informacidn financiera de
la Compania para exprasar una opinicn sobre os estados financieros.

» Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de la suditoria de la
Compafiia. Somes log Unicos responsables de nuastra opinidn de auditoria.

= Moz comunicamos con la Administracion de [a Compafiia en relacion con, entra ofras
cosas, el alcance y el momente de realizacién de la auditoria y los resultados
importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno gue identificamaos durante nuestra auditoria,
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PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINOA S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA,

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2018

(Expresados en dolares de E.UA)

ACTIVOS

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Cuentas por-cobrar

Panas relacionadas

Inventarios

Agctivas por impuestos corrientas
Total achva corriente

Planta y equipos, neta
Otros activos
Impuesto diferide

Total actives

PASIVOE ¥ PATRIMONID
PASIVOS

Dbligaciones bancarias

Cuentas por pagar

Partes relacicnadas

Gastos acumulados

Pasivos por impuestos comientes
Tofal pasivo coriente

Obligaciones por beneficios a los empleados

BATRIMONIO

Capital social

Raserva lagal
Resultados acumulados
Total patrimenia

Total pasivos y patrimonio

MNotas

Lo R

10
11
16

12
12

14

1%

17
17
17

2018 st 18
14,785 M3.300
261,305 271,436
i ey 2,168
82 947 439 853
18,001 11,716
1.270. 768 BE8 473
674,797 GEB 225
70,048 78, 484
heod 478
2,016,138 1,615 680
514,154 507 441
64 930 11,072
843 240 581,287
13263 4 484
5410 4426
1,530,897 1,118,720
4 8978 7537
7,000,800 1,000,800
5414 5414
_(526081)  _ (516.811)
480,163 489 403
2,016,138 1,616,660

Las notas 1 - 20 adjuntas son pare integrante de los estados financieros



PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINGA 5 A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Di

19 Y 2018

(Exprezados en dolares de E.LLA)

Ingresos por actividades ordinarias
Costa de venlas

Utivdad bruta

Gastos
Gastos adminsirativos

Gasztos de ventas

Gastos financieros

Total gasios

{Pérdida) antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

(Pérdida) neta dal gjercicio

{Pérdida) neta del ajercicio

Oitrg resultado integral
Ganancias actuariales

Resultado integral del afio

Notas 2018 2048
1y18  1,984733 1,223,984
_{1.601,316)  _ (1,018,316)
263,417 205 668
{204 363) (213, 189)
(95,102) (54,784)
_ (75838)  (BAO4E)
(375,303 (366 521)
(11,886) (180,853
16 46 _ATE
(11,840) (160,375)

2019 2018
(11,840) {160,375
15 2600 e
(9.240) {160.013)

Lag noias 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estades financieros.



social leaal acumulados Total

Saldos a diciembra 31, 2017 1,000,800 3,414 (347 300 658,814
Ajustes ver  MNota 17

EATRIMONIO {9,498) {D,498)
Otro resuitade integral 362 362
{Perdida) neta del gjercicio (160,375) (180,375)
Saldos a diciembre 31, 2018 1,000,800 5414 (516.811) 488 403
Otro resultade integral 2,600 2,800
(Pérdida) neta del ejercicio (11,840 (11,840}
Saldos a diciembre 31, 2019 1,000,800 5414 (526,051) 480,163

PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINOA S A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31 1 )

(Expresados en dolares de E.LLA)

Captal Reserva  Resultados

Las notas 1 - 20 adjuntas sen parte integrante de los estados financieros



(Expresados endolaresde ELLA )

2018

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION.
Efectivo recibido de clentes 1,850 844
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2,346 858)
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion {396 014}
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION.
Adquisicion de plania y equipos, neto (70, 762)
Adgquisicidn de otros activas ___(8251)
Efectivo neto (utiizade) en aclividades de inversion (77.003)

TIVIDADES DE FINANCIACION,
Chbhigaciones financieras, neto (7441)
Préstamos con paries relacicnadas _ 351843
Efectiva nato provisto (utilizado) en actividades de financiacion 44 502
(Disminucian) neta en efective y equivalentes de efectivo (128.515)
Efective y equivalentes de efective al comienzo dei afa 143,300
Efectivo y equivalentes de efectvo al final del afio 14,785

Les notas 1 - 20 adjuntas son parte inlegrante de los eslados financieros.

2018

1.028.357
_(853,484)
144,893

(10,845)

(843,087
500.000
(143,087
{8.038)
152,439

143,300



PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINOA S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2013Y 2018

{Expresados an dolares de E.U A )

2018 2018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Resultado integral del afio (5,240} {160,073
Ajusles para reconciliar el resullado integral del afo con el
efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

Depreciacion y amortizacian 78,867 78,31

Otro resultado inlegral (2600 (362)
Obfigacionas por benaficios a los empleados 2671 2,853
Provision de Infereses 14,154 22,080
Impueste a las ganancias (4E) 478)
Estimacion por valor neto de realizacion 13 0
Cambios netos en actives v pasivas

Cuentas por cobrar y otros (F.717) (185,627)

Imventarios (523,107 378,065
Cuentas por pagar ¥ oiros _ 94,881 22,045
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de aperacion (396 014) 144 B33

Las notas 1 - 20 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINOA 5 &

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de E.LLA)

1, ACTIVIDAD ECONOMICA

Dperacian

PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINCA S A, fue constituida v existe bajo
leyes ecuatorianas desde su inscripcidn an @l Registro Mercantil el 1 de julic del
2014 en |a ciudad de Quite - Ecuader, con una duracién de 50 afios.

La Compania tiene como accionista mayontano con el 55% de pamicipacién a
Provefrut 5.A,, Compafia gue presenta estados financieros consolidados par
separado,

El chjeto de la Compania es la praduccion, imporacion, exportacion, distnbucion,
comercializacidn, procesamienta, compra y venia de todo lipo de cereales, samillas
y granos y agricola agraindustrial y la comercializacion dentro y fuera dal pais de
toda clase de productos agricelas pecuanio y forestales

Al 31 dediciembre del 2019, ol 45% (2018 B1%) de las compras de matena prima
(quinpa) dependern de sus parles relacionadas, wver Nota B PARTES
IOMNA

Al 31 de diciembre del 2018, el B0O% (2018 B1%) de los ingresos por venta de
guinoa dependen de un cliente del exterior, ver Mota 18 INGEESOS POR

ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Durante el afto 2019, se compraron 1,112,024 (2018. 353,254) Kg. de guinoa y se
produjeron 181,195 Kg. de guinca, de los cuales se vendieron 815986 (2018
688,495) Kg. de quinoa, mientras que se compraron 0 (2018; B21) Kg. de chia

Aprobacion de estados financiers

Los estados financieros por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacidén de la Administracion v luego puestos en consideracion
de la Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de lay, para su
medificacion y'o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2018 fueron aprobados por la Junta Crdinaria do Accionistas de fecha 26 de
abril del 2015.

2. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieras adjuntos han sido  preparados considerando  gue
PRODUCTORES DE CEREALES PROQUINGA S.A, continuara como amprasa en
marcha. La Adminisiracion de la Compafia decide tomar las siguientes acciones:

a) Incrementar el nivel de ventas en un 20% cada ano hasta-el 2022 en relacion
con el afo anterior

10



b) Reducir los costes de matera prima con produccidn propia.

¢} Fidelizar a los clientes para construir relaciones a largo plazo,

d) Fidelizar a los proveadores de materia prima a través de estrateglas de compra
€] Incorporar un detector de metales a nuesira linea de produccion.

. BASES DE FELABORACION Y RFSUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Les eslados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por &l
Cansejo de Normas Internacionales de Centabilidad (IASE), de conformidad con la
Resolucitn SC.DS.G.09.00&8 emitida por la Superintendencia de Compafias,
Valares y Seguros (publicade en el RO 84 del 23,1104

a) Bases de alaboracién

Loz estados financieros han sido preparados en base al costo historico. Ef costo
histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la contragrestacion
dada a cambio de bienas y servicios.

El valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un aclivo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a
la fecha de medicidn, independieniemente de =i dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras fécnicas de valoracion

En la estimacidn del valor razonabla de un activo o pasivo, fa Compaifila foma en
cuenta las caracterisbicas de un achivo © un pasivo guee los parlicipantes de marcago
lendrian en cuenta al fijar el precic de dicho actwo o pasivo en la fecha de [a
madicidn,

Adiclonaimente, para propésitos de informacién financiera, &l valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en gue los datos de
anfrada para la medicidn del valor razenable son obsarvables y fa importancia de
los datos de entreda para l2 medicion del valor razonable en su totalidad Los
nivales de los dates de entrada se describen a conlinuacian.

s Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
aclivos para activos o pasivos idénticos a los que [a Comparila puede acceder én
la fecha de la medician,

= Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precics cotizados inclusdos

en el nivel 1 gue son observables para los aclives o paswog, directa o
indirectameante.

» Los dalos de entrada de nivel 3 son daios de entrada no observables para el
activo o pasivg,

b} Instrumentos inanciars

Un instrumento financiera as cualquier contrato gue dé lugar a un activo financiers
en una Compania y & un pasivo financiera o a un iNstrumeanto de patrimonic &n otra

11



Compania. Los actives y pasivos financieros son reconocidos cuando & Compania
se convierta en una parte de las clausulas confractuales del instrumenta

El efectivo v equivalentes al efeclive v los deuwdores comerciales representan. los
activos financieros de la Compaiiia. Para propositos de presentacion del estado de
flujos de efectivo, la Compaidia incluye en esta cuenta caja v bancos & inversiones
temparates cuyo vencimiento s menar a fres mesas o comasponden a vatores da
alta liquidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y las
valores de los deudores comerciales no fienen intereses. Cuando el crédito se
amplia mas alld de las condiciones de crédilo normales, los valores os deudores
comerciales se miden al costo amorizado utilizanda el mélodo de interés efeciva.

Al final e cada periodo sobre el que ze informa, los valores en hibros de los
deudaores comerciales se revisan para determinar si exisie alguna evidencia objetiva
de gue no vayan a ser recuperables S es asl, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por defenoro del valor

Los acreedares comerciales y préstamos bancarios representan |os pasivos
financiercs de la-Compafia. Los acreedores comerciales son obligacicnes basadas
en condiciones de credto normales ¥ no tienen intereses. Los gastos por inlerases
de los présiamos bancarios se recongscen sobre la base del meétodo del interes
efective y se incluyen en los gastos financieros,

e Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor nelo de realizacion, & menor. El
valor neto de realizacidn es el precio de venta en el curso normal del negocio.
menos sus costos de importacion y los gasios de comercializacion y disiribucian

El costo de los inventarios 88 contabiliza como sigue;

= El inventario de materias primas, insumos y materiales de empaque compranda
el coste de adguisicidn mas los costos adicionales necesarios. para traer cada
producto 8 su ubicacion y condickdn actual, nelo de cualquier descusnto
comarcial u otro tipo de rebajas.

La vida util estimada para este tipo de inventario es de 3 afios,

= El inventarno de productos terminados Incluye ftodos los costos direclamente
atnibuibles al proceso de produccion en la pane oorrespondiente a la materia
prima mas la mano de obra y costos indirectos de fabricacien, al igual gue las
porciones adecuadas de los gastos fijos de produccion rélacionados con base an
la capacidad operativa normal.

= El inventaric en proceso se mide al coste de adguisicion que corresponde a
fertilizantes, alquileras, sarvicios agricolas, semillas y ofros.

Los coslos de los inventanos se asignan ulilizande la férmula de costo promedio
ponderado,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en &l curso normal del
negocio menos cualguier gasto de venta aplicable,
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d) Planta y equipos

La planta y equipos s encuentran registrados af costo de adquisicion mas todos los
costos directamente refacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun o previsio por la Administracién. Estos activos se miden al
coste histérico menos la depreciacion acumuiada y menos las pardidas por
deteniore.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados delf afio, utifizando 1asas
de depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el meétoda
de linea reclta, asi lenemos,

Instalaciones 10 anos
Magquinaria y equipos 10 - 15 afos
Equipos electronicos 3 anoE

Los desembolsos incurnidos despues de que la planta y equipos @ hayan puesio
&n operacibn para reparaciones Yy gastos de  mantenimiento y  de
reacondicicnamienta, sa-cargan a los resultados del pericdo en que se incurmen

8] Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con o
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasio v
|a obligacion de la Instifucion de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La Seccidn 28 de fas NIF para Pymes especifica la contabilidad e imnformacion a
revelar de fos beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los
pasivos por kos beneficios post-emples: jubilacidn” patromal y desahucio, son
registrados en los resuttados, en base al comespondiente estudio actuarial
determinade por un profesional independiente.

Los supuestos actuanales utilizados por Actuaria Consultores Cia. Litda. para
determinar-la provision presentada en el informe son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuenio 8.21% T.72%
Tasza de incremento salarial a coro plazo 3.00% 0.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion 18 .58% 11.66%

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte -afios 0 mas hubieran prestado sus servicios  en forma continua o
imterrumpida, tendran derecho a ser jubllados por sus empleadores sin peruicio de
la jubilacion que les comesponda en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio. solicitade por el empleador o per el trabajador, &l empleador
bonificard al trebajador con el 25% del equivalente a la Ullima remunaracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la mism=a empresa o
empleador.

fi Participacibn a rabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la pariicipacion en as utihdades de la
empresa es calculado sobre las uliidades liguidas obtenidas en el eecicio
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economico, debiendo entender por utiidad liguida el total de los ingresos menos &l
lotal de los costos y gastos. El derecho asciende al 15% de la wilidad liquida, sin
ajustes tributarios salvo precios  de fransferancia y otras arocirariedades, en
proporcion al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el epErcicio
aconomico’ 1084 (dos terceras partes del derecho) sera destinado a todos [os
trabajadores, v el 5% [una tercera paria) restante serd entregado al frabajador en
praporcién a sus cargas familiares.

La Compania reconoce un gasto v un pasive por participacion a trabajadores del
15% de la utilidad liquida del ejercicio cornente en base a normas legales; por lo
tanto, s provisionan estos valores al cierme del ejercicio.

El reconocimenta, medicidn v presaniacion de este beneficio a los trabajadores,
son tratados como un beneficio a8 los empleados & coro plazo, de scaerds con la
sSeccidn 28 de las NIIF para Pymes

g) |Impuasto a las ganancias

El gasto por impueste a las ganancias rapresenta la suma dal impuasta corments
por pagar y del impueste diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del ano, El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd el
mayor de entre el calculo sobre la renta impeonible del afdo utiizando la tasa
impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes gue constituyen
el impuesto minime; exceplo para sociedades cuyos accionistas se encuentran
establecidos en paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicidn, Sard maximo
hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a parlir de las diferenclas entre los impories an
libros de los activas y pasivos en |os estados financieros ¥y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporanas) Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas lag diferencias temporarias gue se
espera que incremanten [a ganancia fiscal en el future. Las activos por impuastos
diferidos se reconccen para todas las diferencias temporanias que se espers que
reduzecan |a ganancia fiscal en el fulure, y cualquer pérdida o crédito fiscal no
ubilizade. Los actives por impuestos diferidos se miden al importe maximo gue,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
racuparan.

El valer en libros nelo de los activos v pasives por impuastos diferidos se revisa en
cada fecha sobre fa que se informa y s& ajusta para reflejar 1a evaluacidn aclual de
las ganancias y pérdidas fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce an el
resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas
que s@ espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal da los periodos en Ios Que se
espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuastos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo
proceso de aprobacion este practicamente ferminado al final del penado sobre
que sa informa.

R} Beconocimiants de ingrasos por-aclividades ordinarias

Loz ingresos por. actividades ordinarias se reconocen en la medida gue sea
probable que los beneficios econamicos fluyan a la Compania y que los ingresas se
puedan medir por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de page definidas confractualmenta y sin incluir
fos impuestos sobre venlas y disminuyende cualguier rebaja o descuentos
comerciales considerados.
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La Compafiia por sus cperaciones genera diferentes tipos de ingresos. en tal virtud
los siguientes criterios especificos de reconocimiento & deben cumplir para qua os
Irgresos sean reconocidos.

« \enta de bienes: Log ingresos de |a Compania provienan principalmeante de a3
p¥portacion de guinoa.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
la Compafiia transfiere a fos clientes el riesgo v los beneficios sigmftcativos de la
propiedad de los productos vendidos. Los nesgos significativos por lo general se
consideran transferides al comprador cuando el clenta ha tomado |18 propiedad
indisputable de los productos

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En |a aplicacion de las politicas de la Institucion, que son descritas en la Nota 3. se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones vy supuesios dal valor an
libres de los aclivos y pasivos. Las estimaciones y supuestos azociados estan
basedos en la experencia de coste historico y otros factores que sean
considerados relevanies. Los resultados actuales pueden diferir de dichas
estimaciones. Las estimaciones v los supuesios subyacentes son revisados en un
modeio de negocio en marcha

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con log siguientes conceptos:

« \ida util de ia planta v _equipos: La determinacion de las vidas dtiles de los
componantes de vida Otil definida invelucra juicios v supuesios que podrian ser

afectados si cambian las circunstancias. La Administracion revisa estos
supuestos en forma penddica v los ajusta en base prospectiva en &l caso de
identificarse algun cambio, Sin embargo, los resuitados reales en el futuro
pueden variar debido a cbsolescencia técnica, en especial en lo gue se refiere a
equipo ¥ maquinaria de planta.

La vida Uil de los aclivos se revisa, como minimo, al término de cada perodo
anual y, si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacidn confabée de modo prospectivo.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, no han exislido cambios en las estimaciones
de vidas Uliles de planta y equipos,

« Pardidas por deleriore de aclives ng financieros: Una perdida por delerioro se
reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de ta unidad

genaradora de efective excade su monto recuperable.

Los activos no financiercs como planta y equipes se someten a prusbas de
deterioro ziempre gue alglun - suceso o cambio en las circunstancias indigue que
el valor en libros puede no ser recuperable.

Fara revisar si los activas han sufrido una pérdida por deterioro de valor, 1a
Compafiia primero analiza sl los aclivos sujetos a analisis de deteriofo pragsentan
indicios de deterioro para lo cual se establecen los siguienies paramefros que
deban considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercade del activo,
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b} Cambios significatives adversos para la Compafila en el entorno tecnofogico,
comercial, econdmica o legal en gue opera ¢ en el mercado al cual esta
dirigido el activa;

c) Evidencia sobre |a obsolescencia o dado fisico del activo

d)} Cambios significativos con aefecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en gue el activo 32 usa 0 S8 espera usar, vy,

&) Evidencia, gue indica que al rendimiante econdmico del activo es O 2&ra peor
que lo esperado,

» Suposiciones & hipdtesiz actuanales wlil 3=l I paficing a

oz amplaados: La estimacidn de la Administracion para el calculo de la
oblhigacion por beneficios definidos se basa en un nimero de supuastos criticos
tales coma tasas de inflacidn, mortalidad, tasa de descuento y la consideracion
de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pusden
impactar el monto de la obligacion por beneficios definidos v el correspondients
gasto anual por beneficios definidos.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante &l curso normal de las- operaciones, la Compafia esta expuesta & una
variedad de nesgos financieros, El programa de administrecion de resgos de la
Compafia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiers de la Compafia, La Gerencia Financiera de la Compadia tiene a su cango
la administracidén de riesgos; la cual identifica, evalda v mitiga los nesgos
financieros

8) Riesgos de mercado

La Compania esta expuesta al riesgo de mercado & traveés del uso de instrumentas
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos riesgos de
pracio, que son el resuitado de sus actividades de oparacion v de inversidn

» Riesgo de fasa de interds: La Comparila asta sujela a riesgos asociados con
fasas de inferes en su portafolio de inversion y su deuda. La Compania uliliza un
mix de tasa de deuda fija y vanable an combinac:én con la estrategia en su
porafolio de inversiones. La Compania no suscnbe swaps de lasas de interés
para miboar la expesicion a los cambios en las tasas de interes.

bl Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones estipuladas en un instrumento financiere o contrato, originando una
pérdida financiera para la Comparnia,

La Compafiia esla expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por
ejempio, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes. 5in embargo, [a
Compania monitorea continuamenie los incumphimientos v refrasos de los clientes v
de ofres contrapartidas como compafias relacionadas, identficados ya sea de
manera individual o por grupo, € incorpora esta informacién a sus controles de
rezgo crediticio. La politica de la Compafia es tratar sclamente con contraparies
solventas y gue tengan el compramiss de cumplimiento de sus obligaciones
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La Gerencia considera como buena a la calidad de crédile de las cuentas por
cobrar que no estan vencidas o deterioradas.

c) Riesgo de iquidez

La Gerencia es [a gue tiene la responsabilidad final por la gestion de ligwdez. La
Gerencia pueda manejar los requenimientos de financiamiento a corto, mediang y
largo plazo, asi como |a gestion de liquidez de la Compafiia. La Compaiiia maneja
gl riesgo de liquidez manteniendo reservas. facilidades financieras y de prastamo
adecuadas, menitoreando continuamente los flujes de efectivo proyectados y
reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y pasivos financieras.

El financiamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionaimente

madiante un monia adecuado de lineas de crédito con instituciones financieras de
primera linea y mediante 1a capacidad de vender sus productos en el coro plazo.

: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo se forma
de-la siguienta manera;

2018 2018
Caja 1,000 1,000
Bancos 13,785 141,337
Activa financiara (1} 0 063
14,785 143,300

(11 Al 31 de dclembre del 2008, cormmesponde a nota de credito desmatensizads par
cerlificados de abono tributaric emitidas como un mecanismo de pago Inmedialo v
ulilizados para el pago de impuestos y/o proveedores.

NTAS P

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saido de las cuentas por cobrar esta
compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes (1) 222 406 264,228
Otras cuentas por cobrar _3g8gs 7208

261,305 271,436

(17 Al'31 de diciembre del 2019, incluye pancipalmente cusntas por cobrar a un clenie del
exterior por USS200,000 (2018 US$182.000)

 PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de las cuentas por cobrar con paries
relacionadas esta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Nintanga 5.A. 5,834 0
Jose Comrea 3172 2,168
Comercializadora  Agricola
Sierraorgarica 5 A, 4,725 i
13,731 2,168
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ¢l saldo de las cuentas por pagar con partes
relacicnadas esta compuesio de ia siguiente manera:

2018 <018
San Juan S.C.C. 81,675 76,630
Mintanga 5.4, 204 388 0
Proveftut 5.A. (1} BIrATT 514 658

243, 240 584 297

{1} Ver Mota 19. COMPROMISCS

Durante los afios del 2019 v 2018, las transacciones con pares relacionadas fueron
las siguienies:

2018 2018
Vientas 45 362 4 506
Compras T73,.860 325,823
Arrigncdo 137,507 38,396
Préstamos 860,000 500,000
Interés 43 B52 14,658

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembra dal 2010 y 2018, el saldo de |os inventarios esta compuesto de
la siguiente manera;

2019 2018
Materias primas (1) 772,450 344, 698
Producto terminado 76,211 88 027
Material de empaque 8,227 B 775
Inventaric en procesa (2) 105,972 17,353
Estimacion por valor neto de realizacion (3) (13 0
BEZ.947 439853

(11 Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente 266 448 (2018 387 434) kg da
quinoa organica y 277,714 (2018 453) Kg. de quinoa convencional,

{2y M 31 de diciembre del 2019, incluye principalmenie costos de fertilizantes, alquiler de
barreno Y maguinarias, servicios agricolas y olros parz la cosecha de guinca an las
siguientes haciendas: i) Puchues por US543.324, i) Tomaldn por UISE41,647 i)
Yarapungs por USE3.699, ) Guaraqul por USE8 140 v v) Malchingul por USE2, 162

(3] El mowvimiento de la eslimacion por valor neto de realizacidn es como sigus

Saido al 21 de diciembre del 2018 a
Estimacidn del ana 113

Saldo al 31 de diciembre del 2019 {13)
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10. PLANTA ¥ EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimiento de planta y equipos, nefo es el siguiente:

Costos
Madquinaria ¥ equipes

Equipos alacironicos

Tetal costos

Depraciacion acumulada
Total planta y equipes, neto

(" Porcentaes de depracisciin

Coslos

Instelaciomes
Maquinaria y equipos
Equipos electrdnicos
Total costas

Depreciacion acumulada
Total planta v equipos, neto

{*1: Poscantajes de depreciaoiin

2019
Saldo al Saldo al
31,12 2018 Adiciones 31.12. 2019 )
840,914 70,752 811,670 B% - 109
28 097 0 28,097 33%
870,015 70,752 840,787
(201,790} {54,180} (265 870)
6E8 225 6,572 674,797
2018
Saldo al AjUstES yio Saido al
312201 Adiciones rectasificacion (1) 31.12.2018
4R 67T a (48.67T) 0
G903 744 8,541 (T1.367) B40 518
26,753 2,304 ) 0 29,047
a79.214 10,845 (120,044) A70.015
(157541} {76,311} 32,062 {201, 790)
B21 673 (B, 466) (87 9482 668 225

(1) Ver Notas 11, QTROS ACTIVOS y 17, PATRIMONIO
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13.

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diceembre del 2019 y 2018, &l movimiento de oiros activos es el siguente:

Saldo gt Saldo al
31122018 Adiones 21.12 2018 "
Adecuacionas @ instalaciones 120,044 8,261 126,295 10-14%
Amartizacion acumulada (41,560) (14,687 (56.247)
Fotal de otros activos 7B 484 (B,436) 70,048
"y Porcentpjer do amodizasin,
2018

Saldo al Saldp al

1.12. 2017 Reclasficacon 3112 2018 ")
Adecuacionss @ instalaciones 0 120,044 120, 04 10 - 14%
Amortizacian acumulada - . {41.560] (41,560)
Total de obros actvos (1) - ] 78 484 78.484

(" Porcentajes de amorizacidn
(1) VerNote 10 PLANTA Y EQUIPOS, NETO

QBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, el saldo de las obligaciones bancarias se
componé de |a sigulente manera:

| ; 2018 2018
Banco Pichincha CA (1)
Préstamo con vencimiento en marzo del
2020, a una lasa de interés del B 85% 500,000 (1]
Préstamo con vencimiento en abril del 2018,
2 una {asa de interds del B 95% 0 500,000
Intereses por pagar — % L E— .3
514 154 EO7 441

{1) Préstamcs se encuantran garantizados por su relacionada Provefnit S A

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de |as cusntas por pagar 5& compong
de la sigulente manera:

2018 20148
Froveedores 56.715 4,951
Otras cuentas por pagar 8215 61

64 930 11,072




14 GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diceembre del 20189 y 2018, el saido de los gasios acumulados se compone
de la siguwents manera

2018 <018
Beneficios sociales (1) 1,683 1.886
Instiuio Ecustoriano de Seguridad Social 1,800 2,588
3,263 4 484

(1) Al 31 de dicembra dal 2016 v 2018, ef movimento dé |8 provision de beneficios
soCiates fUE como skgle,
Diécimo Récimp  Eondo.de
iercerg guano [EEANVA Tetal

Saido el 31 de Qiciembre oed 2017 THS 1,287 a8 2447
Provigion del afo 8.829 2,752 3,784 15,345
Pages efectumdos _ {BETY (083} 07y (150908
Saido ai 31 de diciemidie ded 2018 743 et 187 1,886
Provisitn del afo 6,750 25mM 1,102 10
Pagos efectuados _{B.951) RATH .31_ 1) (0745
Saido al 31 oe dciembre el 2019 551 1 O 1.6863

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios © mas hubleran prestade sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus emploadores sin perjuicio de
la jubllacion que les comresponde en su condicion de afiliades al Institulo
Ecuatoriano de Seguridad Social,

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificarda al trabajador con & 25% del eguivalente a la Gifima
TemUNEracion mansual por cada uno de los afios de servicios presiados a fa msma
ampresa o empleador

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compafia tene regisirada una provision por
jubdacion patronal y bonificacion por desahucio susteniada en un estudio acfuarial
preparado por un profesional independientie. el movimiento de la provision es al
siguisnte,

Julbd
patronal  Desabucle  Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2.443 3.868 8312
Provisidn del afio 1,200 1.653 2853
{Ganancia) pérdida actuarial (405) 43 (362
Pagos efectuados ) (1,.268)  (1,266)
Saldo &l 31 de diciembre del 2018 3,238 4,200 7.537
Provision del afio 1,314 1.257 2671
(Ganancia) actuarial (1,720 (8BO)  (2.600)
Pagos efectuados b 283y (2630
Saldo al 31 de dicembre del 2019 2.832 2,148 4 978
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16 IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Compania se accgld a los incentives fiscales del Codigo Orgdanico de la
Produccion, Comercio e Inversiones segun el articuio 24 en su parrafo 2, el cual
establece que para los sectores que contribuyan al cambio a la matriz energética, a
la sustitucion estratégica de importaciones, al fomento de las exportaciones, asi
come para el desarrollo rural de todo el pals, y las zonas urbanas y segun-se
especifica en la disposicion reformatona segunda, 5 olorga la exoneracian total del
impuestc a la renta por cinco afios a las inversiones nuevas que se desarrcilen en
estos sectores.

&l 31 de diciembre del 2018 y 2018, 1a conciliacion entre |a (pérdida) segun estados
financieros v la utilidad gravable, s como sigue:

2018 2018
(Pérdida) antes de impuasta a las ganancias {11.886) (160, 853)
Gastos no deducibles ‘pg3s. _ TA56
Litilidad gravable [2.847) {152,997
Impuesto diferide 45 478
Impuesto a las ganancias 46 478

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con &l método del pasive basado
en &l estado de situacidn financiera, el impuesto diferida activo-es:

2018 2018
Salde inicial AT7H )
Ajste ano 280 478
Revarsos [213) 0
Saldo final £24 478

17, PATRIMOMIO
apital |

El capilal suscrito y pagade de la Compadia es de 1,000,800 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de US$1 cada una,

Resarva legal

La Ley de Compafilas regulers gue por lo menos el 10% de la utilidad anuai se
asigne comio reserva hasta gue &sta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pera puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Fesulta
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, log resultades acumulados incluyen o
siguiente:
2018 2018
Otro resuitado integral 973 (1,627}
Resultados acumulacos (527.024) (515,184}

(526.051)  (516811)
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18,

19,

20.

al Ajustes

Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Accionistas celebrada el 31 de
octubre del 2018, se aprugba ajuste por US3S 498 por amortizaciéon de afos
antenores.

INGRESOS POR ACTIVIDADES CRDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinarias sa
farman de la sguiente manera;

20149 2018
Exportaciones {1} 1,791,050 1,102.316
Ventas locales 173.683 121,568

1864733 1223984

i1} Al 31 de diciembre del 2019, ias expoaciones corresponden pnncipaimente a ventas
realzadas a VLM Foods Inc por USE1.575,143 (2018 US5UB0,086), ver Nota 1.
ACTIVIDAD ECONOMICA.

COMPROMISOS

mo Provafrut

Con fecha 1 de junio del 2018, se fima contrato de préstamo entre la Compania y
Provefrut S5.A., en el cual la Compafila recibe préstamo por US3500.000, con
vencimianio en junio del 2020 a una tasa de interés anual del 5%

Con fecha 15 de agosto del 2019, se firma contrato de préstamo entre la Compania
y Provefrul 5.4, en el cual la Compania recioe préstamo por USS160.000, con
yencimiento en enero del 2020 a una tasa da interés anual del 5%.

Con fecha 31 de mayo del 2018, se firma contrato de préstamo entre |a Compafiia y
Provefrut SA . en e cual la Compafia recibe préstamo por LUS3500000, con
vencimiento en maye del 2018 a una tasa de interes anual del 5%

Al 31 de diciembre del 2019, el monto de capital es por USSEE0 000 (2018;
US$500,000) y del interés por pagar por US$17,177 (2018 14,858), ver Nota B
PARTEES RELACIONADAS.

EVEN s T

Hasta |la fecha de emision de astos estados financieros (Junio 5, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compafila, gque
pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieres que no
hayan sido ajustados o revelados en [0s miIsSmMos, exceplo por la situacion que se
descnbe a continuacion:

r i nitari FEOronaAviFus

El migrcoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, directer de la DOrganizacion
Mundial de la Salud, caracterizd al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19),
gue fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019,
como una pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica gue se extiende an
varios paises del mundo de manera simultanea Esta declaracion ha mobvado que
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desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen fa
movilidad de lag personas en las civdades, regiones y paises para contenarla, que
afectan a todas las actividades economicas

Como se describe en la Noia 1 ACTIVIDAD ECONOMICA, |a Compafia al
dedicarse a la produccidn y exporiacion de todo tipo de cereales, semillas y granos,
por disposiciones del Gobierno ha estado operando normaimente, al encontrarse
dentro de |as actividades consideradas priontanas

Mo es posible aun establecer los efectos v consecuencias de estas medidas en la
paosician financiera y resuftados de operacion futures de la Compania, por lo tanto,
fos estados financieros a fos que se refiere esta nota deben ser leidos tomando -en
cuenta estas circunstancias,
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