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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Productores de Cereales
Proquinoa S.A. (una subsidiaria de Provefrut 8.A.), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 20106, y los cortespondientes estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
inclayen un resumen de las politicas contables mis importantes y otra informacién
aclaratoria.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo
de “Bases para una opinién con salvedad”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de Productotes
de Cereales Proquinoa S.A. (una subsidiatia de Provefrut 5.A.) al 31 de diciembre de
2010, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para una opinién con salvedad

El1 de enero de 2016 entrd en vigencia la Modificacion de la NIC 19 “Beneficios a
Empleados”, mediante la cual se establece que la tasa para descontar los flujos futuros de
las obligaciones por beneficios post-empleo (jubilacién patronal y bonificacidén por
desahucio) debe estar fundamentada en los rendimientos del mercado correspondientes a
los bonos empresariales de alta calidad, asi como la moneda y el plazo de dichos bonos
deben ser congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por
beneficios post - empleo. Debido a que dichas obligaciones se cancelaran en délares
estadounidenses (moneda de curso legal en el Ecuadoz), la tasa de descuento para
determinar el respectivo pasivo laboral debe estar fundamentada en los rendimientos de
los bonos emptesariales de alta calidad que se emiten en los Estados Unidos de América.
Sin embargo, la Compafifa evaluando los pronunciamientos de las autoridades societarias
y los argumentos e hipdtesis del actuario independiente estimé prudente al 31 de
diciembye de 2016 reconocer el pasivo por jubilacién patronal y bonificacion por
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desahucio, que se muestra en el estado de situacion financiera por aproximadamente US§
4.700, en funcién de la tasa de descuento utilizada desde afios anteriores y fundamentada
en los rendimientos de los bonos del Estado Ecuatoriano. Debido a que no nos fue
factible aplicar otros procedimientos de auditotia, no pudimos determinar el efecto que
este asunto podtia tener en los estados financieros adjuntos.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadotes Publicos
emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Iitica (IESBA por sus siglas en
inglés), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido propotciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditorfa con salvedad.

Asuntos de énfasis

Tal como se explica mas ampliamente en las notas 2 y 14 a los estados financieros, la
Compafifa forma patte del grupo de empresas denominado “Provefrut”, en tal virtud, las
actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen en forma significativa de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compadiias del referido grupo
econémico. Fsta situacién no modifica nuestra opinién.

Otro asunto

Los estados financieros de Proquinoa S.A. al y por el aflo terminado el 31 de diciembre
de 2015 fueron auditados por otro auditor, quien expresd una opinién sin salvedades
sobre dichos estados financieros con fecha 21 de marzo de 2016.

Responsabilidades de la administracién y de los encatgados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y del control interno que la Administracién de la Compaiifa
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, ya sea debido a fraude o error. '

Enla preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando,
segun proceda, los asuntas relacionados y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, salvo que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar
sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa més realista que hacetlo.

Los encargados del gobietno son responsables de supervisar el proceso de presentacion
de informacion financiera de la Compafifa.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un.alto grado
de segutidad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Notmas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores matetiales cuando
existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran matetiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las
decisiones econdmicas que los usuatios toman basandose en los estados financieros.

Como patte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditotia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores matetiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropiada para propotcionar una base para nuestra opinién. El tiesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de
errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditotia con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la-Compaiiia. : ’

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas pot la Administracién.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos st existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la cotrespondiente informacidn revelada en los
estados financieros o, si tales revelactones no son apropiadas, expresat una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditotia obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditotia. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compafifa no pueda continuar como un negocio en
marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financietos representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacidon
razonable. '
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos fa opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Ttibutarias
de Productores de Cereales Proquinoa S.A. al 31 de diciembre de 2016.

Junio, 6 de 2017
Quito, Ecuador

CPA No. 26489
(o S o S T
',_:///""”//'/ . /4/////// H_ﬂ//frzy (f."r*///z./é‘/- ,___d/////

RINAE No. 322
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Productores de Cereales Proquinoa S.A.

(Una subsidiatia de Provefrut S.A.)

Estado de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2016,
con cifeas comparativas al 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dblares de los E.U.AY)

Notas 2016 2015
Activos
Corriente
Lfectivo y equivalentes de efectivo 12 345.395 176012
Cucntas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar 13 135.367 118.200
Tnventarios 15 1.185.277 1.361.262
Activos por impuestos corrientes 16 52.384 63.047
Total activo corriente 1.718.423 L.718.521
No corriente
Propiedad, planta y equipo, neto 17 822931 795.596
Activo por impuesto diferido 649 42
Total activo _no corriente 823.580 795,998
Total activos 2.542.003 2.514.519
Pasivos
Corriente
Préstamos bancarios 18 1.278,758 EO15.129
Cuentas por pagar - comerciales y etras cuentas por pagar 19 256.625 466.755
Beneficios a empleados a corto plazo 20. 5.070 15.124
Pasivos por impuestos cotrientes 21 7973 757
‘Total pasivo corriente, 1.548.426 1.504.579
Mo corriente
Obligaciones por beneficios post etpleo 23 4758 ~
T'otal pasivo no corriente 4.758
Patritmonio
Capital social 1.000.800 1.0060.800
Reserva lepal 5414
Resultados acumulados (17.395) 9.140
‘Total patrimonio 24 988.819 1.009.940
‘Fotal pasives y patrimonio 2.542.003 2514519
=

Sr\I’ablu Vergara
Gerente General

Srta. Maritza Chalé
ontadora General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 28 forman parte integral de los estados financieros




Productores de Cereales Proquinoa S.A.
(Una subsidiaria de Provefrut S.A.)

Estado del Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas del afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en dolares de los EU.A)

Notag 2016 2015

Ingresos por actividades ordinasias 9 1.657.165 1.646.981
Costos de las ventas 10 (1.248.642) (1.289.196)

. 408.523 357.785
Owos ingresos 32.826
Gastos de administracion y ventas 11 (314.106) (276.801)
Gastos financieros 11 (115.521) {(59.670)
Pérdida antes de impuesto a la renta ‘ (21108 54.140
Resuitado neto del afio ’ (21.104) 54.140

=

\‘{r. Pable Vergar: % Srta, Matitza Chalé
Gerente General Contadora General

TotLas notas adjuntas de la Ne. 1 a Ia 28 forman parte integral de los estados financieros
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Productores de Cereales Proquinoa S.A.
(Una subsidiaria de Proveftut S.A.)

Estado de flujos de efectivo

Por ¢] afio terminado el 31 de diciembre de 2016,

con cifras comparativas del afo terminade el 31 de diciembre de 2015
{Lxpresados en délares de los B.UA)

2016 2015

Flujo originado por actividades de operacidn

Efectivo provisto por clientes 1.618.877 1.528.781

Efectivo utilizado en empleados, proveedores y otros (1.805.009) (2.411.469)
“Totat efectivo neto wilizado en actividades de operacién {186.132) {882.688)
Flujo originado por actividades de inversidn

Efectivo provisto en cuentas por cobear a lacgo plazo partes relacionadas 171,981

Lifective utilizado en adiciones de propiedad, planta y equipo (80.096) (172.345)
‘Toral efectivo neto wilizado en actividades de inversion 91.886 (172.345)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo recibido de préstamos bancarios 263.62% 1.E23.263
Lfectivo netn provisto por actividades de financiamiento 263.629 1.113.283
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 169.383 _ 58.250
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo 176.012 117762
Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo 345.395 176.012

v

Gerente General

kr. Pabla Vergar\

Las notas adjuntas de la No, 1 a ta 28 forman parte integral de los estados financieros

Lt

[

~~ Srta. Maritza Chalé
Contadora General



Productores de Cereales Proquinoa S.A.
(Una subsidiaria de Provefrut S.A.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares de E-UA)

1. Identificacion de la Compafia

Productotes de Cereales Proguinoa S.A,, en adelante “La Compaiiia y/o0 Proquinoa”, fue
constituida y existe bajo las leyes ecuatotianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el T de
julio de 2014 en la cindad de Quito - Ecuador, con un plazo de duracién de 50 afios.

Proquinoa tiene como accionista mayoritatio con el 55% de participacién a Provefrut 8./, entidad
que presenta estados financieros consolidados por separado.

2. Operaciones

E] objeto de la Compaiifa constituye la produceidn, importacidn, exportacién, distribucién,
comercializacién, procesamiento, compra y venta de todo tipo de cereales, semillas v granos ¥
agticola agroindustrial y la comercializacién dentro y fuera del pais de toda clase de toda clase de
productos agricolas pecunario y forestales.

La actividad econémica de la Compafiia en los afios 2016 y 2015 fue la compra de materia prima
{quinoa) a San Juan S.C.C., que luego son comercializados principalmente a VLM Foods Inc. (véase
nota 14)

La concentracion de las ventas en los afios 2016 y 2015 fue como sigue:

Contribucién de ventas

Clientes 2016 2015
Vim Foods Inc 99% 99%
Inagrofa 5.C.C 1%
Otros 1%

La Compaiiia forma parte del grupo de empresas denominado “Provefrut”, que es un grupo
econémico conformado por personas juridicas, que no estin tepresentadas por una entidad
econdmica. La actividad principal del Grupo Proveftut es la produccién y comercializacién
productos agricolas. Cada una de las entidades que conforman el referido grupo econdmico tiene
como objetivo generat rentabilidad desarrollando economias de escala, asi como ¢l otorgamiento de
facilidades financieras pata el pago de las obligaciones financieras entre compafiias relactonadas, En
consecuencia, las actividades de Ia Compaifa y sus resultados dependen en forma importante de las
vinculaciones y acnerdos existentes con el resto de compaias del referido grupo econdmico.

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafifa han side preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Infotmacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espanol de las Notmas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo
Normas Internacionales de Contabilidad-(FASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas
port la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y tepresenta la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.




Productores de Cereales Proquinoa S.A.
(Una subsidiaria de Provefrut S.A.)

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 sexin aprobados por Ia
Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de auditorfa de acuerdo a lo requerido
por la Ley de Compaiifas. Sin embargo, la gerencia estitna que no habra cambios en los estados
financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de enero 2016
y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1 de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo anual
comenzade en dicha fecha, Un detalle de [a informacidn sobtre estas normas se presenta a
continuaciéiy;

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

- Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en opetaciones conjuntas (1)

- Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacidn y amortizacién (modificaciones a las NIC
16 y NIC 38) (1)

-~ Agricultura: plantas productoras {modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)

- El método de la patticipacion en los estados financieros (modificaciones a la NIC 27) (1)

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 — 2014 (1)

- Entidades de inversién: aplicacién de la excepeién de consolidacién {modificaciones a las NIIF
10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compariia o las politicas adoptadas, no han
Leneradd irpacts sobre los estades financeros adjuntos,

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el aflo que inicid el 1
de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la Compafiia fue como
sigue:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones g fa INIC [)

En el afio 2014 el [ASB emitid algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de Estados
Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacidn y revelacion en los
informes financieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar mas el juicio al hacer las
revelaciones. Los principales cambios son:

o Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmatetiales, ya que la materialidad
aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario revelar Informacion
inmaterial aun cuando una IFRS pida una revelacién al respecto.

o Estados de situacién financiera y de resultadg integral: Los rubros a presentar en

dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los mismos;
asimismo, la participacién en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se presentari sélo en
dos renglones, agrupando las pattidas que se reciclan y las que no se reciclan.

0 Orden de las notas: Se presentan ejemplos de cémo se pueden ordenar las notas sin que sea
necesario seguir el orden que sugiere el partafo 114 de la NIC 1. Por ejemplo, no seri
necesario iniciar las revelaciones con Ia nota de politicas contables y éstas podran incluirse
junto con la revelacién de los componentes del rubro.
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(Una subsidiaria de Provefrut S.A.)

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aiin no entran
en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamefite por Ia Compaiiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas notmas,
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas va existentes, las cuales a0n no entran en
vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiia.

La Administractén anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serdn adoptados en las
politicas contables de la Compaiia para el primer petiodo que inicia a pactir de la fecha de vigencia
de dicho pronunciamiento. '

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aiin 1o entran en vigor, y que la
Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cietre terminado el 31 de diciembre de 2016, son
los siguientes:

- NIIF 2 - Instrumentos Financieros »

- NIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos (1)

- Iniciativa sobte informacién a revelar (Modificaciones a fa NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (Modiftcaciones
ala NIC 12) (1) _

- Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones (Modificaciones a la
NIIF 2) (1)

- Aplicacién de la NITF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de seguro
{Modificaciones a ta NIIF 4) (1)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1)

- Transferencias de propiedades de invession (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

- Mejoras anuales 1 las NIIF, Ciclo 2014 — 2016 (1)

- Venta o aportacidén de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y a ia NIC 28) (1)

(1} Pronunciamientos gue, por o nituralesa de las operaciones de ln Comparta o lar politicas adoptadas, se estina
wo fendrdn impacte sobre los estados financieras.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aptobados pero que todavia no entran en vigor,
que s¢ estima tendran efecto en la Compaiifa pero que no han sido aplicados anticipadamente:

- NI 9 Instramentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
reemplazatd a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018.
Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que iicorpota ‘esta norma respecto de la notma que reemplaza son los

siguientes:

o Clagificacion de activos financicros: en base a las caracteristicas contractuales de los flujos

de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la entidad
respecto al mismo,
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o Medicién de activos financieros: se incorpora un tinico modelo de deterioro, basado en el
teconocimiento de pérdidas crediticias esperadas, Este modelo se aplica incluso a ciertas
partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales
por cobrat, activos de contratos y activos por attendamientos financieros).

o Medicion de pasivos financiergs: para los pasivos financieros medidos a valor razonable

con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado integral la porcion
del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de resgo de crédito
propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura; se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechamente alineado con las pricticas incorporadas en las estrategias de gestién de riesgos
que suelen llevar adelante distintas entidades.

La administracion de la Compaiifa ha iniciado la evaluacion del impacto de la NITF 9 dentro de

sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacién cuantitativa de los posibles

efectos que se prevén tendrin relacién con el detetioro basado en pérdidas crediticias esperadas.

- NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contiatos con Clientes, tendri
vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del iero. de encro de 2018
y adinite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15, CINIIF 18y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de contratos
con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contiatos) con el cliente

2} Tdentificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Detettninar ¢l precie de la transaccidn

4) Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempedio del contrato

5} Reconocer el ingreso de actividades ordinatias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacién de desempeiio

La administracién de la Compafifa se encuentra evaluando el método que utilizard para la

transicion ya sea la aplicacién retroactiva a cada periodo de presentacién previo de acuerdo a la

NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la fecha de aplicacion

inicial; para esto’estd analizando de manera detallada los contratos con clieites para determinar

el impacto real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados financieros, incluyendo los

efectos de las clarificaciones realizadas a la norma en el afio 2015.

- Inicativa sobre Infarmacion g Revelar (Modificaciones a la NIC 7

En enero de 2016 el TASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informaciéon a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7). Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién anticipada. Cuando una
entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se requiere que proporcione
informacién comparativa sobre periodos antetiores.

Se requiere que una entidad revele la informacién que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar log cambios en pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.
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Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar una conciliacién entre los saldos
iniciales y finales del estado de situacion financiera para pasivos que sutgen de actividades de
financiacién, que contenga los cambios sobre los que se debe informar, que son los siguientes:

cambios derivados de flujos de efectivo pot financiacion;

cambios que surgen de la obtencidn o pérdida del control de subsidiarias v otros negodios;
efecto de las vatiaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

cambios en los valores razonables; v

otros cambios.

Q00 OO0

Cuando una entidad revela esta conciliacidn, proporcionara informacion suficiente para permitir
a los usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la conciliacion con el
estado de situacién financiera y el estado de flujos de efectivo.

La Compaiia estd evaluando los impactos que generard la aplicacion de esta notma, los caales s¢
consideran que no sean significativos, ¥ prevé aplicar la misma # pattir del 1 de enero de 2017.

5. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”. Estas
politicas han sido disefiadas en funcién delas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 v se han
aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de presentacion

Los estados financieros de lIa Compaiiia han sido preparados, bajo la convencién del costo
histérico, modificado por la revaluacién de activos y pasivos financieros, de corresponder, al valor
razonable con variacidn reconocida en el estado del resultado integral. Los estados financieros se
presentan en dolares de los Estados Unidos de Ameérica (US$), excepto menciones especificas.

b) Moneda funcional y de prg-asentacién

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiiia v sus notas explicativas estin
expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), que es la moneda funcional v de
presentacién de Ia Compariia.

La NIC 21{revisada) define la moneda funcional como la moneda del contexto econdinico primatio
en el cual opera una entidad.

El ddlar de los EUA es la moneda que mejor refleja la sustancia econdmica de los hechos
subyacentes y las circunstancias relevantes a las operaciones de la Compafiia.

El ddlar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de citculacion legal a partir de
marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las transacciones
realizadas en el pals y los tegistros contables de Ia Compania que sirven de base para la preparacion
de los estados financieros se mangienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para petinitic la continnacion del
esquema monetario actual.
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¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NITF} requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados por la Administracién de
manera regulat, sin embargo, debida a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados teales pueden difetir de los montos estimados por la Administracion.

Cuzlquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas
estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de
conocida la variacién.

A continuacién, se describen los juicios y estimaciones significativos de la Administracién en la
aplicacién de las politicas contables de la Companla que tienen un efecto importante en los estados
financieros:

- Vida sitil de la propledad, planta 3 equipos

La determinacién de las vidas ttiles de los componentes de vida atil definida involucea juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las citcunstancias. La Administracidn revisa estos
supuestos en forma periédica y los ajusta en base prospectiva en el caso de ideniificarse algin
cambio.

Sin embarpo, los resultados reales en el futuro pueden vatiar debido 2 obsolescencia técnica, en
especial en lo que se refiere 4 equipo y maquinatia de planta.

La vida 0til de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, silas
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarin como un cambio
en una estimacién contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembzre de 2016 y 2015, no han
existido camnbios en [as estimaciones de vidas vitiles de la propiedad, planta y equipo.

- Pérdidar por deleriors de activas so fngucieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de
Ia unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financiesos como propiedad, planta y equipo, se someten a pruebias de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en hb].OS puede no ser
recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valot, Ia Compaiiia primero
analiza si los activos sujetos a andlists de deterioro presentan indicios de detetioro para lo cual se
establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

2y Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b)  Cambios significativos adversos para la Compaiifa en el entorno tecnolégico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dmgxdo el activo;

¢) Ewvidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma en que el
activo $e s O $¢ espera usat; y

€)  Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que lo esperado.
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- Suposiciones ¢ hipdtess actuariates mirlisadar en el cilenly de los beneficior a erupleados

La estimacién de la Administracidn para el cilculo de la Obligacién por Beneficios Definidos
{OBD) se basa en un niumero de supuestos criticos tal como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de
descuento v la consideracion de incrementos futuros en salatios. Las vatiaciones de estos supuestos
pueden impactar el monto de la OBD v ¢l correspondiente gasto anual por beneficios definidos..

d) Negocio en matrcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la posibilidad de que fa Compama siga-
operando normalmente como empresa en marcha.-

e} Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compafifa y que los ingtesos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el cobro es realizado. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibit, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir Jos impuestos sobte ventas y disminuyendo cualquier
rebaja o descuentos cometciales considesados.

La Compafiia genera diferentes el siguiente tipo de ingreso, en tal virtud el siguiente critesio
especifico de reconocimiento se deben cumplir para que los ingresos sean reconocidos:

i) Yentq de bignes
Los ingresos de la Compafifa provienen principalmente por exportacién de quinoa.
Los ingresos ordinarios procedentes de Ia venta de bienes se reconocen cuando la Compaia
transfiere a los clientes el tiesgo v los beneficios significativos de la propiedad de los
productos vendidos. Los tiesgos y beneficios significativos por lo genetal se consideran

transferidos al comprador cuando el chente ha tomado la propiedad indisputable de los
productos.

#) Ingreso por sytereses

Los ingresos por intereses se reportan sobre la base de devengado utilizando el métedo de
interés efectivo
f} Costo de las ventas

El costo de las ventas teptesenta el costo de produccidn o de venita de los inventatios al momento
de su venta.
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g} Gastos

Los gastos se vegistran al valor de la contraprestacién recibida en los periodos con los cuales se
relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengado,
es decir, al momento de utilizar el servicio o producto, o conforme se incurren,
independientemente de la fecha en la que se realiza el pago.

h) Propiedad, plantay equipo

Son reconiocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se usan en la produccién o
para propésitos administrativos ¥ que tienen una vida mayor a un afio.

Instalaciones, maquinaria y equipos

Las instalaciones, la maquinaria y equipos se registran al costo de adquisicién o incluyendo cualquier
costo atribuible directamente para trasladar los activos en la localizacién y condiciones necesarias
pata operat de la forma prevista por la Administracién de la Compania. Estos activos se miden al
costo histdrico menos la depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

Los desembolsos incurridos después de que la propiedad, planta y equipo se haya puesto en
operacion para reparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a los
resultados del petiodo en que se incurren. Los costos rutinarios de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados a medida que se incurran.

La depreciacion se reconoce sobre la base del método de linea recta. El gasto por depreciacion se
registra,con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida Giil

estimada de los diferentes bienes.

Las vidas dtiles estimadas son:

Clase de activp Vida 1itil en afos
Instalaciones 10
Maquinaria y equipos entre 10y 15 afios
Equipo electrénico 3

Los estimados de vida Gtil y el método de depreciacidén se actualizan conforme se requiere, peto al
menos upa vez al afio son evaluados, y de ser necesazio, se ajustan prospectivamente.

Cuando e] valot segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor
en libros es ajustado a su mornto tecuperable. Las pérdidas por detetioro de los activos se registran
como gasto en los resultados de la Compaiia (véase nota 5-i).

Una pattida del rubrar propiedad, planta y ¢quipo se da de baja 2l momento de su venta

o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o
pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad, planta y equipos se determinan como la
diferencia entre e} ingreso de la disposicion y el valor registrado de los activos y se reconocen en
resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segiin corresponda.
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i) Deterioro de activos de larga duracidn

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que indiguen que el valor
de un activo de Jarga duracién pueda no ser recuperable, la Compaiifa a la fecha de cietre de los
estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacion para determinar que no
existe ningiin deterioro. Cuando el valot en libros del active excede su importe recuperable, se
considera que el activo presenta detericro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable estd definido comao la cifta mayor entre el precio de venta neto y su valor de
uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en un
metcado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del
continuo del activo y de su disposicién al final de su vida atl,

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mds bajos para los cuales
existe un ingreso de efectivo adecuado independiente {unidades generadotas de efectivo). Como
resultado, los impottes recuperables se estiman para cada activo, sino es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio,

Para determinat el valor en: uso, la Administracién estima los flojos de efectivo fututos esperados de
cada unidad generadota de efectivo y determina una tasa de interés adecuada para poder calcular el
valot presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de piueba
pot deterioro estin vinculados directamente con el presupuesto mis reciente aprobado por la
Compaiiia, ajustado seglin sea necesatio pata excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los
factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora de efectivo y
reflejan la evaluacion actual de las condiciones del metcado sobre el valor del dinero en el dempo y
factores de tiesgo especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los flujos
de caja reales y los valotes pueden variar significativamente de los flujos de caja futuros proyectados
v los valotes relacionados derivados usandoe técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacidn que sufran una desvalorizacién son revisados para
su posible reversién a cada petiodo de reporte. Un valor por detetioro se revierte con cargo a los
resultados del petiodo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el
valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los activos de vida il prolongada con vida Gtil
definida, fueron testeados pot desvalorizacién dado que no se identificaron indicadores.

j} Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial baja en cuentas

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en cuenta cuando la Compaiifa forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de transaccibn, excepto los actives y pasivos financietos que se tmiden a
valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La
medicién posterior de un activo o pasivo financiero se tealiza como se describe postetiormente.
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Los activos financieras se de-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y beneficios han
sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se baja en cuenta cuando se extingue, se
descatga la obligacidn, se cancela o vence.

Clasificacion de los insttumentos financieros

Para efectos de su medicidn postetior los instrumentos financieros se clasifican en las siguientes
categorias al momento de su reconocimiento iniciak:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
- Préstamos y cuentas por cobrar
- Otros pasivos financietos

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquitieron los activos y pasivos financieros.

La gerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial, :

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la transaccién.
Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financietos y pasivos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

1) Activos financieros a valpr razenable con cambio en resudtados

Los activos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas incluyen activos
financieros que estin clasificados como mantenidos para negociar o que cumplen clertas
condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados al momento del
reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados entran en esta categoria,
excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos de cobertura, para los cuales aplican
los requerimientos contables de cobettura.

Los activos dentro de esta categotfa se miden al valor razonable con ganancias o pérdidas
reconocidas en el estado de resultados. Los valotes razonables de los instrumentos financieros
de derivados se determinan por referencia a las operaciones de metcado activas o utilizando una
téenica de valuacidn cuando no existe un mercado activo.

i) Préviamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no. se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar tepresentan
principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y ottas cuentas por cobtar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de Ia provisién para deudas iticobrables, que se ha
constituido considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de
los respectivos petiodos reportados sobre la base de la antigiiedad de los saldos v el
comportamiento historico observado por las cobranzas de la Compafifa. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrat, segin sea su caso.

10
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Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafifa ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta
diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo téeminos normales de
crédito.

#i1) Qlros pasivas finapceros

Los pasivos financieros de la Compaiiia representan préstamos bancarios y cuentas por pagar —
comerciaies y otras cuentas pPor pagar.

Las politicas contables sobte el reconocimiento-y fa valuacidn de los pasivos financieros se
resumen en las notas 5 () vy 5 (m).

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada petiodo sobte el que se infortna, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detetiorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideta deteriorado en su
valor solamente si existe evidencia objetiva como consecuencia de uno o més acontecimientos que
hayan ocutrido después del reconocimiento inicial del active (un “evento de pérdida™), v ese evento
tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un grupo
de activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacién de detetioro estin contabilizados al
costo amottizado, la Compaiiia evalda primero si existe evidencia objetiva de detetioro del valor
para los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los
activos financieros que no son individualmente significativos. 5i la Compaiiia determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financieto evaluado de manera
individual, independientemente de su importancia, incluye 2 ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similates, y los evalda de manera colectiva para
determinar si existe detetioro de su valor. Los activos que se evalian de maneta individual para
determinar si existe deterioro de su valot, y para los cuales una péedida por deterioro se reconoce o
ge sigue reconaciendo, no son incluidos en la evaluacién de detetioro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la
pétdida se mide como la diferencia entre ¢l impotte en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aan
no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a
la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una

tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por detetioro del valor es
la tasa de mterés efectiva actual.

El impotte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion y el importe
de la pérdida se teconoce en ¢l estado de tesultados integrales. Si en un ejercicio postetior, el
importe estimado de la pérdida por detetioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento
que ocurre después de haberse reconocido el detetioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminnye ajustando Ia cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiifa no ha determinado indicios de deterioro de las
partidas por cobrar.

It
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Compensacion de insttumentos financietos

Los activos financietos y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente
exigible de compensar los importes reconocidos, y existe Ia intencion de liquidardos por el importe
neto, o de realizat Jos activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

k} Inventarios
Los inventarios se registran al costo ¢ valor neto de realizacién, el menor.
El costo de los inventarios se contabiliza como sigue:

~  Elinventaric de materias primas, insumos y materiales de empaque comprende el costo de
adquisicion mds los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su ubicacion y
condicién actual, neto de cualquiet descuento cometcial u otro tipo de rebajas.

- Elinventario de productos terminados, incluye todos los costos directamente atribuibles al
proceso de produccidn en la parte correspondiente a la materia prima mas Ia mano de obra
y costos indirectos de fabricacion, al ignal que Ias porciones adecuadas de los gastos fijos de
produccién relacionados, con base en la capacidad operativa normal.

Los costos de los inventarios se asignan utilizando Ia f6rmula de costo promedio penderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con
las importaciones.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de negocios menos
cualquier gasto de venta aplicable.

) Préstamos bancarios

Los préstamos bancatios se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
transaccion en los que se haya incutrido. Posterior al reconocimiento inicial, se contabilizan por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
paza su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de
la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el rubto de gastos
financieros.

m) Cuentas por pagat - comerciales

Las cuentas por pagar — comerciales representan principalmente obligaciones de pago pot compra
de bienes y/o servicios que se han adquitido de los proveedores en el cutso ordinatio de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones
de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de la contrapartida
recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.
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n) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compaifiia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus politicas de
compensacién y retencidn del personal. Estin medidos a upa base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacidn a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compadia reconoce a favor de sus trabajadores una
pattcipacidn del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se contabiliza al gasto en €l periodo en el
cual se devenga. ‘

Gratificacién por beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales y su correspondiente pasivo sobre las bases
de las respectivas disposiciones legales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones cortesponden a lo
siguiente:

- Décimo tercer sueldg. - O bono navidefio, es un beneficio que reciben los trabajadores bajo
relacién de dependencia y corresponde a una remuneracioén equivalente a la doceava parte de
las remuneraciones que hubieren percibido durante el afio calendatio. Los wabajadores tienen
derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a Ia doceava
patte de las remuneraciones que perciban durante el afto ealendatio.

- Décimo guarto suefdo. - O bono escolar es un beneficio .y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo relacién de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneracion. Solo
se encuentran excluidos los opetatios y aprendices de artesanos de acuerdo con el articulo1 15
del Cédigo del Trabajo. Consiste en un sueldo bisico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva, - Benelicio para el trabajador que preste setvicios por mas de un afio que
cotresponde al sueldo mensual o salatio por cada afio completo posterior al primero de sus
servicios.

- Aporte pattonal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus
trabajadotes afiliados al IESS, que cottesponde al 12,15% del sueldo recibido en el mes.

Descanso Vacagional

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se generan, de
acuetdo a lo dispuesto pot el Cédigo del Trabajo segin el cual todo empleado tendrd derecho a
gozar anualmente de un petiodo ininterrumpido de quince dias de descanso, incluidos los dias no
Iaborables; y aquellos que hubieren prestado servicios por mds de cinco afios en la Compaiiia,
tendran derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacacienes por cada uno de los afios
excedentes o recibirin en dinero Ia remuneracién correspondiente a los dias excedentes, sin
embargo, los dias excedentes no podrin superar de quince.
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Beneficios post - empleo y por terminacion

La Compaiifa proporciona beneficios postetiores al empleo mediante planes de beneficios definidos
establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Ecuador. La obligacién legal de los beneficios
permanece con la Compaiia.

Compaiiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes_de beneficios definidos — jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

En los planes de prestacién definida de la.Compaiia, el impotte de la pensién que recibird un
empleado al jubilatse se define por referencia a factores como: indice de expectativa de vida, el
tiempo de servicio del empleado y el salatio, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan Iaborado entre veinte o veinticinco afios o més afios dentro de la Compania
de manera continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Codigo de
Trabajo

Ademis, el Cédigo del Trabajo también establece que, en los casos de tetminacion de la relacion
laboral por desahucio, la Compafiia bonificars al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados ala
misma empresa o empleadot. Igual bonificacidn se pagara en los casos en que la relacién laboral
termine pot acuerdo entre las partes.

El pasivo por jubilacién patronal y benificacion por deszhucio reconocido en el estado de situacion
financiera es el valot presente de las obligaciones por beneficios definidos {(OBD) en la fecha de
repozte sin considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la Compaiiia no mantiene
activos relacionados con el plan existente.

La administracion de la Compania estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios
independientes calificados localtmente pata el efecto, los cuales se basan en las tasas estdndar de
inflacién, las tasas de rotacién del personal, la rasa de crecimiento de los salatios y la morealidad.
Los factores de descuento, se detesminan al cierre del afio con referencia a Ia tasa de rendimiento
pata los Bonos emitidos por el Estado Ecuatoriano con un plazo de 10 afios.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que sutgen en el
petiodo se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se
inchuye en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo pot beneficios
definidos se incluye dentro de los gastos financieros.

Beneficios por terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision de la Compaiiia de
resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de tetito. De acuerdo a la legislacién
laboral, ef beneficio pot terminacién que la Compafifa paga cuando da por terminada
unilateralmente la relacién laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando, y

s6lo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindit el vinculo que le une
con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha nogmal de retiro,
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o) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacién presente o asumida como
resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos y los
montos se pueden estimar confilablemente. El tiempo o el monto de esa salida pueden adin ser
inciertos. No se teconocen provisionies por pétdidas de operacidn futaras,

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado tequerido para lquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de repotte, incluyendo los
riesgos e incertidumbres asociados con la obligacién actual. En los casos en los que existe un
niimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacidn, se
determina mediante la consideracién de esa clase de obligacién fue como un todo. Las provisiones
se descuentan a sus valores presentes, en Jos casos en los que ¢l valor en tiempo del dinero es
matetial.

Cualquier reembolso que Ia Compaiiia considere que se va a cobrar de un tercero con tespecto a
una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin embargo, este activo no puede
exceder el monto de la provision relativa,

No se reconoce ningin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una posible
salida de recursos econdmicos come resultado de una obligacion presente, estas sitnaciones se
revelan como pasivos contingentes a2 menos que la salida de recursos sea remota.

TLa posible entrada de beneficios econdémicos a la Compaiifa que ain no cumpla con los critetios de
reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

p) Capital social, reserva legal, resultados acumulados y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: €] capital social, la reserva legal y los zesultados
acumulados.

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en citculacién emitidas.

Otros componentes del pattimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50% del capital
social. Dicha resexva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

15




Productores de Cereales Proquinoa S.A.
(Una subsidiaria de Proveftut S.A.)

Resultados acumulados

De acuerdo a la Ley de Compailias de los beneficios liquidos anuales se deberd asignar por lo
menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo resolucion
unanime en contratio de la junta general. A partir de mayo de 2015, las Compaiiias deberin
considerar que todo el remanente de las utilidades liqnidas y realizadas que se obtuvieren en los
ejercicios econdmicos, ¥ que no se hubiere repartida o destinado a la constitucién de reservas
legales y facultativas, debera ser capitalizado.

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “servicios generales”
cuande los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de accionistas
previo a la fecha de reporte.

q) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de prepatacién del estado de flujos de efectivo, Ia Compaiiia ha definido las signientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efective representan las
disponibilidades en caja y los depésitos monetatios que se mantiene en bancos, asi como los
instrumentos financieros de alta liquidez con vencimientos menotes a 90 dias. Los activos
registrados en el efectivo y equivalentes de efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a
su valot razonable de mercado.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en
el pasivo cortiente.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efective es presentado
por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son as actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafiia, asf como otras actividades que no puedan set calificadas como de
inversién o financiamiento.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién
por otros medios de activos no cotrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

t) Clasificacion de saldos en cortiente y no cotriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como cotrientes y no cotrientes.

La Compaiifa clasifica y presenta a un activo como cortiente cuando satisface alguno de los
siguietites critetios:
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1) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la Compania;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacién;

iil) se espera realizar dentro del petiodo dé los doce meses posteriozes a la fecha de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC 7), cuya
utilizacion no estd restringida, para set intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen alguno de
los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en €] ciclo normal de Ia operacién de la Compaiifa;

i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

fif) debe liquidarse dentro del petiodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

tv) la Compaiifa no tiene un derecho incondicional para aplazar Ia cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses signientes a la fecha de los estados financieros.

" Todos los demis pasivos se clasifican como no cottientes.

De acuetdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una entidad es el
petfodo de tiempo que transcutre entre la-adquisicion de los activos materiales, que entran en el
proceso productivo, y la realizacion de los productos en forma de efectivo o equivalentes al
efectivo. En el caso de la Compaiifa se ha considerado un cicle operativo de 12 meses.

s) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del petiodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos en un tnico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del perfodo. Las partidas
de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn,

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compafifa estd expuesta a varios riesgos telacionados con instrumentos financieros. Los activos
y pasivos financieros de la Compahia por categoria se resumen en la nota 7. Los principales tipos de
tiesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y tiesgo de liquidez,

La Administracién de riesgos de la Compatiia se coordina con la alta Gerencia y la Presidencia del
Grupo, y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafia a cotto y a
mediano plazo 2l minimizar la exposicién a los mercados financieros. Las invetsiones se gestionan
pata generat retornos duraderos.

La Compaiiia no se involucta activamente en la comercializacion de activos financietos para fines

especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mds significativos a los cuales se
expone la Compaiiia se describen mds adelante.
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b) Anilisis del riesgo de mercado

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrutnentos financieros y
especificamente al tiesgo de tasa de interés y clestos otros riesgos de precio, que son el resultado de
sus actividades de operacién y de inversion.

Sensibilidad de la tasa de interés

La Compafia esta sujeta a tiesgos asociados con tasas de interés en su portfolio de inversién y su
deuda. La Compaiiia utiliza un mix de tasa de deuda fija y vatiable en combinacién con la estrategia
en su portfolio de inversiones. La Compaififa no suscribe swaps de tasa de interés para mitigat la
exposicién a los cambios en las tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, €] 100% del toral de la deuda financiera del estado de sitwacién
financiera cottesponde a deuda financiera ‘con una tasa fija.

Riesgo de tipos de cambio

El riesgo de tipos de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
nstrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. Sin embargo, la
Compadia opera en el mercado ecuatotianio y no estd expuesta 4 este tiesgo por operaciones con
monedas exteanjeras, debido a que las transacciones locales y del extetior se realizan en d6lares
estadounidense, cuya moneda es la de circulacion legal en el Ecuadot.

¢) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el resgo de que una contraparte falle en liberar una obligacién a la Compadiia.
La Compaifiia estd expuesta a este fiesgo por vatios Instrumetttos financieros, por ejemplo, al
otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes. La maxima exposicion de tiesgo crediticio
por patte de la Compaiiia se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos 2 la
fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2016 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo 345395 176.012
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por 135.367 £18.200

cobrat, neto

La Compafiia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los clientes y de otras
contrapartidas como compafias relacionadas, identificados ya sea de manera individual o por grupo,
e incorpora esta informacion a sus controles de riesgo crediticio. La politica de la Compaiiia es
tratar solamente con contrapartes solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de sus
obligaciones.

La Administracidén de la Compatiia considera que todos los activos financieros previamente
mencionados, que no estin deteriorados, ni vencidos, para cada una de las fechas de reporte bajo
revisién, tienen una buena calidad de crédito.

La Compaiifa mantiene ciertas cuentas por cobtar clientes que se encuentran bajo la politica de
cobro, es decir no mantienen vencimientos.

La gerencia considera a Ia calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o
deterioradas, como buena.
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El riesgo crediticio para efective en bancos se considera como insignificante, ya que las contrapartes
son bancos de reputacién con altas calificaciones de acuerdo a lo establecido por empresas
calificadoras independientes, como se detalia a continuacion:

2016 2015
Bancao del Pichicha C.A. {1} AAA- AAA-
Banco Internacional (1) AdA- AAdA-

{1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific S. A,
d) Andlisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compaifiia pueda no ser capaz de cumplir con sus
obligaciones. La Compafifa gestiona sus necesidades de liquidez al monitotear los pagos de setvicio
de deuda programados para pasives financieros a corto y latgo plazo, asi como pronosticar entradas
y salidas de efectivo en el negocio dia a dia. Las necesidades de hiquidez se monitorean en distintos
rangos de tiemnpo, en una base de proyeccidn anuat la cual es ajustada mensualmente. Los
requetimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el
alcance méxiimo ¢ cualquier déficir, lo cual muestra que la administracién espera tenet los recursos
suficientes durante todo el petiodo analizado.

El financiatmiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante un monto
adecuado de lineas de crédito con instituciones financieras de primeta linea y mediante ta capacidad
de vender sus productos en el corto plazo.

La Compatiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al evakuar y
administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los
recursos de la Compaiiia mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, asi como las cuentas
por cobrar (véase nota 13) exceden significativamente los requerimientos de flujo de efectivo
actuales. Los flujos de efectivo de clientes y otras cuentas por cobrat, en su mayoria vencen en los
primeros 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financietos no derivados de la Compailia tienen
vencimientos tal y come se resume a continuacion:

2016
Hasta tres Detresa
Total
] ) meses nUeve meses
Préstamos bancatios 1.278.758 1.278.758
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por 256.625 : ) 256,625
pagar ]
‘Total 256,625 1.278.758 1.535.383
2015
Hasta tres De tres a
Total
meses puUeve meses
Préstamos bancarios 1.015.129 1.015.129
Cuentas pot pagar - comerciales y oteas cuentas por 466755 466755
pagat .
Total : 474.326 1.015.129 1.481.884
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€) Andlisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incuerir en pérdidas por deficiencias o fallas o

inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

~  Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los

procesos productivos de la Compaiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el producto

terminado.

- Tecnhologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que

soportan los procesos de la Compaia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efectivamente
su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control interno,

basados en sistemas de reportes internos y externos,

7. Instrumentos financieros y mediciones a valor razonable

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items de debajo:

a} Instrumentos financieros por categoria

Activos finiancieros al
valor razonable con

Préstamos y

Al 31 de diciembre de 2016 impacto en elestadode  “CTI0 P! Foul
resultados
Activo segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalentes de efectivo . 345.395 345395
Cuentas por cobrgr - comerciales y otras 135.367 135.367
cuentas por cobrar, neto
Total 345.395 135.367 480.762
Otros pasivos
financieros Total
Pasivo segiin estado de situacién financiera:
Préstamos bancarios 1.278.758 1.278.758
Cuentas por pagar - comerciales y  otras n
cuentas poc pagar 256623 256625
Total 1.535.383 1.535.383
Activos financieros al "
Préstamos y
valor razonable con cuent . Total
AL31 de diciembre de 2015 impacto en ¢l estado de cobrar o
resultados
Activo segim estado de sitnacién financiera:
Efectivo en caja y equivalentes de efectivo 176.012 176.012
Cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar 118.200 118200
Total 176,012 118.200 294,212
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Otros_pfxs1vos Total
financieros
Pasivo segiin estado de situacion financiera:
Préstamos bancarios 1.015.129 1.015.129
Cuentas por pagar - comerciales y  otras 466,755 466,755
cuentas por pagar
Total 1.481.884 1.481.884-

b) Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

Ea Compaiiia mide sus insttumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera el
estado de situacion financiera para su revelacidn en notas.

El valot razonable es el precio que se recibiria pot vender un activo o que se pagatia al transferiy un
pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién.

El valot razonable de un activo o pasivo sé mide utilizando los supuestos que los participantes en ¢l
tnercado usarian al ponetle valor al activo o pasivo, asumiendo que los patticipantes en el mercado
actian en su mejor interés economico. La Compatfiia wtliza técnicas de valuacidén que son
apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible pata medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de
datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se detesminan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentto de la jerarquia de valor razonable, deseritas a continuacion, en
base al nivel mis bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor
razonable como un todo: '

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustadoes) en metcados activos pata activos o pasivos
idénticos.

by Nivel 2 — Pastidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢) Nivel 3 — Partidas no observables pata el activo o pasivo,

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaififa ha determinado las clases de
activos y pasivos sobte la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y ¢l nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

En los afios terminados al 31 de dicierbre de 2016 y 2015 no se han realizado transferencias entre
el Nivel 1 y el Nivel 2.

2016
Nivell Nivel2 Nivel3 Total
Activos financieros:
Efectivo y equivalente de efectivo . 345.395 345.5395
Fotal 345.395 345.395
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2015
Nivell Nivel2 Nivel3 Tortal
Activos financieros:
Efective y equivalente de efectivo 176.012 176.012
Total . 176,012 176.012

c) Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con impacto en el
estado de resultados son medidos bajo el matco establecido por los lineamientos contables del
IASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efective que expiran en
menos de 90 dias desde el dia de la medicidn, la Compaiifa usualmente elige usar el costo historico
porque el valor en libros de las activos o pasivos fihancieros con vencimiento de menos de
noventa dias se aproxima a su valor razonable.

Los valores razonables de los deudores por créditos de ventas y cuentas por pagar — comerciales
cotresponden a los mismos valores reflejados contablemente en los estados financieros, debido a
que los plazos de crédito se enmarcan en la definicién de término normal de crédito.

Los préstamos bancarios comprenden principalmente deuda a tasa de interés fiji con una porcién
a corto plazo donde los intereses ya han sido fijados. Son clasificadas bajo préstamos con
nstituciones financieras y medidas a su valor razonable. La Compatiia estima que el valor
razonable de sus principales pasivos financieros es aproximadamente el 100% de su valor contable
incluyendo los intereses devengados en el afio 2016 y 2015.

d} Instrumentos financieros derivados :

La Compaiiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos financieros derivados

e} Valor razonable de activos no financieros

La Compafia no posee activos no ﬁnancleros medidos al valor razonable, ya que los mismos se
miden al costo. : ;

Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compafiia son:

- Asegurar el normal funcionamiento de s sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo

plazo.

Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones de la
Compaiia.

Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que impactan al
negocio v a la naturaleza de la industria.

Maximizar el valor de la Compaiida, proveyendo un retorno adecvado para la inversién de los
s0cios.
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Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel de
1iesgo.

El objetivo de la Compariia en la administracién de capital es mantener una proporcion financiera de
capital a financiamiento adecuada para sus opetaciones.

2016 2015
Total de recursos ajenos (1) 1.535.383 1.481.884
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 345.395 176,012
Deuda neta 1.880.778 1.657.896
Total de patrimonio neto 288.819 1.009.940
Capital total (2) _ 2.869.597 2.667.836
Ratio de apalancamiento (3) 65,54% 62,14%

(1) Corresponde los pasivos por cuentas por pagar — comerciales y otras cuentas por pagar
(2) Se calcula sumando el pattimonio neto més la denda neta
(3)Es igual a la deuda neta dividida pata el capital total

La Compaiifa no tiene que cumplir con requerimientos regulatorios de mantenimiento de capital, tal
como se establece en la industria de servicios financieros.
9. Ingtesos por actividades ordinarias

El detalle de los ingresos pot actividades ordinarias por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de
2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Exporttaciones (1) 1.687.399 1.613.519
Ventas locales 14.417 36.162
Orros 6.947 2.000
Descuentos v devoluciones (2} : (51.598) (4.700)
Total 1.657.165 1.646.981

(1) Las expottaciones corresponden a ventas realizadas a clientes del extesior los cuales de detallan a

continuacién:
2016 2015
VLM Foods Inc 1.687.399 1.613.519
Total 1.687.399 1.613.519

(1) Los descuentos y devoluciones en venta se generan ptincipalmente por diferencia en precios,
mercadetia devuelta, producto en mal estado entre otros.

23




Productores de Cereales Proquinoa S.A.
(Una subsidiaria de Provefrut S.A.)

10. Costo de las ventas

El detalle del costo de las ventas por los afos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es

como sigue:
2016 2015
Consumo de materias primas 963.679 910.514
Sueldos, salarios y demids remuneraciones 49.748 64.816
Gasto por depreciaciones y amortizaciones 37.486 31.724
Servicios publicos 13.715 17.926
Suministros, herramientas, materiales ¥ repuestos 13.302 37.657
Beneficios sociales e indemnizaciones 10.226 14.075
Aporte a la seguridad social ‘ 8,572 6.932
Iva que se carga al gasto 2.640 8.660
Mantenimiento y reparaciones : 1.720 7.784
Seguros y reaseguros 479 3.329
Otros 147.075 185.779
Total 1.248.642 1.289.196

11. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza pox los aiios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
es como sigue:

2016 2015
Gastos de administracién y ventas

Sueldos, salarios y demds remuneraciones 83.602 78.151
Gastos por depreciaciones 15274 3.106
Transposte ) 21.620 2.500
Honorarios profesionales y dietas 18.985 6.697
Aporte a la seguridad social 16.983 18315
Beneficios sociales indemnizaciones y otras
remuneraciones 13.612 10.451
Impuestos, contribuciones y otros ) 10.641 7.130
Iva que se carga al gasto 8.983 3.984
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 6.997 ) 7.744
Servicios pablicos : 6.102 1.868
Seguros ¥ reaseguros : 4.117 10.246
Pérdidas por deterioro de inventagios 4.004
Gastos de viaje 2330
Consumo de combustibles y lubsicantes 2.282 1.467
Mantenimiento reparaciones 429 4.651
Promocién y publicidad 250
Orros 97.895 127.491

Total ’ 314.106 276.801
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Gastos financieros

Comisiones bancarias, tasas 11.794 22.300
Intereses con instituciones financieras 103727 37.370
Total , 115,521 50.67¢

12. Efectivo y.equivalentes de efectivo

La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la

siguiente:
2016 2015
Efectivo en caja y bancos ) 1.000 450
Bancos nacionales : ' 340.877 130.806
341.877 131.256
Equivalentes de efectivo (1) . 3.518 44.756
Total 345.395 176.012

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el efectivo en caja y bancos no posee restricciofies para su uso.

(1) Representan principalmente notas de crédito desmaterializadas que son titulos de valor
emitidos por el Servicio de Rentas Internas como un mecanismo de pago inmediato de
impuestos y/o proveedores.

13. Cuentas por cobtat - comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicidn de las cuentas por cobrar cometciales y otras cuentas por cobrar, al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Comerciales (1):
Clientes nacionales . 1.018
Clientes exterior 87.000 95.700
Compaiifas relacionadas (nota 14): 16.609
104.627 : 95,700
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 100
Anticipos a empleados . 514
Compaiias relacionadas (nota 14) 24.798 21.500
Otras 5.328 1.000
30.740 22.500
Total 135.367 118.200

(1) Las cuentas por cobrar — cometciales son z la vista y no devengan intereses. El saldo
pendiente de cobro a clientes del exterior cotresponde con Vim Foods Inc.
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14. Saldos y transacciones con pattes telacionadas

Ia Compaiiia forma parte del grupo econdmico denominado “Provefrut” y debido a la integracion
del negocio realiza transacciones con compaiifas relacionadas, las cuales podtian no ser realizadas
en condiciones iguales que las mantenidas con terceros. Consecuentemente, el resultado de las
operaciones de la Compafifa y sus compatiias relacionadas debe medirse a través de los estados
financieros consolidados después de haber eliminadoe las principales cuentas y transzcciones entre
compaifiias.

Las partes relacionadas de Ja Compaiiia incluyen compaiifas que forman parte del grupo Provefru,
asi como la gerencia clave a nivel local. A menos que se establezca lo contrario, ninguna de las
transacciones incorpora términos y condiciones especiales y no se otorga, ni se recibe ninguna
gatantia.

Un resumen de las transacciones,con partes relacionadas realizadas durante los afios terminados el
31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Yentas:
De productos: (1)
Nintanga S.A. — Ecuador 7.081 3.000
San Juan S.C.C. — Ecuador ‘ 3494 6.750
Divefrut S.A. — Ecuador _ 4.500
Total ventas 10.575 14.250
Compras:
De productos: (2)
San juan 8.C.C — Ecuador 370.711 397.075
Total compras ‘ 370.711 397.075

(1} Corresponde a ka venta de productos producidoes por la Compariia
(2) Corresponde a Ja compta materia prima, suministtos y materiales y material de empaque.

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 - 2015
Activo
Cuentas por cobrar - clientes comerciales (nota 13):
Nintanga S.A. — Ecuador 16.609
Otras cuentas por cobrar (not 13):
José Correa 24.798 21.500
Total 41.407 21.500
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15.

16.

17.

2016 2015
Pasive
Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas pot pagar (nota 19):
San Juan S.C.C. — Ecuador 231.462 140.129
Divefrut $.A. — Ecuador 170.373
Total ' 231.462 310.502

Transacciones con la Gerencia clave de la Compariia

La Gerencia clave de la Compaiiia esti constituida por los miembros del Comité de Direccion y Ia
segunda linea de mando.

Dutante los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia ha generado gastos
por sueldos v otros beneficios a la Gerencia clave por US$55.000, respectivamente.

Inventarios

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Materias primas 1.097.840 1.278.904
Producto terminado 79.080 72.729
Material de empaque 2.030 7.279
Suministros 6.327 2.350
Total 1.185.277 1.361.262

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la composicién de los activos por impuestos correntes es como
sigue:

2016 2015
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado 52.384 60.172
Anticipo de impuesto a la renta - 2.875
Total 52.384 63.047

Propiedad, planta y equipo, neto

Un resumen y movimiento de la propiedaa, plata y equipo, neto al y pot los afios terminados el 31
de diciembte de 2016 y 2015 es como sigue:
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2016
Saldos al Adiciones de; ?:r.'si::n!:':: del Saldos al
31/12/2015 R 31/12/2016
Costo depreciable:
Instataciones 28.758 7.800 36,558
Maquinatia y equipo 786.480 72.295 858.775
Equipo electrdnico 15.188 [5.188
Total costo 830.426 B0.095 910.522
Depreciacion acumulada (34.830) (52.760) (87.591)
Total 795.596 80.995 (52.760) 822.931
2015
Gasto por
Saldos al .. . L Saldo al
si/12/2014  Ddiciones o Aportell) Ly encias  AIUSte del"lf[c;;i"’“ 31/12/2015
Costo no depreciable:
Construcciones en curso 256.905 136.867 (393.664) (108)
Costo Depreciable:
[nswalacicnes 28.758 28.758
Maquinavia y equipo 25.745 395.829 364.906 TH6.480).
Liquipo electrdnico 5.455 9.733 15,188
5.455 35478 395.829 393.664 830426
262.360 172345 395.829 (18) 830,426
Depreciacion acumulada {34.8300) (34.830)
Total 262.360 172,345 395.829 - (108} (34.830) 795.596

El cargo a resultados por concepto de depreciacidén de propiedad, planta y equipos se registra
dentro del costo de ventas, el gasto administrativo y los gastos de venta, segiin cotresponda.

La Compafiia asegura sus principales activos a través de polizas de seguros contratadas con una
empresa de seguros local, por montos que estan asegurados a valor de reposicién al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 de dichos activos.

En opinién de la Gerencia de Ia Compafiia, las pdlizas de seguros contratadas cubren
adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que pudiera ocurrir,

considerando el tipo de activos que posee la Compaiia.
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18. Préstamos bancatios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pr:éstamos bancatios se detallan a continuacidn:

2016
Institucion Interés  Vencimiento Corto plazo
Banco del Pichincha C.A. 11,23% 29/04/2017 500.000
Banco del Pichincha C.A. 11,23% 13/05/2017 500.000
Corporacion Andina de Fomento 4.00% 10/07/2017 264.025
Intereses 14.733
‘Total 1.278.758
2015
Institucion Interés  Vencimiento Corto plazo
Banco del Pichincha C.A. 11,23% 18/05/2016 500.000
Banco del Pichincha C.A. 11,23% 03/05/2016 530.000
Intereses 15.129
Total 1.015.129

La garantia generada por concepto de los préstamos mantenidos por la Compaiia es Ia Hacienda

Montetrey de su accionista Ocya.

19. Cuentas por pagar - comerciales y otras cuentas por pagar

Il rubto de cuentas por pagar - cometciales y otras por pagat al 31 de diciembre de 2016 v 2015

S€ compofnc COMmo sigue:

2016 2015

Comerciales:
Del exterior 150 4432
Locales (1) 25.013 151.821
Compaiifas relacionadas (nota 14): 231,402 310.502
Total 256.625 466,755

(1) Las cuentas por pagar — comeiciales son a Ia vista y no devengan intereses.

20. Beneficios a empleados a corto plazo :

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la siguiente fue la composicion de los bene

corto plazo:

ficios a empleados a

2016 2015
Beneficios sociales (1) 2.598 2,762
Instituto Ecuatotiano de Seguridad Social 2472 2.808
15% participacidn de trabajadores en las utilidades (2) 9.554
Total 5.07¢ 15.124
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(1) Los costos y gastos totales por beneficios a empleados a corto plazo generados en el ano

2016 ascienden a US$ 182.743 (US§ 185.740 en el atto 2015).

(2) De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas, cuyo movimiento de
los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

016 2015
Saldo al inicio del afio _ ' 9.554
Cancelacién de utilidades {9.554)
Provision del afio 9.554
Saldo al final del afio 9.554

El cargo del afio, del gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calenls

cOmo sigue:
2016 2015
Ingresos 1.657.165 1.646.981
Costos y gastos 1.678.269 1.592.841
Base de cilculo (21.104) 54.140
15% 15%
Paticipacién de los trabajadores en las utilidades 9.554

(3) El niimero de empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de 10, respectivamente.

21. Pasivos por impuestos cotrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos cotrientes al 31 de diciernbie de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 015
Retenciones de impuesto al valor agregado 4.343 2986
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3.630 4.585
Total 7.973 7.511

22, Impuesto a la renta

a) Exoneracién tributaria

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia se acogié a los incentivos fiscales del Cédigo
Organico de Ia Produccion, Segin el articulo 24 en su parrafo 2 establece para los sectores que
contribuyan al cambio a la matriz energética, 2 Ia sustitucion estratégica de importaciones, al
fomento de Ias exportaciones, asi como para el desatrollo rural de todo el pais y las zonas urbanas y
segln se especifica en la disposicién reformatotia segunda, se otorga la exoneracion total del
impuesto a [a renta por cinco afios a las invessiones nuevas que se desarrollen en estos sectores”.
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1) Impuestos diferidos

Un detalle y movimiento de los impuestos diferidos al y por los afos texminados al 31 de diciembre

de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016
Saido Crédito Satdo
Concepto al inicio tributario del al final
del afio ano del aiio
Ativos por imspuestes diferidos ent relatidn a:
Crédito tributario por impuesto a la renta pagado en 402 247 649
eXCes0
Efecto neto por impuestos diferidos 402 247 649
2015
Saldo Crédito Saldo
Concepto al inicio tributario del al final
del afio afio del afio
Actives por inspuestos diferidos en relgeidn a:
Crédito tributario por impuesto a la renta pagado en 402 402
eXCceso
Efecto neto por impuestos diferidos 402 462

El saldo del activo por impuesto a la renta diferido, representa el crédito tributario de impuesto a la
renta otiginado pot las retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compafiia, el cual es
recupetable mediante la compensacitn con el impuesto a la rents causado del periodo corriente o
de los tres periodos impositivos futuros, o mediante reclamo previa presentacion de la respectiva

solicitud al Sexvicio de Rentas Internas.

Es critetio de la Administeacién que el crédito tributatio serd compensado en las declaraciones de
impuesto a la renta de perfodos futuros, en tal virtud ha sido considerado como vn activo por
impuesto a la renta diferido de conformidad con la NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

¢) Distribucidn de dividendos

De acuerdo a Ia reforma tributaria a la Ley de Régimen Trbutatio Interno se encuentran exentos
inicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

La Administracién opina que, como consecuencia de la aplicacidn de esta norma, no surgirin
contingencias de impoztancia para la Compaiiiz al 31 de diciembre de 2016. En todo caso, cualquier
acotacion al respecto pot las autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.
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23,

d) Revisidn fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene Ia facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a part de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta,
stempte ¥ cuando haya camplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicio de Rentas Internas tene el derecho de revisar el impuesto a la renta del afio 2013 al 2016.

Obligacion por beneficios post empleo

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones por beneficios post
empleo de acuerdo al Cédigo del Trabajo, bajo el concepto de jubilacién patronal y desahucio.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y trabajadores que por
veinticinco afios 0 mds hubieren prestado servicios de manera continuada o interrampidamente,
tendrin derecho al beneficio de la jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que
hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera continuada o
interrumpidamente tendrd derecho a la parte proporcional de dicho beneficio.

La Compaiiia registra un pasivo contingente por terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por la Compaiia o por el trabajador, consistente en ¢l veinticinco por ciento del
equivalente a la Gltina remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio peestados en la
Compaiifa.

Hipdtesis actuariales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, la Compaiifa registrd Ia provisidn por las obligaciones pox
beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente que utilizé el método actuarial de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado™, basado
en las siguientes hipétesis actuariales:

2016
Tasa de descuento 7,46%
Tasa esperada de incremento salarial 3%
Tasa de incremnento de pensiones 2%
Tasa de mortalidad e invalidez T™ TESS 2002
Tasa de rotacién . 11,80%

Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto significativo en los
montos repostados, La Compafiia controla este riesgo actualizando cada afio Ia valuacidn actuarial

Andlisis de sensibilidad

La Compafiia ha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por un perito
calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuariales con mayor
afectacidn en el cileulo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilacidén patronal y
desabhucio son Is tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha considérado
un rango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado internacionalmente.
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Un cuadro de las hipétesis para determinar el analisis de sensibilidad es como sigue:

Jubilacién patronal Bonificacién por desahucio
aumento{disminucién) aumento{disminucién)
2016 2016
Tasa de descuento:
-0,50% 441 276
0,50% -377 -239
Tasa de incremento salariak:
-0,50%% - 459 288
0,50% -394 -250

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser tepresentativo de la variacion real
en la obligacién por beneficios definidos, puesto que es poco probable que los cambios en las
hipétesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlactonados).

Obligacién por beneficios post- empleo

El movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por jubilacidén patronal y bontficacidn
pot desahucio durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 fue el sipuiente:

2016
. Efecto en el
Pasivo
7 v estado del
Obligacidn por
.. resultado
beneficios integral
definidos £
Jubitacién patronal:
Saldo al inicio del afo 1.479
Costo de servicios 1.230 1.230
Costo por intereses 110 110
Ganancia actuarial 3 3
Bonificacion por desahucio:
Saldo al inicio del adio 600
Costo de servicios 792 792
Costo pot intereses 44 44
Ganancia actuarial 500 © 500
Total 4,758 2.679

El valot presente de las obligaciones por beneficios definidos fue establecido en funcién del
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los beneficios de pensiones deben
set atribuidos al petiodo de servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio. Tomando en consideracion el uso
de hipdtesis actuatiales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipdtesis reflejan
el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de la
pensién.
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25.

El valor actual de la teserva pot jubilacién patronal y bonificacion por desahucio corresponde a
personal con un tiempo de servicio menor a 10 afios.

Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se presenta a continuacion:

Accionista Nacionalidad Acciones Participacion
Provefrut S.A. - Ecuador Ecuador 550.440 55%
Ocya Cia. Leda. — Ecuador (1) Ecuador 250.200 25%
Herrera Riky Alejandro Ecuador 150,120 15%
Zeller Alarcén Alfred Stephan Ecuador 50.040 5%
‘ 1.000.800 100%

Las acciones se encuentran en citculacion y totalmente pagadas, otorgan un voto por accidén y un
derecho a dividendos.

Cambios en la presentacion y clasificacién de los estados financieros

A fines de una mejor presentacién de acuerdo a las NIIF, creztas cifras de los estados financieros al
y port los afnos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 han sido teclasificadas, tal como se
indica a continuacibén:

Estado de sitnacidén financiera:

A continuacién, un resumen de los efectos de presentacion y clasificacidn antes mencionados:

2016
Sepin . . Segin
estsdos Reclasificaciones eslfdos
financieros financieros
compaiiia Debe Haber auditados
Estado de Situacién Financiera
Activo
Activo por impuestos corrientes 53.033 649 52.384
Activo por impuestos diferidos 649 . 649
2015
Segtin Segvin
estfdos Reclasificaciones estfdos
financieros financieros
compaiiia Debe Haber auditados
Estado de Situacién Financiera
Activo
Activo por impuestos corrientes 63.449 402 63.047
Activo por impuestos diferidos 402 +02
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Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafifa no mantiene en su contra juicios o contingencias que
puedan otiginar pasivos significativos,

Eventos subsecuettes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha emision de nuestro informe 6 de junio de 2017, no se
han producido eventos que en opinién de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobte
los estados financieros adjuntos.

Autorizacidn de los estados financieros

Los estados financieros de Productores de Cereales Proquinoa S.A. por ¢l aio texminado el 31
de diciembre de 2016 fueron autorizados para su publicacidn por la gerencia general el 6 de junio de
2017 y seran aprobados de manera definitiva en Junta de Acclonistas de acuerdo a lo dispuesto por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

@qﬁwy/’»i

S}\Pablo Vergar: Sita. Maritza Chalé
Gerente Genera Contadora General
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