QUILGUEY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2017 Y 2016
EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNTDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

QUILGUEY 8§.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripaiim en
¢l Registro Mercantil el 21 de mayo del 2014, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su
domicilio principal es la ciudad de Quato.

Su actividad tendrd como objeto social: a) La elaboracién, fabricacion, comercializacion,
distribuciom, importacitn, exportaciom y compraventa por mayor y menor de productos
alimenticios en general, asi como dulees, postres, confites, insumos y maguinatia para la
industnia abmenticia. b} A la importaciom, expontacidn, fabnicaciom, comercializacion,
distribucion, compravenia por Mayor y menor, permuta, consignacion, en el interior o exterior
del pais de tndo tipo de producios de consumao masivo de fabricacién nacional o extranjera.
Igualmente, podrd instalar cafeterias y restaurantes en cualquier punto del pais, dentro v fuera
de centros comerciales.

Su actividad principal estad relacionada con la claboracitn de otros dulces: meleochas, cocadas,
nogadas, dulce de guavaba, alfefiques, etoétera.

En el penodo 2017, la Compafia no ha realizado actlvidades comerciales o productivas para
ser considerada comao un negocio en marcha, T.a continuidad operacional de QUILGURY S.A.
depende de la decision que tomen los Acciomistas v su Administraciom, en reaclivar sus

operaciones,

Las notas a los estados financieros deben ser leidos comsiderando este contexin.

Z. BASES DE PREPARACION

QUILGUEY S$.A., s una compaiiia regulada por Ia Superintendencia de Compariias, Valores
¥ Scguros, ¥ por lo tanto estd sujcta a Ia preparacion y presentacion de sus Estados Financicros
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera,

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Fstas politicas se ban aplicado de manera uniforme para Ins afios
presentados, salvo que se indique 1o contrario,
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# Dedwacion de complimicoto

Tos estados fnancieros se han prepamdo de acoerdo con las Normas [nternacionales de
Intormacion Fmanciera, ermitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{lnternational Accounting Standards Board — LASHE) las cuales comprenden:

<  Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTTF);

% Nommas Intermacionales de Contabilidad (NIC);

¢ Interpretacwmes del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINILF) o el anterior Comité Permancente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacidn Ananclera al 31
de diciembre del 2017 y 2016 y los estados del resultado, de cambios en el patrimonio y de fiujos
de efectivo por o afics ermimados en esas fechas, Fstos estados Anancieros han sido
preparados de acuerdo con la Gltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por ¢l LASE,

¥ Bases de medicion

Los esiados financieros han sido preparados en base al costo histdnico, excepio por ciertns
pasivos que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presenie,

El valor razonable se deline como ¢l precic que seria recibido por vender un activo o pagado
por transfanr un pasivo en uma trnsaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de Ia medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando ofra téenica de valoracion.

Una medicidn del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por dlo, la Compafila
al medir el valor rzonable toma ¢n cuenta las caracteristicas del active o pasivo de fa misma
forma en que los participantes del mercado 1as rendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en [a fecha de la medicidm. Hstas caracteristicas induyen, por ejemplo, los
siguientes elementos: (a) la condicitn v localizacion del activo; y (b) restricciones, si las hubier,
sobre la venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicidn y/o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepeidn de las mediciones
gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonahle, @l comao
¢l valor en uso de la WIC 36.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacitn a revelar refacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable lienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable ¢n su totalidad, los cuales se describen a continnacion:

{ivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) cn mercados activos para activos o pasivos idénricos
que Ia entidad puede acceder a la fecha de modicidn,

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables para
los activos 0 pasivos, directa o indirectamenic.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

te ]
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*  Moocda fancicnal ¥ de presentacion

T.a Compafiia, de acoerdo con lo establecido en Ja Norma Internacional de Contabilidad
Mo, 21 (NIC-21) "Efectos de las Varaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Exiranjera™,
ha determinado que ¢l dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda fancional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente coondmico en el
cual opera la Compafiia cx ¢l mercado nacional. En consecuencia, los estados financieros al 31
de diciembre del 2017 y 2016 estin presentados en délares de los Estados Unidos de América
{ddlares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000

» Estimaciones y juicios contables

La Compafia hace estimaciones e hipatesis en relacion con ¢l futuro, Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que tenen un rfesgo significativo
de dar lugar a un ajusic material en los imnportes en Tibros de los actives ¥ pasivos dentro del
gjercicio finandero siguiente

& Criterio de materialidad

En los presentes estados financicros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no
requiriendo de detalle su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancie relativa de acuerdo al concepto de Materinlidad o Importancia relativa
definido en el marco conceptual de Jas N1IF, tomando las cuentas anuales on su conjunio.

3. RESUMEN DI LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Laos szldos presentados en los estados de situacidn financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es declr, como comrientes aguellos con vencimiento igeal o inferior a doce meses
v los gue estin dentro del ciclo normal de la operacion de QUILGUEY S.A., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho perindo.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo.

Fl efectivo vy equivalentes de efectivo incluye log valores en cajas, los saldos eonciliados ¢n
cuentas bancanas,

¢. Activos intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin susmanca fisica susceptibles de
ser identificados individualmente, ya se= porque son separables o bien porgue provienen de un

derecho legal o contractwal, T.a Compaiia registra como intangibles aquetlos activos cuyo costo
puede medirse on forma fable v de los cuales cspera obtener beneficios econdmicos [uluros.
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El acuvo lorangible presentado en sus estados financieros corresponde al costo de b marce
adquinida Dolce Incontro, el cual se encuentra registrado 2 su costo de adquisicién.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo hstérico. El costo de los
intangibles comprende el precio de adgquisicion (valor de la factura) después de deducir oualquier
duscuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a la adquisicion del intangible.

d. Activos y pasivos financieros

Luos activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las cliusulas
contractuales de un instrumento financero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los fhjos de
cfective dé un activo financiero expiran, o cuando ¢ activo financiero v todos los desgos
sustanciales y recompensas han sido transfenidos. Un pasive linanciero se deja de recomocer
cuamdo se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos finanderos que la Compaiiia adquiera pueden ser clasificados de la
sipuiemite manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financierns mantenidos
hasta su vencimiento, cuentns por cobrar comerciales y otras cuenmas por cobrar y activos
hinancieros disponibles pam [a venta. La clasificacidon depende del proposito para ¢l cual se
adguirieron los activos y pasivos fnancierod.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos Bnancieros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que
s¢ llevan a valor mzonable a oravés de utilidades o pérdidas, v que se miden imcatimente al valor
razonable de la transaccion.

Los activos financieros v pasivos financieros se miden posteriormente como s¢ describe a
continpacion:

e. Partes relacionadaus

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de
gjercer el control sobre la otra, o de ejercer influemcia significativa sobre ella al tomar sus
decisiones fmancicras y operativas,

Tas aperaciomes con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, v a los tipos de transacciones v elementos de las mismas,
Estas operaciones sc encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su
cuantia absoluta 0 como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se
hayan seguido.

Las transacoiones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de mancra desagregada por tipo de operacion.
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Avtgabmenie Ya Compiaitia, manticne coug parte relacionada a su aceionisia Deli Interneeiomal
5.4, (Sucursal en el Ecuador),

Las iransacciones que QUILGUEY S A., realiza con su parte relacionada son las de
financamiento (incluyendo préstamos ya sean cn cfectivo o especie); reembolsos financieros,
anticipos, garantias y avales.

' h BT (i

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigiv ¥ controlar las actividades de la entidad, dirccta o indirectamente,
incloyendo cualquier director 0 administrador (sea o no gjecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diclembre del 2017, la Compania considera que no mantiene persomal clave de la
gercnoia; en tal razdn, las notas que acompafian a los estados financieros no mcluyen
revelaciones bajo este concepto,

f. Capifal social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto, Bajo este conceplo se registran la
reserva por valoacion v [os resultados acumulados.

g. Reconocimicnto de gastos

Los pastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ol pago,

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norme y esta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de 1a transaccion,

Los ingresos y gaslos con origen en tansacciones que, contractualmente o por una nomms legal,
contemplan la posibilidad de compensaciém y 1a Compaitla tiene la intencion de Bquidar por su
imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
prescntan netos en resuliados.

h. Impuesto ala renta

D acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, In utilidad impasitiva de la Compaiiia
para los perdodos 2017 y 2016 esta gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesio causado serd el mayor entre ¢l valor del impuesto a la renta y el
anticipe calculado de impuesto a la renta.

i. Estado de flujo de efectivo

Par efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha defimdo las
sigmientes consideraciones;

Efective en caja y bancos: Comprende ¢l cfectivo én caja e instituciones financicras.
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Avtividudes de vperacidn Comesponden a las actividades que constituyen la prncipal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversion o financincion.

Actividades de inversion: Cortesponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion
por otros medios de achivos no cormentes ¥ otras inversiones no mcluidas en el efectivo y sus
equivalentes,

Acttvidades de imanclamiento: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio
¥ composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financero.

4, NUEVAS NOBMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTBAN EN
VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaiia

ado de Flujos de Efectivo - arevelar

La modificaciém a la NIC 7 de Estado de Flujos de Efectivo sugiere la revelacion de informacién
que permita a los usuarios de los estados fnancieros evaluar los cambios en pasivos producidos
por actividades de financiamiento, mduyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como
[os que no 1mplican flujos de efective.

Para cumplir con este tequerimiento las entidades deben revelar los siguientes cambios en log
paszivos que surpen de actividades de financiamiento,;

(a) cambios derivados de lujos de efectivo por Mnanciavion;

(b) cambios gue surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros negocios;
(c) efecto de las variaciones en las tasas de cambio de 1a moneda extranjera;

{d) cambios en los valores razonables; ¥

(e) otros cambios.

Estas revelaciones permiten al usuario de los estados financieros, conocer Io siguiente;

e vrmficar su comprension sobre Jos fiujos de efectivo de la entidad, ya que proparciona una
conciliacion entre ¢l estado de situacion fnanciera v el estado de flugos de efectivo;

e  mejorar su confianza en las proyecciomes de los Oujos de efective futuros de la entidad,
cuando pueden Usar una conciliacion para verificar su comprension de los Oujos de efectivo
de la entidad;

o proporconar informacidn sobre Jas fuentes de linanciamiento de una entidad y 1a forma en
que esas fuentes se han utilizado a lo largo del tiempo,; ¥

+ para gue les ayude a entender mejor la exposicion d¢ la entidad a los riesgos asodados con
Ia financacion.

Cabe indicar que cuando una cnlidad aplica por primera vex csta modificaciom, no sc reguicre
informacion comparativa con ¢l penodo anterior.
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A la fecha de emision del presente informe, Ia Compafiia ha adoptado la referida enmienda, v
como parte de las revelaciones del Estado de Fiujos de Efectivo, ha incluido como anexo al
estadp finandero, la “Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de

financiamirmg ™,

b) Nuevas normas, normas revisadas y comiendas emitidas que ain no entran en vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguienies normas v enmiendas que han sido emitidas, pero
ain no son efectivas; las cuales permiten su aphicaciom anticipada,

e Fecha gne entra Breve explicacion de la Norma o
Titulo y nombre normativa en vigencia Enmicnda
Corresponde a la revision final de la

NIF ? - Instrumentos

HIF 15 - Ingreaos de contratos
com clientes. Sustituye a NIC 11,
NIC 1B, CINIIF 31,15, 18 v SIC
31 (Emitida cn mayo 2014)

INITF 16 - Arrendarmmivntos.
Sustituye a NIC 17, CINLLF 4,
SIC 15 y 27, puede aplicarse dé
forma anticipada, pero solo si
también se aplica [a NILF 15
{(Eminda en encro 2016)

LEnmienda a la N1C 39 -
Instrumentos Financicrs:
Reconocimientn y medicion
(Fecha de enmienda: noviembre
2013

01 de enero del
2018

{11 de enero del
2018

01 de enero del
2019

NI 9, que reemplaza las publicadas
anteriommente v a la NIC 39 y sus pufas
de aplicacion. Introduccion de un
modclo de contabilidad de coberturas:
muodelo de deteroro de valor de perdidas
esperadas con proyeccion 2 fitturo para
los activos [inancieros a valor razonable
con cambios en resulizdos.

Fstablece los principlos que aplicard una
entidad prra presentar informacion @l a
Tos usuarios de los estados Anancieros
sobre In naturaleza, importe, calendano e
incertidurnbre de los ingresos de
actividades ordinarias y flujos de efecovn
que surgen de un contrate con un cliente.

Aclara ¢l tratamienio de armendamientns
operativos ¥ inancieros, elimina el
modelo de contabilidad doal para
arrendatarios que distingue enire los
contratos de arrendamiento financiero
que se registran dentro del balance y los
arrendamicnios operativos para los que
no se exige el reconocimiento de las
cuotas de arrendamiento futuras,

01 de enero del Maodificaciones a la contabilidad de

M3z

coberturas.
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Titalo y nombre cormtie Fecha que entra  Breve explicacion de la Norma o
€1 vigencia Enmienda

Mejuras relacionadas con [a medicion de

NIC 28 - Tnversiones en 01 de enero del ; R
: . ; ona asocidda O una empresa conjunta a
asocladas y negocios comjuntos il su valor razonable,
Enmiendas referentes a transfcrencias de
NIC 40 - Propiedades de 01 de enero del propiedades de inversion y que las
Inversidn 2018 mismas deben realizarse cuando hay vn
cambio demostrable en el uso del activo.
Las enmiendas aclaran como
NIIF 2 - Pagos basados en 01 de enero del coniabilizar determinados tipos de
acciones 2018 opemciones de pago basadas en
acciones,
CINIIF 22 - Transacciones en o et s
Moneda Extranjera y 01 de enero del TSI, “""'ﬁ P:'m i
Contraprestaciones 2018 mammn? 1 P 4 i
Anticipadas contraprestacion denominada o asa
en una moncda extranjera.

. , ; : Interpreacion que clarificn el
iﬂﬂ‘:ﬂﬂ;ﬂ&:i’:'ﬁ:mhm e 01 de enero del reconocimiento v medlcidn de las
isihasiiier ot hw:!:us 2019 incertidurnbres sobre clertos tratamientos

L de impuesto a la renta
01 de cnero Norma que reemplazard a la NIIF 4
NIIF 17 - Contratos de scguros 2021 e i de & "

La Compafiia no ha concluido atin los posibles impactos que se tendrd por la aplicacian de las
nucvas nomnas vy enmiendas citadas antenormente.

No existen otras NTIF o interpretaciones que no sean efectivas ain, y que la Compafiia espere
que tengan impactos significativos en Ia presentaciom de los Estados Financieros,
5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de 1a Compaitia la exponen a varios riesgos flnancieros: riesgo de crédito, nesgo
de hiquidez v ricsgo de mercado,
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Tz gesudm Al ricsgo csth a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, misma que sc oncarga
de identificar, cvaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las drcas
operativas, dc mancra que €slos riesgos oo afecten significativamente al valor econpomico de sus
ttgos y activos ¥, en consecuencia de los resultados.

Amntmual:umwwmmmdrﬁnhﬁndchsmqurmﬁmuh@ﬁn,m
caracterizacion y cuantificaciom de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riespo de cridito

Elriesgo de credito se refiere a que una de las partes (ncumpla con sus obligaciones contractuales
resultando ¢n una pérdida financiera para la Compafia. QUILGUEY S.A., no mantienc riesgo
de erédite debido a que no existen actividades que generen ingresos.

Riespo de Hguider

El risgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compafita de manera
que la Administracién pueda atender los requerimientos de financlamiento a corto, mediano y
largn plazo.

La Gerencia General de la Compaitia es [a resporsable de la pestion de liquidez.

Permanentemente s¢ hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez gue tiene la
Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de lujos
de efeciiva,

TLa Admmistiacion manefa el resgo de lignidez manteniendo veservas, facilidades linancieras
adecuadas, moniioreando continuamente Ios fujos electivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financicros,

Riexgo de Mercado

Es el riesao de que cambios cn las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
milerés o precios d= venta, afecten los ingresos de Compafiia o ¢l valor de los instrumentos
financieros que manticne. El objetivo de la administraciom de nesgo de mencado s administrar
¥ controlar Ias exposiciones a csie riesgo deniro de pardmetros razonables y al mismo tempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania mantienc obligaciones con partes relacionadas,
las cuales no generan coslos por intereses; sin embargo, en €l ¢aso de contratarse otros
financiamientos, sc establece gue las tasas de interés sean 1as que se encuentren autorizadas por
el Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considern que a Ia fecha de los
estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interds no s relevants,

Riexgo de Moneda
La moneda uiilizada para las tansaccionss en e Fouador ox ¢l dolar estadounidense y las

transacciones que realiza Ja Compailia principaimente son ¢n ¢sa moneda, por lo anto, la
administracidn considera que no existe ua riesgo relacionado con la moneda en curso.
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Gestion del Caplial

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es ascgurar que estara
en capacidad de mantener su negocio €n marcha, y proporcionar a [0s propietarios ¢l maximo
rendimientn cxperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiendas o fallas
o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactiian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnolaghe, que cs el conjunto de herramientas de hardware, software y comumcaciones, que
sopartan los procesos de la Compailia,

- Infraestructura, que som ¢lementos de apoyn para la realizacion de las actividades.

La Compania tiene defimidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control v del
directorio, basados en sistemas de reportes intermos y externos.

El indice deuda - patrimonio ajustado de Ia Compafia al término del periodo del estado de
situacion financiern es el siguicnie:

2017 2016
Tuotal pasivos 1,108,055 1,107,258
Menos: efectivo - (951)
Dlenda neti I, 1008, 0055 1,106,307
Total panimonio (930) 747
Tndice deuda - patrimonio ajustado (1,191) 1,481

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo corresponde al
efectivo mantenido en la cuenta bancaria del Banco Tnternacional por el valor de TS5 931,

7. ACTIVO INTANGIBLE

El activo intangible al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde al costo de adguisicion de
la marca Daler Incontro, cuyos saldos se presentan en USS 1,107,052 en cada afio.

0
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8. PARTES RTLACIONADAS

Los saldos por pagar a panes relacionadas corresponden a los dineros recibidos de Dell
Internacional 5.A. (Sucursal en el Ecuador) para la adguisicion de 1a marca Tioloe Tnouniry;
cuyos saldos cormientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se presentan en 1758 1,107,852 y
USE 1,107,052 respectivamente v no corrientes en USS 200 cada afio. Cabe indicar que estos
valores no manticnen fechas de vencimientos y no generan costos por intereses.

9, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Ll capital social es de USE 800 dividido en 800 acciones con un valor nominal de TISE | cada
A,

Resnltados acumulados

Comesponden a los saldos de pérdidas de afios anteriores que no han sido compensadas.

10. IMPUESTO A LA RENTA
Comnciliacidn tribnmaria

La tarifa para el impuesto a la renta en ¢l perdodo 2017 v 2016 se calcula sobre 1a base del 22%,
de las utilidades tributarias. T.os dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
acrionistas nacionales se encuentran sujelos a retencion en los porcentajes conforme a lo
sefialado en la normativa tributaria.

La Compailia por disposiciones legales calcula cada aho el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

.. "Un valor equivalente al anticipo determimado por 10s sujetos pasivos cn su declaracion del
impuesto a la renta menos las refenciones de impucsto a la renta reahizadas al contrbuyente
duranie el afto anterior al pago del anticipo™,

Cuando el impuesto a la renfa causado €5 menor que el anticipo calculado, este Gltimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencidn en fa luente
que le hayan electuade durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compafila de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periedos 2017 y 2016, fucron las siguientes:

2017 (1) 2016
(=) Pésdida contable (1,677) (33)
{+) Gastos no deducibles . -
(=) Pérdida snjeta a amortizacion (1,677) (33)
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(1) A la focha de cmisitn del presente informe, lo Compafia alin no ha presentado a la
Administracidn Tributaria, la declaracion del Tmpuesto a la Renta del periodo 2017. El
Representante Legal de la Compania considera que los valores detallados serdn los que se
infirme al organismo de control al momenio de su presentacion.

Conti 2

La Compafia no ha sido revisada por las autoridades tnbutarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estin abiertos para revision los ejerccios 2014 al 2016,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales Ios sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efecroado operaciones con partes relacionadas locales o domicilindas en ¢l exterior, dentro de
un mismo perindo fiscal cn un monio acomulado superior A TUS$3 millones de dolares, deben
presentar al Servico de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y
para aquellos sujeros pasivos cuyas operacioncs con partes relacionadas locales o domualiadas
cn & exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

Ea ¢l periodo 2017, 1a Compafiia no realizd operaciones con partes relacionadas, Ias cuales
deban considerar para el andlisis v elaboraciom del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de
Transferenoa.

12, CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIEUTARIAS Y OTRAS LEYES

Beformas & aplicarse 182 “Ley Of gilivacion de la coononia
fortalecimiento de |a dolarizacii dernizaciin de 1 {6n financiers”

MMediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017 se publica la
Ley organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modermizaciim de la gestion financiera; ley que entre sus principales reformas establece lo

siguicnic
R eformas tribntarias

s Ladeducowm de gasios personales se efectuari de acuerdo a las cargas familiares. A menor
numero de cargas menor ¢l mento que las personas naturales en relacion de dependencia
pueden reducir para el pago del impuesto a la renta (IR) v por lo tanto mayor serd el pago
de este tributo

= Incremento del impuesto a la renta para las empresas del 22Y% al 25%, excepto para micro ¥
pequefias empresas, v exportadoras. Pasa los casos de sociedades con dccionistas o socios
en paraisos fiseales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha particlpacion. Si la
mencionada paricipaciin es igual o mayor al 50% del capital social, aplica el 28% de
impuesto a la renta sobre toda la base imponible,

= Exoneracion del pago del impuesto a la renta para nuevas microempresas durante tres afios.
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s Canbios cola fula del calcole del anticipo de impuesto a la renta pasa las sociedades,
sucesiones indivisas y personas naturales no obligadas a llevar contabilidad se exciuye del
rubro de costos ¥ gastos, los sueldos y salanos, la deamolercéra v decimocuarta
remunerackm y los aportes patronales al segmro social obligatorio. También se exciuird de
los Tubros correspondientes a activos, cosios y gasios deducibles de impuesto a la renta y
patrimonio, los montos referidos de gastos por generacion de nuevo empleo ¥ por la
adquisicion de nuevos activos productivos. El efecto de esta reforma s una reduccidn en el
pagn del anticipo del impuesto a la renta,

« Eliminacion del impuesto a las liefras rurales.

= Devolucion del impuesto a la salida de divisas (1SD) para los exportadores.

Se elimina la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
fa jubilaciin patronal y desahitcio, asi como también el criterio de gue la provision por
jubilacidn patronal ¢ deducible si corresponde a empleados mayores a 10 afios. Con |a
reforma solo serian deducibles los pagos por estos concepros siempre gue no provengan de
provisiones declaradas en gercicios anteriores.

= la reduccién de la tarifa de impuesto a la reota del 10% sobre el monto de utlidades
reinvertidas, aplicaria Ginicamente a- i) sociedades exportadoras habituales, 11) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que poscan 0%
o mds de componente nacional y i) aguellas sociedades de turismo reccptivo. En 1a
normativa actual, gl beneficio no se limitaba a los sectores mencionados

s Disminuyve de US$ 5,000 a USS 1,000 d monto determinado para la obligatoricdad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pagp, a través de giros,
transferencias de fondos, tagetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago clectromico. E1 no viilizar estos medios para los pagos de mds de USH1.000, penera
que los gastos sean no deducibles y el impuesto al valor agregado (TVA) no pucda ser
utilizado como erédito tributario,

e Devolucion del excedente entre el anticipo pagadao y ¢l impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado ¢l empleo neto confarme se disponga
‘en el Reglamenio,

s Gravabilidad de impuesto al valor agregadn (TVA) 0% a servicios de riego y drenaje
previstos en la Ley Orginica de Recorsor Hidriros, 1eng y Aprovechamiento det Apgua

s  Se considerard comu parte del cdlculo del factor proporcional de IVA, a las ventas 0% del
numeral 17 del articulo 35 de esta la LORTI, de produccion nacional (cocinas cléomcas ¢
immluccidng.

s Exencidm de la totalidad del pagio de impuesto a la salida de divisas (ISD) para enfirrmedades
catastrificas debidamente centificadas por antoridad sanifaria,

* Devolucion del impuesto a la salida de divisas (ISD) para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributanio.

e  Deducridn adicional del 10% en compras a organizaciones de la economia popular y
solidaria,

Reformas a las produccldn, comercio ¢ inversién

= Pago del impuesto a la renta de 22% para sociedades que suseriban contratos de inversion
dentro del afio siguiente a la vigencia de la ley, par la explom@ciom minera v oras gque
contribuyan al cambio de la matriz productiva.

Reformas financieras

s El dinero electromnico ya no segd privativo (exclusiva) del Banco Central, en esta entidad
ahora solo se liquidarin las transacciones.
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e La Spperintendencia de Bancos, oo ver de da Direccion Macional de Regisuo de datos
Pablicos, asumirid ¢l registro de datos crediticios,

& la fecha de emision de este informe la Compafiia ha determinado que los posies efectos a
[uturo que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE INFORMA

En el mes de marzo de 2018, Ia Compafita ha efectuado un andlisis de valoracidn de su activo
intangible, considerando los flujos futuros, esta evalvacidn presenta razonabilidad y realidad
eenndmmica debido a que el estudio fue realizado en base a datos proporciomados por 8
adminisiracion, adicionalmente al no existir materialidad se ha decidida no realizar ajustes de
regulaciém por Ia diferencia entre el valor en hibros y el resultado de este andligis.

Enire €l 1 de enero del 2018 v |a fecha de preparacidn de nuestro informe 18 de abnl del 2018,
no s¢ han producido otros eventos que en la opinidn de Ia Administracitn de 1la Compafia
pudicran tener un electo importante sobre Ios cstados financienos,

14, APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

TLos estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre dzf 2017 han
sido autorizados para su publicacion por el Gerente General de la Compaiifa €l 11 de abril de
2018, y serdn presentados a la Jonta General de Accionistas para su aprobacion definitiva, En
opinidn del Cerente General de la Compafita, fos estados financieros serdn aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.



