MACCIONES 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017

1L

INFORMACION GENERAL

La compafiia MACCJONES S.A. se constituy6 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador
mediante escritura publica otorgada el 21 de mayo del 2014 ante la Notaria
vigésima cuarta del Cantén Guayaquil, e inscrita en el Registro mercantil el 20 de
junio del 2014, en fojas 58.243 a 58.265.

La compafila tiene como objetivo principal la compra de acciones o
participaciones a empresas.

El domicilio de la compafiia estd ubicado en Victor Emilio Estrada 919 e ilanes
Guayaquil — Ecuador.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1. Aprobacién de los estados financieros - Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con |a autorizacion
de la Gerencia General y posteriormente seran puestos a consideracién de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2.2. Declaracién de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), adoptadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
de la Republica del Ecuador, desde el afio 2009.

2.3. Moneda local — A partir del 10 de enero del 2000, el Délar de Estados Unidos
de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y
moneda funcional para la presentacién de los estados financieros de |a
Compatifa.

2.4. Bases de medicidn - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico.

El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al filar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los
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estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion

de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC
2 sobre Inventarios o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en ¢! nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicion del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos que |a entidad puede acceder a |a fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas
por la Administracién de MACCJONES S.A., en la preparacién de los estados
financieros adjuntos:

2.5. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las

politicas contables descritas a continuacion han sido aplicadas

consistentemente en los periodos presentados en este informe, las cuales son:

2.5.1.

2.5.2.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

Instrumentos financieros

Los activas y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los
activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuible
a la adquisicién de activos pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en
el resultado del periodo.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costc amortizado y se presentan en activos no corrienteas,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

2.5.2.1. Cuentas por cobrar refacionadas: ias cuentas por cobrar a
relacionadas corresponden a los montos adeudados por el
concepto de fondos entregados para capital de trabajo. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en bolsa en un mercado activo.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado menos cualquier deterioro.

2.5.2,.2, Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un
activo financiero (nicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere niretiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacion en el activo y ia obligacién asociada
por los valores que tendria que pagar.

2.5.3. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

compaiiia.

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.
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2.5.4.

2.5,5.

2.5.6.

2.5.7.

2.5.8.

2.5.3.1. Cuentas por pagar relacionadas:

Corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su
valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su costo amortizado.

2.5.3.2. Baja de un pasivo financiero:

La Compafila da de baja en cuentasun pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compafiia, La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar.

Inversiones en acciones — la inversién se registra inicialmente al costo, y
se ajusta posteriormente por los cambios posteriores a la adquisicion en la
parte del inversor de los activos netos de la participada. El resultado del
periodo del inversor incluye su participacion en el resultado del periodo de
la participada, y en el otro resultado integral del inversor incluye su parte
en el otro resultado integral de la participada.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de Ingresos
Se reconocen por las ganancias obtenidas por la aplicacion del método de
participacion (VPP) y los respectivos intereses ganados.

Costos y Gastos
Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en fos estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y estapresentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

pag. 13



MACCIONES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2017

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,

contractualmente o por una norima legal, contemplan la posibilidad de

compensaciéon y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su

> importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

~ 2.5.9. Utilidad por accién - La utilidad se calcula sobre la base del promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacion a la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas aun no
vigentes

- A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién

financieray enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha
de emisién de los estados financieros de MACCIONES S.A.:

Fecha de entrada en

Normas i
4 vigencia
NIIF 9 "Instrumentos Financieros" 01 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes

. i 01 de enero de 2018
de contratos con clientes

o NIIF 16 "Arrendamientos"” 01 de enero de 2018

A la fecha, la gerencia de MACCJONES S.A., se encuentra analizando el impacto
3 que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que
— la adopcidn de estas normas y enmiendas no resultara en cambios significativos.

2.5.10. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de MACCIONES S.A., con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
& parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
- informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la
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revision y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como
a periodos subsecuentes.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables que la

Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

e Deterioro del valor de |os activos

2.5.11. Administracién de Riesgos - Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma

internacional de informacién Financiera NiiF 7, a continuacion, se revela ia
naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los instrumentos
financieros a los que la Compafiia estd expuesta a |a fecha de los estados
financieros:

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte
no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente
de las cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y
estd asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a
otros riesgos de precio.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u
otros activos financieros.
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3.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Comprende:

Caja
Bancos

Total

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Comprende:

Comnafiias Relacionadas, nota 8
Otras cuentas por cobrar

Total

5. INVERSIONES

Comprende:

Inversiones en acciones

Total

... Diciembre 31 ...

2017 2016
200 200
2.019
200 5.719

... Diciembre 31 ...

2017 2016
2.025,943 2.010.157
1.000 1.000
2.026.943 2.011.157

... Diciembre 31 ...

2017 2016
6.818.810 1.961.710
6.818.810 1.961.710

Al 31 de diciembre del 2017 MACCJONES S.A. mide sus inversiones aplicando el
método de participacidn (VPP), y su célculo es como sigue:
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, Valor Capital Capital . Determinacién
Compaiiia Relacién Rominal Tivadis Total %  Patrimonio (VPP)

FABIANACORP S.A. Subsidiaria & 1 5 799 § 800 99,9% S 1.393.351 $  1.391.610
PORKGEN S.A. Subsidiaria § 1 5 221,520 $ 340.800 65,0% $4.650.048 § 3.022.531
FOOD PACKING S.A. Subsidiaria $ 1 & 512 § 800 64,0% $1.233.541 § 789.466
PORKRIB S.A. Subsidiaria $ 1 s 512 § BOO 64,0% 52402789 5 1537.785
NATIONALFOODS 5.A. Subsidiaria $ 18 784 S 80D 98,0% § -1.189 & -1.166
INMOBILIARIA W & WALCEN 5.A, Subsidiaria $ 15 400 § 800 50,0% S 131716 § 65.858
RUPTOR S.A Subsidiaria $ 1 5 799 % 800 99,9% & 12741 S 12.725
Total $ 225326 S 345.600 $9.822997 $ 6.81B.810

e La compafiia cargd a resultados bajo el concepto de ganancias por aplicacién
del método de participacién el valor de $ 4.857.100 por el periodo 2016y 2017.

6.  PASIVO FINANCIERO

Comprende:

Compafiias Relacionadas, nota 8

Otras cuentas por pagar

Total

(a)

... Diciembre 31 ...

2017 2016
1.103.259 1.089.619
190.000 190.000
1.293.259 1.279.619

a) Saldo corresponde a una obligacion con INGRENER S.A. por la compra de
acciones de la compariia MUSPRI S.A.

7. IMPUESTOS

7.1 Pasivos:

Pasivos por impuesto corrientes:

Retenciones en |la Fuente del IR

Total

... Diciembre 31 ...
2016

2017

30

30
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e Retenciones de impuesto a la renta efectuados sobre los pagos a los
proveedores de bienes y servicios, y son declarados al Servicio de Rentas
Internas en el mes de enero del 2018.

7.2 Impuesto a las Ganancias — La compafiia en los periodos 2016 y 2017
presento las siguientes conciliaciones tributarias:

... Diciembre 31 ...
2017 2016
Resultado del Ejercicio 4,853,696 2.698.264
Diferencias permanentes:
(<) Participacidn trabajadores - :
(-) Dividendos exentos y efecto por método de participacién (a) 4.857.100 2.700.424
(+) Gastos no deducibles locales 4 =
Pérdida sujeta a amortizacién (3.400) (2.160)

a) Corresponde a las ganancias por la aplicacion del método de la participacion
(VPP) por $ 4.857.100. (Ver nota 5).

Las declaraciones de impueste a la renta, retenciones en la fuente e impuesto
al valor agregado estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde afio 2015 al 2018, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio
en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y
otros.

8.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La NIC 24 establece que las transacciones con partes relacionadas es toda
transferencia de recursos u obligaciones entre partes relacionadas, con
independencia de que se cargue o no un precio.

El siguiente es un resumen de saldos del periodo 2017 con compafiias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias y partes relacionadas
a las personas naturales o juridicas (compafifas) que directa o indirectamente
controlan o son controladas por la compafiia.
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a) Saldos

Relacionadas Transacciéon 2017

Cuentas por cobrar (1)

Parkrib S.A. Préstamos 942,714
Food Packing S.A. Préstamos 800.229
Muspri S.A. Préstamos 283.000
Total 2.025.943
Cuentas por pagar (2)

Fabianacorp S.A. Préstamos 1.204
Netherlands S.A. Préstamos 93.000
Accionistas Préstamos 1.009.055
Total 1,103,259

1. Saldos pendientes de cobro por préstamos realizados para capital de trabajo.

2. Saldos pendientes de pago por préstamos realizados para el capital de trabajo
de las compafiias relacionadas.

9. PATRIMONIO

El patrimonio de la compafiia al 31 de diciembre del 2017 esta conformado de las
siguientes cuentas:

PATRIMONIO
... Diciembre 31 ...
2017 2016
Capital Social (a) 800 800
Resultados Acumulados (b) 2.698.167 (97)
Resultado del ejercicio 4.853.696 2.698.264
Total 7.552.663 2.698.967
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a) Capital Social

AL 31 de diciembre de 2017, el capital accionario esta constituido por 800
acciones nominativas de $ 1 cada una, distribuidas de la siguiente manera:

Accionista N'.J o8 Total %
acciones
Cedefio Crespin Fabidn Roberto 8S 8 1%
Cedefio Crespin Walter Humberto 792 & 792 99%
Total 200 800 100%

b) Resultados acumulados. — Un resumen de la conformacién de la cuenta
resultados acumulados.

... Diciembre 31 ...

2017 2016
Ganancias Acumuladas 2.698.264 -
Perdidas Acumuladas -97 -97
Total 2.698.167 (97)

e Las pérdidas acumuladas han sido generadas en el periodo 2014 y 2015 por
$9.65y $ 87.65 respectivamente.

10. INGRESOS

Un detalle de los ingresos de la compafifa:

2017
Ingresos:
Ganancia por método de participacién (VPP) (a) 4.857.100
Total 4.857.100

a) Vernota5.
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1i.

HECHOS POSTERICRES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién del presente informe,
segun la administracion de la compafiia, no se han presentado eventos internos y
externos que afecten de manera significativa la lectura de los estados financieros
de MACCIONES S5.A.
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