COPALSO SA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS: REF. 2015 2014
Activos Corrientes
Efectivo y sus equivalentes Nota 3 690 2.493
Otros Activos Comentes Nota 4 0 1.683
Total Activos Corrientes 690 4.176
Total de Activos 690 . 4,176
PASIVOS: -
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar relacionadas Nota 5 0 3.362
(Jtras cuentas por pagar 330 228
Pasivos por Impuestos Comentes Nota 6 0 254
Obligaciones Acumuladas 192 0
Total Pasivos Corrientes 522 3.844
Total Pasivo . 522 3.844
PATRIMONIO Nota 8
Capital Social 800 800
Pérdidas Acumuladas ' (468) 0
(ranancia Neta del Periodo 107 0
Pérdida del Ejercicio (271) (468)
Total Patrimonio 168 332

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



COPALSO SA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En dolares de los Estados Unidos de América)

REF. 2015 2014

Ventas netas 19775 12.680
Costo de ventas 0
Unlidad bruta en ventas 19.775 12.680
(Gastos de Administracion 19.939 12.839%4
Resultado Antes de participacion trabajadores (164) (214)
e impuesto a la renta

Participacion trabajadores 0
Impuesto a la renta 0
Pérdida del Ejercicio _ (164) (214)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



COPALSO SA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En miles de délares de los Estados Unidos de América)

2015 2014
Flujos de efectivo en actividades de operacidn

Efectivo recibido de chentes 21.458 12.680

Efectivo pagado a proveedores v terceros (19.645) (14.348)

Impuestos a las ganancias pagados (254) 0
Efectivo neto previsto por las actividades de operacién 1.559 (1.669)
Flujos de efectivo en actividades de inversion:

(Otras entradas salidas de efectivo 0 0
Efectivo neto usado en las actividades de inversion 0 0
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aporte en efectivo por aumento de capital 0 800

(Otras entradas salidas de efectivo (3.362) 3.362
Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento (3.362) 4.162
Aumento neto de caja v bancos ' (1.804) 2493
(aja v bancos al 1nic1o del afio 2.493 0
('aja v bancos al final del afio | 690 2,493

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



COPALSO SA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Aplicacion  Resultado TOTAL
Pagado Legal NIIF 1ra vez Acumulado
Saldos al 1 de enero del 2014 800 0 (468) 332
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 800 0 (468) 332
Aumento (disminucién) de capital social 0 0
Pérdida del aiio (271) (271)
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 800 0 (739) 61

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



Motas a los Estados Financicros
Al 31 de Diciembre del 2015

Nota 1.- Operaciones

La compania fue constituida en Santo Domingo — Ecuador, en el afio 2014, su principal
actividad consiste en Transporte de Carga Pesada.

Los indices de inflacién, relacionados con el comportamiento de la economia
ecuatoriana en los dos tltimos afios, son como sigue.

Diciembre 31 Indice de inflacion anual
2015 3.38%
2014 3.67%

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables

a Bases Fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base a estados financieros aplicable a
un negocio en marcha, '

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, el mismo
que generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o cancelar un pasivo
entre participantes en un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al valora los activos y pasivos la Sociedad toma en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomaran en cuenta al fijar el precio a la fecha
de medicion.

b Cuentas por cobrar

Corresponde a los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida. S1 se
espera cobrar en un afo o menos se clasifican como activos comentes. Se presentan a su
valor nominal menos los cobros realizados. Después del reconocimiento imicial a valor
razonable, se muden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés



efectiva, menos cualquier deterioro, el periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 30 dias. Se constituye una provision para cubrr el deterioro de las mismas
con cargo a los resultados del afio, la cual, se calcula considerando el 100% de la cartera
que supera los 6 meses de antigiedad y, la diferencia se calcula segin un analisis que
considera antigiiedad y comportamiento de cobro.

d Propiedad, Planta y Equipo

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo comprende su precio de adquisicion
mias todos los costos directamente relacionados como son los de funcionamiento y
futuro desmantelamiento. El costo de los activos son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los
siguientes porcentajes anuales: 10% muebles y enseres, equipos, 33% equipos de
computacion y 20% vehiculos.

i El gasto por depreciacion de activos se registra en los resultados del afio, siguiendo el
metodo de linea recta.

I.a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados

f Cuentas por pagar

Son deudas por la compra de bienes y servicios en el curso normal de negocios, las
cuales son clasificadas dependiendo del plazo como cormmientes o no cormientes. Después
del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 90 dias.

¢ Beneficios a empleados

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyves laborales ecuatorianas a
cargo de la compaiiia, se determina anualmente con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se provisionan con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ejercicio aplicando el método de costeo de crédito unitario
proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del balance
general, ¢l cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del
6.5% anual, la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno.

La compaiiia eligio como politica contable posterior el reconocimiento de las ganancias
o pérdidas actuariales en los resultados del afio.

L.as hipotesis actuariales incluyen vanables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.



h Reserva Legal

La ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor del 10% de la
utilidad liquida anual para la constitucion de la reserva legal, hasta que represente por lo
menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas.

i Costos y gastos

El costo vy gastos incluyen gastos del personal, compras y comisiones, requeridos para la
comercializacion de los servicios que se comercializan principalmente. Estos costos y
castos se registran de acuerdo con el método de devengado, en el periodo al que
pertenecen y estan directamente relacionados con la venta de productos.

] Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados contables del gjercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

k Impuestos

L.a provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen la tasa de impuesto de 22% de las utilidades

cravables, 1a cual se reduce en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la Renta” cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la
Renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su

devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la devolucion
de este anticipo

Los impuestos diferidos se reconocen sobre las diferencias temporales determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las



tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo o el
pasivo se cancele.

| Transacciones con partes relacionadas

Las operaciones con partes relacionadas se registran en los términos pactados entre
partes, las cuales se encuentran debidamente reveladas considerando su origen.

Nota 3.- Efectivo y Bancos

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

DETALLE 2015 2014
Bancos 690 2.493
690 2.493

Nota 4.- Otros Activos Corrientes

La composicion de la cuenta al 31 de diciembre del 2015 Y 2014 es el siguiente:

DETALLE 2015 2014
0
Otros Activos Cormentes . 0 1.683
0 1.683

Nota 5.- Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 la Compafiia mantenia Cuentas por pagar comerciales
y Otras cuentas por pagar los siguientes saldos:

2015 2014

Cuentas por Pagar Relacionadas 0 3.362
0 3.362




Nota 6.- Pasivos por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafiia mantenia Pasivos por Impuestos
Cornentes:

2015 2014
Pasivos por Impuestos Comentes 298 254
298 254

7.- Instrumentos financieros

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso, s1 es
el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que las Compafiias en la Compafiia mantienen préstamos a tasas de
interés tanto fijas como vanables. El nesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo
una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa vanable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
consultoras distribuidas en diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requenmientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez dla
Compafila. La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v
pasivos financieros.



Nota 8.- Patrimonio

2015 2014
Capital 800 800
Reserva legal 0 0
Pérdidas Acumuladas (468) 0
Pérdida del Ejercicio (271) (468)
- 61 = 332

Nota 9.- Hechos posteriores al periodo sobre el que se informa

A la fecha de la emision de este informe, 11 de marzo del 2016, no se conocen hechos o
circunstancias que en opinion de la Administracion, puedan tener un efecto significativo
sobre los estados financieros.

o

Dra. Lorena Mon
Contadora General



