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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seniores Accionistas de
TRANSPAGOS S.A.
Guayaquil, 20 de Mayo del 2020

Informe sobre la Auditoria de los estados financieros —
Opinion -

. Hemos auditado los estados financieros de TRANSPAGOS S.A. en adelante (Compafiia) que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2019, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
aiio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de TRANSPAGOS S.A. al 31 de Diciembre del
2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinion —

. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas normas se describen més adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de
nuestro informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Independencia —

. Somos independientes de TRANSPAGOS S.A. de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de éticas de conformidad con dichos requerimientos.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia en relacion con los Estados
financieros —

. La Administracion de TRANSPAGOS S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.



A los Sefiores Accionistas de
TRANSPAGOS S.A.
Guayaquil, 20 de Mayo del 2020

. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de TRANSPAGOS S.A. es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como Empresa en marcha,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de Empresa en marcha, excepto que la Administracion tengan la
intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas
realista para evitar el cierre de sus operaciones.

. La Administracion de TRANSPAGOS S.A. es responsable de supervisar el proceso de
informacioén financiera de la Compailia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los Estados financieros —

. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte una distorsion significativa cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de
fraude o error y se consideran materiales si, de forma individual o en conjunto, puedan preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en
los estos estados financieros.

. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

9.1 Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusion del control interno.

9.2  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

9.3 Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de
la Compafiia.



10.
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A los Sefiores Accionistas de
TRANSPAGOS S.A.
Guayaquil, 20 de Mayo del 2020

9.4

9.9

Concluimos sobre la adecuada utilizacién, por la Administracion de la Compaiiia, del
principio contable de Empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
TRANSPAGOS S.A. para continuar como Empresa en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencioén en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
TRANSPAGOS S.A. deje de ser una Empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable,

Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria, planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios —

De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emite por separado el
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) TRANSPAGOS S.A. por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2019.
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Registro Nacional de Auditor Externo MAE Romina BustosValero

en la Superintendencia de Compaiiias, Representante legal
Valores y Seguros - RNAE No.594

CPA Alfredo Porras Limones
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TRANSPAGOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activo Notas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 451.686 494.208
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 187.344 147.972
Compaiiia relacionada 16 518.086 590.772
Impuestos y retenciones 12 540 770
Otras 8 2.416 200
708.386 739.714
Activos pagados por anticipado 9 4.309 4.772
Total del activo corriente 1.164.381 1.238.694
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 10 100.620 106.208
Otros activos 19.080 19.080
Total del activo no corriente 119.700 125.288
Total del activo 1.284.081 1.363.982
Las notas g as anexas son parte integrante de los estados financieros.

——

e s i
'CPA. Oswaldo Tinoco
Contador

Antonio Aguirre Gaitan
Representante Legal



TRANSPAGOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivo Notas 2019 2018
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Compaiiia relacionada 16 498.644 593.830
Proveedores 4334 4.407
Impuestos y retenciones 12 4,950 4488
Dividendos por pagar 102,393 68.360
Otras 2.780 5.157
613.101 676.242
Impuesto a la renta 12 264 5.833
Pasivos acumulados
Beneficios sociales 13 11.658 4.280
Participacion a los trabajadores 13 3415 9.051
15.073 13.331
Total del pasivo corriente 628.438 695.406
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronales 13 98.382 72.386
Total del pasivo no corriente 98.382 72.386
Total pasivos 726.820 767.792
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 557.261 596.190
Total del Pasivo y Patrimonio 1.284.081 1.363.982

Las notas exp
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as anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Antoniio Aguirfe Gaitan "CTPA. Oswaldo Tinoco
Representante Legal Contador



TRANSPAGOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias

Gastos operativos
Administrativos
Financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de Impuesto a la Renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

15
15

2019 2018
330.127 315.927
(307.892) (258.908)
4.147) (6.070)
1.264 499
(310.775) (264.479)
19.352 51.448
(8.073) (13.477)
1279 37971

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

0sé io Aguirre ﬁitan
Representante Legal

o
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Contador

CPA. Oswaldo Tinoco



TRANSPAGOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados Otros
Social legal acumulados in
Saldos al 1 de Enero del 2018 500.000 12.684 57.920
Distribucién de dividendos segtin Acta de Junta
General de Accionistas (24.895)
Apropiacion para reserva legal 3.598 (3.598)
Utilidad neta y resultado integral del ano 37.815
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 500.000 16,282 67,242
Distribucion de dividendos segtin Acta de Junta
General de Accionistas (34.032)
Utilidad neta y resultado integral del afio 11,279
Apropiacion para reserva legal 1.128 (1.128)
Saldos al 31 de Diciembre del 2019 500,000 17.410 43.361

anexas son parte integrante de los estados financic

WAguite Gaitan CPA. Oswaldo Tir
Representante Tegal Contador




TRANSPAGOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Utilidad antes del Impuesto a la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:
Provision de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio
Depreciacion
Provision para participacion e trabajadores en utilidades
Otros movimientos patrimoniales

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Activos pagados por anticipado
Pasivos acumulados
Impuesto a la renta
Documentos y cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Préstamo de accionista

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

LI F

i T

onio Aguirrg Gaitan
epresentante Legal

Notas 2019 2018
19.352 51.292
25.996 8.769
5.588 5.591
3415 9.051
(16.176) -
38.175 74.703
31.328 103.242
463 (853)
(1.673) (6.303)
(13.642) (19.529)
(63.141) (1.728)
(8.490) 149.532
(34.032) 22.500
(34.032) 22.500
(42.522) 172.032
6 494208 322.176
6 451.686 494.208

anexas son parte integrante de los estados financieros.

CPA. Oswaldo Tinoco
Contador



TRANSPAGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

1.1

1. 2

Constitucién

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del
Ecuador de conformidad con escritura publica de fecha 18 de Junio del 2014 proveniente de una
fusién; acto juridico aprobado mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas de fecha 19 de Julio del 2013, en dicha acta se resolvio la disolucion anticipada, sin
que opere su liquidacion, asi como la fusion de MORRISSON S.A. y VELVETSA S.A. a fin de
crear la compaiiia de denominacién TRANSPAGOS S.A..

Los estados financieros de las empresas sujetas a dicha fusién para la creaciéon de la Compaiiia
TRANSPAGOS S.A. con corte al 12 de Agosto del 2013 son los siguientes:

Total

Morrisson S.A.  Velvetsa S.A. fusion
Activo total 289.487 298.312 587.799
Pasivo total 198.783 92.035 290.818
Patrimonio total 90.704 206.277 296.981
Pasivo y patrimonio total 289.487 298.312 587.799

Total

Morrisson S.A. Velvetsa S.A. fusion
Ingresos 153.890 193.353 347.243
Gastos (121.286) (152.688) (273.974)
Resultado del ejercicio 32.604 40.665 73.269

Su actividad econémica principal de conformidad con sus estatutos sociales es prestar servicios
de transacciones de cobros y pagos a las instituciones del sistema financiero que soliciten tales
servicios para sus clientes.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. Véase Nota 14.
Situacion financiera del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los Gltimos
dos afios y la balanza comercial no petrolera continta generando déficit; la deuda puablica,
interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las
protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las
operaciones de muchas empresas privadas y pablicas y en consecuencia en la economia del pais.



TRANSPAGOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1.3,

1.4.

El plan de las autoridades ecuatorianas es crear una economia mas dinamica, sostenible e
inclusiva que beneficie a todos. Para el 2019 se realizaron las siguientes proyecciones:
disminucion en las actividades economicas (-0,5% del Producto Interno Bruto), incremento de
la deuda en el sector publico (49,2%); inflacion en el precio (0,6%). En la actualidad, el impulso
econdmico sigue siendo débil debido al alto incremento de la deuda y la falta de inversion en
sectores que amplien el crecimiento econdémico del pais, al mes de Diciembre del 2019 el ratio
deuda publica/PIB se ubico en el 52,54%, magnitud superior al 45,6% observado a Diciembre
del 2018, este gasto representa un poco mas del 10% del Presupuesto General del Estado (PGE).
La inflacion anual en el 2019 termind en -0,07%, las ciudades que obtuvieron mayor inflacién
fueron Ambato, Loja, Machala y Cuenca mientras que el resto reflejaron variaciones negativas,
esto se debe a la decreciente incidencia del componente importado, incidencia de las
importaciones, devaluacion de las monedas de varios socios comerciales y menores tasas de
crecimiento del consumo de los hogares.

De todas las medidas que se plantearon; se encontraba eliminar el subsidio a los combustibles,
dicha medida ocasiond que se genere una huelga nacional que paralizd al Ecuador durante las
dos primeras semanas del mes de octubre con la finalidad de que se rechace dicha medida. La
misma que llego a incidir en los valores de las estimaciones proyectadas en el PIB del pais. El
sector petrolero y productivos serian los mas afectados, sin embargo, se derogo el Decreto 883 y
se buscaron nuevas alternativas que incentiven el crecimiento en las pequefias y medianas
empresas, de tal manera se implement6 la Ley Orgéanica de simplicidad la misma que espera
aliviar los puntos criticos en la economia del pafs.

Entre las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: la priorizacion de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal
mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo

Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de
subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada no ha originado
efectos significativos en las operaciones de la Compaiiia.

Empresa en funcionamiento -

La preparacion de los estados financieros se realizo sobre la base de negocio en marcha. Se
determino que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determind que la Compaiiia es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacién de la situacién financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las
operaciones.

Aprobacién de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2019 es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 19 de Marzo del 2020 del Representante legal de la Compaiiia y
posteriormente con fecha seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.



TRANSPAGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para PYMES (Pequefias y Medianas Entidades),
estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2019.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros —

a. Marco normativo de informacidn financiera

Los presentes estados financieros de TRANSPAGOS S.A., han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES (Pequeriias y
Medianas Entidades) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico, excepto por los
terrenos y edificios que se registran a su valor razonable.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valorizacion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES (Pequefias y
Medianas Entidades) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compatiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.



TRANSPAGOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en ¢l contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Compaiiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

¢. Enmiendas, mejores e interpretaciones

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligators

x o8 fnicing
Norma Tipo de cambio a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados 1 de enero 2019
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se eron las ones o evenlos
pasados que generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 19 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios 1 de enero 2019
definidos.

NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado 1 de enero 2019
correspondiente esté listo para su use o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos
generaies. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrmonial 1 de enero 2019
proporcional.

NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que €s una operacion conjunta es una adquisicion por 1 de enero 2019
clapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de | de enero 2019
ciertas condiciones de pagos adelantados.

NIIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una 1 de enero 2019
operacion conjunta no debe volver a medir su participacion preve da en la op i
comjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIIF 16 Publicaciin de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazaré a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 1 de enero 2019
practicamente en fodos los contratos de arrendamientos deberdn reconocer un “activo por derecho de
uso” y un pasivo por arrendamiento.

CINIIF 23 Interpretacion que clanfica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre cierios | de enero 2019

tratanuentos de mpuesio a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacion de
éstos,

NIC | y NIC 8 Modificaciones para aclarar ¢l concepto de materalidad y alincarlo con otras modificaciones, | de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio. | de enero 2020

NIIF 9, NIC 39 Cambios a las consideraciones a las tasas de mterés (referenciales) 1 de enero 2020

EIFRS 7
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.



TRANSPAGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.2.

2.3.

24.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y la cuenta de ahorro y
corriente, disponibles para el giro en las operaciones de la Compaiiia, representa valores
facilmente convertibles en efectivo que no generan un cambio significativo en su valor.

Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion:

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a Clientes, Compaiiia relacionada y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a Proveedores, Compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

. our

Medicién posterior —

a) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de sus servicios (capital mas intereses) realizados en el
curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se

clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

(ii) Compaiiia relacionada: Estas cuentas corresponden a préstamos para capital de
trabajo pendientes de cobro y facturas por servicios financieros. Si se esperan
cobrar en un afio o0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes,

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente a préstamos a empleados, y anticipo a proveedores. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.
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(i) Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos recibidos y pendientes de pago, entre otros. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar concepto de depdsitos
no identificados Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2019 se encuentra efectuando ¢l andlisis requerido por la NIIF 9 -
Instrumentos financieros para determinar la provision por deterioro de sus activos
financieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada
(PCE), no obstante, concluye que el efecto pudiere no ser significativo tomando los estados
financieros en su conjunto.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga el
derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un
activo, cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios.

En ambos casos, se espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados
por anticipado (prepagados) no son activos intangibles; tampoco son activos diferidos.
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2.6. Activos fijos —

207.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida qtil estimada de los bienes de los
activos fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas,
considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos. La depreciacion es calculada linealmente basada
en la vida atil estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, sin considerar valores residuales. Las
estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Vida qtil

Item (en afios)
Edificios y parqueos 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a

los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. Al 31 Diciembre
del 2019 y 2018 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activos fijos). Al cierre del ejercicio los equipos de computo y de seguridad y vigilancia
han cumplido su vida util y se encuentra totalmente depreciado.
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2.8. Impuesto a la renta corriente y diferido —-

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en Otros Resultados Integrales o directamente en el Patrimonio.

(a)

(b)

()

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del
impuesto del 22% de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa
al 25% sobre la proporcion que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios.
accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la
Compaiiia sera del 25% o en el caso de la presentacion tardia e incompleta del Anexo de
Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente tendran una reduccion de 10% sobre la tarifa impositiva de conformidad
con lo citado anteriormente.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas
que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

El 31 de Diciembre del 2019, el Servicio de Rentas Internas expidid la Ley Organica de
Simplificaciéon y Progresividad Tributaria publicada en el Registro Oficial Nro.111, por
medio del cual se determina que a partir del afio 2020 se elimina el Anticipo de Impuesto a la
renta, es decir, ya no sera obligatorio, sin embargo, el pago de dicho impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria. Las empresas pagaran unicamente el impuesto cuando
generen utilidades, permitiendo a los contribuyentes tener mayor flujo y liquidez durante el
ejercicio fiscal.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicaciéon de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaracion del Impuesto a la renta en un
ejercicio fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compaiiia considera
que al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 no se han producido diferencias temporales, entre
las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la
renta diferido.

2.9. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos operativos.

i1) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y fondo de reservas): Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario

Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera.

La tasa de descuento refleja el valor temporal del dinero, pero no el riesgo actuarial o de
inversion, ademas dicha tasa no refleja el riesgo de crédito especifico que asumen los
acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que el comportamiento de las
variables en el futuro pueda diferir de las suposiciones actuariales, asi como lo establece el
parrafo 28,17 de la NIIF para PYMES.

Segin los establece el parrafo 28,17 de la NIIF para PYMES” Una entidad medira su
obligacion por beneficios definidos sobre la base de un valor presente descontado. La entidad
medira la tasa usada para descontar los pagos futuros por referencia a las tasas de mercado que
a la fecha sobre la que se informa tengan los bonos corporativos de alta calidad.

En los paises donde no existen un mercado amplio para estos titulos, se utilizaran las tasas de
mercado (a la fecha sobre la que se informa) de los bonos emitidos por el Gobierno. La
moneda y el plazo de los bonos corporativos o gubernamentales deberan ser coherentes con la
moneda y el periodo estimado para los pagos futuros”.

Por otro lado, de acuerdo al criterio técnico de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros comunicado a través del oficio No SCVS.INMV.2017.00060421.0C que concluye
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas
caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio; se ha considerado como referencia para

determinar la tasa de descuento a los rendimientos de bonos corporativos ecuatorianos de alta
calidad.

2.10. Provisiones corrientes —

2.11.

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compafiia tiene una obligacidén presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
Véase Nota 11.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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2.12.

2.13.

2,14,
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2.16.

Distribucion de dividendos —

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos. Las utilidades estan a
disposicion de los Accionistas y se presentan en los Resultados acumulados, tal como se muestra
en el Estado de cambios en el patrimonio.

Otros resultados integrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificaran en el resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compaiiia
puede transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia provee sus
servicios de transacciones de cobros y/o pagos a los Clientes.

Gastos operativos —

Los gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.
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2.17. Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

a.

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién” con un modelo tnico que tiene inicialmente solo
dos categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que
usa la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de
flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide
al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero
para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo
contractuales en virtud del instrumento representan (inicamente pagos del capital (principal)
e intereses.

Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable,
con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio
es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en
otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociacion, las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales
(que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada
(PCE). Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros
pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia.

Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y como aplica el
método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades
registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida
del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se
calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de
efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo
las reglas de NIC 39, esta diferencia es distribuia durante la vida restante del instrumento.
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Al 31 de Diciembre del 2019 la Compaiiia realiz6 el anélisis requerido por la NIIF 9 -
Instrumentos financieros para determinar la provision por deterioro de sus activos
financieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada
(PCE) y concluye que no hay efecto significativo tomando los estados financieros en su
conjunto.

b. NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias™, y a la NIC 11,
“Contratos de construccién™ y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el
control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un
modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i)
identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempeifio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de
las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada
obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

» Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

> El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algan motivo
(por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado,
etc.). Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya
que es altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

> EIl punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

> Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios econdmicos iniciados el 1 de Enero del 2019.
Para la transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, la retroactiva
integral con aplicaciones practicas o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos
en resultados acumulados al 1 de Enero del 2019, en cuyo caso se requieren revelaciones
adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaifiia no tuvo un impacto significativo por la
adopcion de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes de ventas de servicios (comisiones).
El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea
transferido al cliente.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Activos fijos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltian al cierre de cada afio. Nota 2.6.

¢ Impuesto a la renta diferido: La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos. Nota 2.8.c)

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificaciéon para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.9.b)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en
la gestion y diversificacién del mercado en que opera y en la gestion de los gastos de operacion,
ademas de los riesgos relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
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(a)

(b)

Riesgo de mercado
a. Riesgo de tasa de interés

La Compaifiia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasa de interés, en razon de que
no mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales salvo compaiiias
relacionadas, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

ii. Riesgo de precio

La Compaiiia opera inicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

ii. Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza sus operaciones principales en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y por lo tanto no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera, La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente Cuentas por Cobrar Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los riesgos de crédito existentes en el otorgamiento de operaciones de operaciones son
directamente proporcionales a los limites de crédito de cada operacion y el riesgo se
potencializa aun mas al ser operaciones que se espera se liquiden en 24 y 48 horas a mas tardar
por la sencilla razon de que el mercado atiende empresas con necesidades de capital de
trabajo, que generalmente, es inferior al ritmo de su expansion, por tal razon se minimiza el
riesgo.

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a una Compaiiia relacionada y no mantiene cuentas
deterioradas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos
e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a los depositos de la Empresa.
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Entidad financiera 2019 2018
Banco del Austro S.A. AA / AA+ AA | AA+

AA.- La institucién es muy solida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempefio y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no

es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria mas alta de
calificacion.

(¢) Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuacion, se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

Corto Plazo Largo Plazo Total
Al 31 de Diciembre del 2019
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 4.334 - 4334
Compaiiia relacionada 498.644 - 498.644
Otras 2780 - 2780
Total 505.758 - 505.758
Corto Plazo Largo Plazo Total
Al 31 de Diciembre del 2018
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 4.407 - 4407
Compaiiias relacionadas 593.830 . 593.830
Otras 5.157 - 5.157
Total 603.394 - 603.394

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
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La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar con Compaiifas Relacionadas, Proveedores y Otras

cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las ratios de apalancamientos al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Documentos y cuentas por pagar
Companias relacionadas 498.644 593.830
Proveedores 4.334 4.407
Otras 2,780 5.157
505.758 603.394
Efectivo y equivalentes de efectivo (451.686) (494.208)
Deuda neta 54.072 109.186
Total patrimonio neto 557.261 596.190
Capital total 611.333 705.376
Ratio de apalancamiento 9% 15%

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion, se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivos y equivalentes de efectivo 451.686 - 494.208 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Documentos y Cuentas por cobrar
Compaiiia relacionada 518.086 - 590.772 -
Clientes 187.344 - 147.972 -
Otras 2416 - 200 -
707.846 - 738.944 -

Total activos financieros 1.159.532 - 1.233.152
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019 018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Documentos y Cuentas por pagar

Compaiiias relacionadas 498.644 - 593.830 -

Proveedores 4.334 - 4.407 .

Otras 2.780 - 5.157 5
Total pasivos financieros 505.758 - 603.394 o

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Compaiia relacionadas, otras
cuentas por cobrar; cuentas por pagar a Proveedores, cuentas por pagar a Compaiiias Relacionadas y
otras cuentas por pagar, se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponden a una cuenta corriente en un banco local para administrar su fondo, que es utilizado para
el desarrollo de sus operaciones, dichos fondos son utilizados principalmente para el cumplimiento de
pago. La calificacion de dicha institucion es de AA- lo cual representa que la situacion financiera es
solida y tiene una sobresaliente trayectoria y rentabilidad.

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de Diciembre del
2019y 2018:

2019 2018
Caja 64.160 74.390
Bancos 387.526 419.818
Total 451.686 494208

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es menor a una semana. No se hace ningun
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.
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Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgo inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la Administracion ha implementado

gestiones preventivas, administrativas y pre — juridicas de ser aplicables, para la recuperacion de estos
valores.

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 mantiene saldos pendientes de cobro a compaiiia relacionada por
la prestacion de servicios por costos financieros, asi como a personas naturales y juridicas.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por
cobrar Clientes es como sigue:

2019 2018
Saldos corrientes - -
Saldos vencidos 187.344 147.972
Total 187.344 147.972
. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2019 2018
Funcionarios y empleados 1.667 200
Anticipo a Proveedores 749 -
2416 200

La Administracion de la Compaiiia considera que estos valores son recuperables y que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Corresponden a seguros y anticipos a proveedores locales. La Administracion de la Compaiiia
considera que estos valores son recuperables y que no necesitan realizar provisiones adicionales a las
registradas en los estados financieros.
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10. ACTIVOS FIJOS, NETO

Al Iro de Enero del 2018
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento del afio

Adiciones, netas

Depreciacion

Valor en Libros al 31 de Diciembre del 2018

Al 31 de Diciembre del 2019
Costo

Depreciacion acumulada
Valor en libros

11. PROVISIONES

Afio 2019

Impuesto a la renta

Beneficios sociales

Participaciéon de los trabajadores en
las utilidades

Provision para jubilacion patronal

Provisién para bonificacién desahucio

Afio 2018
Impuesto a la renta (1)
Beneficios sociales

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Provisién para jubilacion patronal
Provisién para bonificacion desahucio

Edificios Musisles y Equ ipos do Total
enseres computo
111.800 5313 6.021 123.134
(5.590) (5.313) (6.021) (16.924)
106.210 - 106.210
(5.590) . (5.590)
100.620 - 100.620
111.800 5313 6.021 123.134
(11.180) (5.313) (6.021) (22.514)
100.620 - - 100,620
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
5.833 264 (5.833) 264
4.280 88.949 (81.571) 11.658
9.051 3.415 (9.051) 3.415
55.574 23.986 - 79.560
16.812 2,010 - 18.822
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
11.885 13.477 (19.529) 5.833
3.603 20.175 (19.498) 4.280
6.979 9.051 (6.979) 9.051
48.367 7.207 - 55,574
15.406 1.406 - 16.812



120

TRANSPAGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
a) Situacion Fiscal
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres aios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al
2018 inclusive aiin estan abiertos a una fiscalizacion.
b) Impuesto a la renta diferido
De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, inicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica el registro Ginicamente en los siguientes casos:
1. Las pérdidas por deterioro de inventarios
2. Las pérdidas esperadas en contratos de construccion
3.  La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento
4. El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo
8. Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.
6.  Ganancias/ pérdidas en la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta
7. Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicién de activos biologicos
8.  Las pérdidas tributarias de afios anteriores
9. Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de aiios anteriores
10. El valor de la amortizaciéon de inversiones tangibles e intangibles originados en los
contratos de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos.
¢) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segun Estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
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Utilidad antes de la Participacion de
los trabajadores e Impuesto a la renta
( - ) Participacion de los trabajadores

Diferencias permanentes
( + ) Gastos no deducibles (1)
Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta (2)
Impuesto a la renta

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente (3)
Impuesto a la renta diferido

Gasto de Impuesto a la renta del afio

(1) Incluye principalmente: i) US$9.820 por provisiones de jubilacién patronal y desahucio (2018
— US§ 8.770) y ii) US§5665 (2018 — USS 1.199) sin la debida documentacion tributaria

apropiada.

(2) La Compaiiia determind la tasa del 22%, considerando que, se acoge a la rebaja de la tarifa
impositiva para micro y pequefias empresas, en base a los ingresos obtenidos durante dicho
periodo, asi como ha cumplido con todas las formalidades societarias y tributarias
relacionadas con los Administradores, Accionistas, Socios, Participes y miembros del
Directorio, incluidos en el anexo APS, y adicionalmente las sociedades que tengan la

condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de
exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de

impuesto a la renta.

(3) Durante el 2019 y 2018 la Compaiiia considerd como gasto de Impuesto a la renta corriente, el

Impuesto a la renta causado.

Reconciliacion de la tasa efectiva —

Utilidad antes de impuestos
Tasa impositiva

Otras diferencias permanentes
Impuesto a la renta del afio

Tasa efectiva

2019 2018
22,767 60.343
(3.415) (9.051)
19.352 51.292
17.344 9.969
36.696 61.261

22% 22%
8.073 13.477
6.600 7.679
8.073 13.477
8.073 13.477

2019 2018
19.352 51.292
22% 22%
4.257 11.284
3.816 2.193
8.073 13.477
42% 26%
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d) Precios de transferencia -

€)

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de mayo del 2017 se emitio
la Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma
incluye lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de junio del proximo afio. La Compaiiia no califica para preparar este
estudio.

Finalmente, la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus servicios comercializados por la
Compaiiia a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su
cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio.

Reformas Tributarias -

El 31 de Diciembre del 2019 se publicé la “Ley organica de simplificacion y progresividad
tributaria” en el Suplemento del Registro Oficial No. 111.

Entre las principales reformas que se introdujo en el mencionado cuerpo legal son las siguientes:
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»

Para las empresas que obtuvieron en el afio 2018 Ingresos superiores o iguales a
US$1.000.000, US$5.000.000 y US$ 10.000.000 pagaran una contribucion Gnica y temporal
equivalente al 0.10%, 0.15% y 0.20% de dichos ingresos, respectivamente, en los afios 2020,
2021 y 2022. Dicha contribucion se declarara y pagara hasta el 31 de Marzo de cada ejercicio
fiscal, con una facilidad de pago de tres meses. Serd considerada como gasto no deducible en
cada ejercicio fiscal, la misma no podra ser utilizada como crédito tributario, la falta de
cancelacion de este pago en el plazo estipulado sera sancionado con una multa que no superara
el 100% de la contribucién sin excepciones.

Las personas naturales con ingresos superiores a US$100.000 podran deducir dentro de sus
gastos personales, los gastos de salud por enfermedades catastroficas para aquellos familiares
que padecen las enfermedades deben depender de esta.

El pago de anticipo de Impuesto a la Renta ya no es obligatorio de acuerdo a esta ley, sin
embargo, el pago de dicho impuesto podra anticiparse de forma voluntaria. De acuerdo a la
calificacion del SRI, se reducira a los sujetos que actlien como agente de retencion.

Cuando una empresa distribuye dividendos al exterior debe retener el 10% sobre los
accionistas no residente por concepto de Impuesto a la Renta.

Devolucion simplificada unificada, la devolucion de tributos al comercio exterior aquellos
exportadores que opten por esta devolucion no podréan acogerse a la devolucion condicional al
mismo tiempo.

Se crea un régimen especial para las microempresas, que abarca Impuesto a la Renta, IVA, e
ICE. Estas microempresas que tengan ingresos percibidos por actividades empresariales se
someteran al régimen general de impuesto aplicando la tarifa del 2% sobre dichos ingresos
para determinar el IR, Dichas microempresas que se acojan a este régimen estaran obligadas a
entregar sus respectivos comprobantes de ventas o facturas, de la misma forma se mantiene la
obligatoriedad de llevar contabilidad y presentacion de sus declaraciones. Mientras que sus
declaraciones, pago del IVA y del ICE se lo realizara de forma semestral segtn lo previsto en
esta ley.

Se dispone un plan de pagos para los impuestos retenidos o percibidos que sean administrados
por el Servicio de Renta Interna.

Las Utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, al igual que las actividades de
inversién y administracion de activos estaran exentas al Impuesto a la Renta con excepciones.

No se encuentran sujetos al pago de Impuesto a la Renta aquellos vehiculos que se encuentren
incautados en instituciones publicas, los mismo que deben ser informados al Servicio de Renta
Interna.

Se aplica el ICE para las fundas plasticas utilizando las siguientes tarifas: en el ejercicio fiscal
2020 (0.04), 2021 (0.06) y 2022 (0.08). Se aplica el IVA para los servicios digitales.
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Las operaciones crediticias que se encuentran vencidas hasta la presente fecha de vigencia de
la Ley y que superan los 120 dias no se podran incluir en el reporte crediticio, ni se consideran
para el calculo, tampoco se presentaran en el Buro de informacion crediticia. Sin embargo, si
este volviera a reincidir en la presentacion de valores vencidos, se presentard y se tomara en
consideracion para el calculo.

Los pagos realizados al exterior por concepto de amortizacion de capital e intereses otorgados
en Septiembre y Diciembre del 2019 estaran gravados al Impuesto de Salidas de Divisas.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera

como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

La tarifa aplicable para accionistas que no residen en el Ecuador siempre que se reporte
beneficiarios efectivos sera del 25%, en caso que no exista beneficiario la tarifa asciende al
35%. Dicho valor sera retenido en su totalidad.

Por otra parte, la tarifa aplicable para accionistas que residen en el Ecuador serd hasta del
35%. Dicho valor sera retenido en la fuente de acuerdo como lo indique el SRI.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta tnico en
base a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2%
para exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios
de tal provision.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

g) Impuestos y retenciones por cobrar —
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Impuesto a valor agregado (IVA) 540 770

Representa el impuesto pagado por las adquisiciones de bienes y servicios durante cada ejercicio.
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h) Impuestos y retenciones por pagar —

2019 2018
IVA facturado en ventas (1) 3.863 3.516
Retenciones en la fuente del IR (2) 733 947
Retenciones en la fuente del IVA (2) 4 25
Impuesto a la Renta Empleados 350 -
4.950 4,488

(1) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada ejercicio,
estos sados fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos 2018 y 2019.

(2) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
diciembre. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.

13. OBLIGACIONES PATRONALES
a. Obligaciones patronales de corto plazo:

Composicion:

2019 018
Participacion de los trabajadores en las utilidades (1) 3415 9.051
Beneficios sociales (2) 11.658 4.280
15.073 13.331

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

2) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los feriados
p , y
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

b. Obligaciones patronales de largo plazo:
Jubilaci hucio
El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual
de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los

trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Composicion:
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2019 2018
Jubilacién patronal 79.655 55.574
Bonificacion por desahucio 18.727 16.812
98.382 72.386

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia comprende 500.000 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal USS$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria
del capital suscrito y pagado el siguiente:

Namero de
Accionistas Nacionalidad acciones %
Bonnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana 499,688 99,94%
Pazmifio Arce Alexandra Mercedes Ecuatoriana 312 0,06%

500.000 100,00%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiiias presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion del

dueio de esa Compaiiia, asi como de sus directores. La Compaiia no califica para presentar esta
informacion.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Gastos de Gastos

Afio 2019 administracion financieros Total

Remuneraciones y beneficios sociales 196.618 - 196.618
Honorarios profesionales 38.010 B 38.010
Aporte patronal y fondo de reserva 31.610 - 31.610
Servicios béasicos 9.503 - 9.503
Depreciaciones 5.590 - 5.590
Seguros y reaseguros 5.167 - 5.167
Impuestos, contribuciones y otros 4.259 - 4.259
Intereses y comisiones bancarias - 4.137 4.137
Participacion de trabajadores 3.415 - 3.415
Arriendo operativo 3.140 - 3.140
Gastos planes beneficios empleados 2.364 - 2.364
Mantenimiento y reparaciones 1.733 - 1.733
Materiales y suministros 1.359 - 1.359
Comisiones - - -

Transporte - - -

Otros 5.125 10 5.135

307.892 4.147 312.039
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Gastos de Gastos

Afio 2018 administracién financieros Total

Gastos operativos:
Sueldos y Salarios 108.948 - 108.948
Honorarios profesionales 37.653 - 37.653
Aporte a la seguridad social 27.105 - 27.105
Beneficios sociales e indemnizaciones 26.262 - 26.262
Servicios publicos 11.471 - 11.471
Participacion trabajadores en utilidades 9.051 - 9.051
Jubilacion patronal y desahucio 8.770 - 8.770
Intereses y comisiones bancarias - 6.070 6.070
Impuestos y contribuciones 5.160 - 5.160
Alquileres 3.737 - 3.737
Otros gastos 20.751 - 20.751
Total 258.908 6.070 264.978

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con

participacion accionaria significativa. El siguiente es un resumen de los principales saldos con
compaiiias relacionadas:

a. Saldos por cobrar y/o pagar -

(5]
¥
1
=]
=]

ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar

Compafiia relacionada (1)
Qasis Factor del Ecuador S.A. Ofadec 518.086 590.772

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Parte relacionada

Jorge Bonnard Basantes - 22.500
Compaiiias relacionadas (2)

Telefocable S.A. 371.472 444,158

Kalkin S.A, 127.172 127,172

498.644 571.330

498.644 593.830

(1) Corresponden principalmente a desembolsos efectuados en calidad de préstamos para capital
de trabajo provenientes de afios anteriores y facturas por servicios financieros.

(2) Representan pagos por cuenta de la Compaiiia, netos de cancelaciones, pendientes de pago al
cierre del 2019 provenientes de la fusion y de aiios anteriores.
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Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos,
pero se estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo.

En consecuencia, las transacciones y saldos con compaiiias relacionadas inciden
significativamente en la determinacion de la situacion financiera y en los resultados de las
operaciones de la Compaiiia.

b. Transacciones -
Durante el 2019 y 2018 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias
relacionadas.
Compaiifas Relacionadas 2019 018
Ingresos por servicios financieros
Oasis factor del Ecuador S.A. 51.765 59.915
c¢. Remuneracion del personal clave de la gerencia -
La Administracién de la Compaiiia realiza sus operaciones a través de miembros claves de la Alta
Gerencia. Los costos por remuneraciones, sueldos, comisiones y otros, fueron de US$79.480
d. Términos y condiciones
Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.
EVENTOS SUBSECUENTES

Antecedentes:

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y la fecha de emision del informe de auditoria externa (20 de
Mayo del 2020) se presentd un evento exogeno e inesperado para el mundo COVIDI19, que por
declaracion de “pandemia de coronavirus” por parte Organizacion Mundial de la Salud; en el mes
de marzo del 2020 el Presidente de la Republica del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo 1017
del 16-marzo-2020 declar6 en “ESTADO DE EXCEPCION” a todo el territorio ecuatoriano por
Pandemia COVIDI19 y en colateral el Ministerio de Salud Publica emitié el Acuerdo Ministerial
# 0126 — 2020 del 12-marzo-2020 declarando la “Emergencia Sanitaria del pais™ publicado en
Registro Oficial 160 (suplemento) del 12-marzo-2020.

En esta situacién fortuita y precautelando la vida de los ecuatorianos, los sectores productivos
tuvieron que suspender sus jornadas laborales y de produccion, quedando solo habilitados con
debidos controles, sectores de primera linea como: el sector de salud, cadena alimenticia,
comercio exterior (importacién y exportacion), sector financiero y entidades publicas autorizadas
necesarias para atender la emergencia del pais.
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Sin embargo las demés actividades productivas entre ellas: el comercio, construccion,
inmobiliaria, sector no financiero, produccion de harina de pescado y otros sectores productivos
del pais, siendo los mencionados parte de la actividad empresarial del Grupo Bonnard
suspendieron su actividad empresarial, lo cual ha generado un impacto en su flujo de liquidez; sin
embardo a pesar de esta circunstancia y dentro del estudio generado por la Superintendencia de
Compaiiias, Espol y la Universidad Espiritu Santo, de conocimiento publico, el indice financiero
de los dias de resistencia de efectivo sin producir por parte del sector productivo en el pais en

pequefias y medianas empresas era de 28 a 30 dias, y empresas un pocos mas grandes hasta 57
dias.

- Impacto

En virtud de lo antes mencionado y habiéndose emitido la disposicion de semaforo amarillo para
la ciudad de Guayaquil (para recomenzar operaciones el 20-mayo-2020), las compaiiias del grupo
Bonnard han podido resistir los 60 dias de flujo de efectivo, y, al mismo tiempo se estuvo
preparando en reformular su estrategia y gestion de direccion gerencial en sus actividades
empresariales para administrar esta situacién compleja y abstracta, para continuar con la
generacion de beneficios econdmicos para cumplir con nuestros proveedores, obligaciones
financieras, y nuestros empleados.

Sin embargo, el impacto ha sido en dejar de generar operaciones por 60 dias, pero que
mantenemos administrado su impacto financiero — econdmico, y que el resultado final del
gjercicio 2020 estimamos que podriamos tener una afectacién de cumplimiento de presupuesto de
un 20% a 30% méaximo del ejercicio no mas; es decir la buena administracién, pensamiento
estratégico y vision de negocios del grupo se encuentra preparado para generar siempre la

expectativa de mantener al grupo empresarial como “EMPRESA EN MARCHA” sin
incertidumbre en sus resultados.

Adicionalmente, mediante Resolucién SCVS-INPAI-2020-00002930, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, amplio el plazo de presentacion de informacion de estados
financieros de las sociedades a su control del ejercicio 2019 hasta el 30-junio-2020 debido a la
emergencia sanitaria del pais declarada por el gobierno, lo cual significé un apoyo al sector
productivo para tener el tiempo de respirar una emergencia y replantear las prioridades del sector
productivo.
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