TRANSPAGOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

1.

1.

Constitucién

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del
Ecuador de conformidad con escritura piiblica de fecha 18 de Junio del 2014 proveniente de una
fusion; acto juridico aprobado mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas de fecha 19 de Julio del 2013, en dicha acta se resolvié la disolucién anticipada, sin
que opere su liquidacion, asi como la fusién de MORRISSON S.A. y VELVETSA S.A. a fin de
crear la compaiiia de denominacion TRANSPAGOS S.A..

Los estados financieros de las empresas sujetas a dicha fusién para la creacion de la Compafiia
TRANSPAGOS S.A. con corte al 11 de agosto del 2013 son los siguientes:

Total
Morrisson S.A. Velvetsa S.A. fusion
Activo total 289.487 298.312 587.799
Pasivo total 198.783 92.035 200.818
Patrimonio total 90.704 206.277 296.981
Pasivo y patrimonio total 289.487 298.312 587.799
Total
Morrisson S.A. Velvetsa SA. fusién
Ingresos 153.890 193.353 347.243
Gastos (121.286) (152.688) (273.974)
Resultado del ejercicio 32.604 40.665 73.269

Su actividad econémica principal de conformidad con sus estatutos sociales es prestar servicios
de transacciones de cobros y pagos a las instituciones del sistema financiero que soliciten tales
servicios para sus clientes.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador. Véase nota 14.
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1.2

kv

1. 4.

Situacién financiera del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccién
del gasto publico, incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con
beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado,
obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiemnos extranjeros,
ciertas restricciones arancelarias, reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del
combustible y de ciertos tributos. Asi también ha implementado ciertos beneficios tributarios y de
otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado de la economia.
La expectativa del Gobierno Central es de continuar fortaleciendo la alianza con las camaras de la
produccién y mantener la politica exterior, asi como la optimizar el presupuesto del Estado a
través de la eliminacion de subsidios improductivos (gasolina y diesel). La Administracion de la
Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos en las operaciones de
la Compaiiia.

Empresa en funcionamiento -

La preparacion de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha. Se
determiné que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determind que la Compariia es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacién de la situacién financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las
operaciones.

Aprobacion de estados financieros -

La informaciéon contenida en los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 15 de febrero del 2019 del Representante legal de la Compaiiia y
posteriormente con fecha 22 de marzo fueron aprobados mediante Acta de Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para PYMES (Pequenias y Medianas Entidades),
estas politicas han sido disefadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018.



TRANSPAGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2.1. Bases de preparaciin de estados financieros —
a. Marco normativo de informacién financiera

Los presentes estados financieros de TRANSPAGOS S.A. han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES (Pequefas y
Medianas Entidades) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para PYMES (Pequefas y
Medianas Entidades) requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaifiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la
Compafiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

¢. Enmiendas, mejores e interpretaciones

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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licacitn obli
DAra ejercieios niciados s
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instr fi lasificados como 1 de enero 2019
capnal deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron |as transacciones o evenios pasados que
generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la bilidad de las modificaci ducciones y liquidaciones del plan de benefi 4 ' | de enero 2019
NIC 23 Aclars que s1 un prestamo especifico p pend después de que el sctivo calificado I de enero 2019
correspondiente esté [isto para su uso 0 Venia prevista, se convierie en parte de los prestamos gencrales,
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclaracion sobre ¢l registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimomal | de enero 2019
proparcional.
NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que 2s una operacion conjunta s una adquisicion por elapas 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015.2017)
NIIF ¢ Enmienda a la NTIF 9( ntos fi 5] rel da con las f i negativas de cienas 1 de enero 2019
g de pagos adclantad
NIIF 11 Aclara que sobre [a parie que obtiene el control conjunto de una empresa que CONSLITUYE Una operecion 1 de encro 2019
conyunta no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en |2 operacion conjunta (Mejoras
anuales ciclo 201 5.2017)
NIIF 16 Publicacién de la norma * Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, Bajo la NIIF 16 1 de enerc 2015
practicamente ¢n todos los de arrend: deberdn reconocer un "activo por derecho de uso® y
un pasivo por arrendamiento
CINIF 23 Interpretacion que clarifica €l reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos trstamientos de 1 de enero 2019
impuestc & la renta ¥ ¢l uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacion de éstos.
NIC | y NIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de matenialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre Ia definicion de negoci 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros” 1 de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros
en el gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su
periodo de informe anual que comienza el 1 de enero del 2018. En la aplicacion de las NIIF 15
Ingresos procedentes de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos Financieros. En
relacion a arrendamientos la Compaiiia posee bien inmueble para sus operaciones en la ciudad
de Guayaquil, por lo que no habria efectos de la NIIF 16 que entrard en vigencia en enero del
2019.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacién —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y la cuenta de ahorro y
corriente, disponibles para el giro en las operaciones de la Compaiiia, representa valores
facilmente convertibles en efectivo que no generan un cambio significativo en su valor,

2.4. Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion:

24.2

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos
financieros”, La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafifa solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a Clientes, Compaiiia relacionada y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a Proveedores, Compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
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Medici6n inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicidn posterior —

a) Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

b)

(i)

(ii)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de sus servicios (capital mas intereses) realizados en el
curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Compatiia relacionada: Estas cuentas corresponden a préstamos para capital de
trabajo pendientes de cobro y facturas por servicios financieros. Si se esperan
cobrar en un aflo 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados

principalmente a préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en ¢l corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

()

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.
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2.4.3

244

(i) Compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos recibidos y pendientes de pago. entre otros. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por valores pendientes
de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), descuentos a
empleados, entre otros. Si se esperan pagar en un ailo o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaflia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2018 se encuentra efectuando el andlisis requerido por la NIIF 9 -
Instrumentos financieros para determinar la provision por deterioro de sus activos
financieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada
(PCE), no obstante, concluye que el efecto pudiere no ser significativo tomando los estados
financieros en su conjunto.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiifa especificadas en el contrato se han liquidado.

2.5. Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga el
derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un
activo, cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios.
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2.6.

2.7.

En ambos casos, se espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados
por anticipado (prepagados) no son activos intangibles; tampoco son —activos diferidos.

Activos fijos —

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes de los
activos fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas,
considerando valores residuales.

Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes de los
activos fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas,
sin considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas qtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Vida util

Item (en afos)
Edificios y parqueos 20
Maquinarias y equipos 10
Equipos de vigilancia 10
Equipos de computacion 3

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).
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2.8,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. Al 31 diciembre
del 2018 y 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activos fijos). Al cierre del ejercicio los equipos de cémputo y de seguridad y vigilancia
han cumplido su vida atil y se encuentra totalmente depreciado.

Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a)

(b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del
impuesto del 22% (2017:22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa al 25% (2017: 25%) sobre la proporcién que corresponda a la participacién
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la
tarifa aplicable para la Compaiiia serd del 25% (2017: 25%) o en el caso de la presentacién
tardia e incompleta del Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio.
Si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente tendrdn una reduccién de 10% sobre la
tarifa impositiva de conformidad con lo citado anteriormente.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas
que tengan condicion de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Anticipo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este (iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo.

Durante el afio 2018 y 2017 la Compania reconocié como gasto de impuesto a la renta
corriente el impuesto a la renta causado determinado en la conciliacién tributaria.
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(c) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo. sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacién de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaracién del Impuesto a la renta en un
ejercicio fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracién de la Compafiia considera
que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han producido diferencias temporales, entre las
bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.9. Beneficios a los empleados -

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos operativos.
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ii) Beneficios sociales (Décimo tercer. décimo cuarto sueldos v fondo de reservas): Se

provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera.

La tasa de descuento refleja el valor temporal del dinero, pero no el riesgo actuarial o de
inversién, ademds dicha tasa no refleja el riesgo de crédito especifico que asumen los
acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que el comportamiento de las
variables en el futuro pueda diferir de las suposiciones actuariales, asi como lo establece el
parrafo 28,17 de la NIIF para PYMES.

Seglin los establece el parrafo 28.17 de la NIIF para PYMES"” Una entidad medird su
obligacion por beneficios definidos sobre la base de un valor presente descontado. La entidad
medird la tasa usada para descontar los pagos futuros por referencia a las tasas de mercado que
a la fecha sobre la que se informa tengan los bonos corporativos de alta calidad. En los paises
donde no existen un mercado amplio para estos titulos, se utilizaran las tasas de mercado (a la
fecha sobre la que se informa) de los bonos emitidos por el Gobierno. La moneda y el plazo de
los bonos corporativos o gubernamentales deberdn ser coherentes con la moneda y el periodo
estimado para los pagos futuros”.

Por otro lado, de acuerdo al criterio técnico de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros comunicado a través del oficio No SCVS.INMV.2017.00060421.0C que concluye
que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas
caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio; se ha considerado como referencia para
determinar la tasa de descuento a los rendimientos de bonos corporativos ecuatorianos de alta
calidad.
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2.10.

2.11,

2.12.

2.13.

2.14.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
Véase nota 11.

Reserva legal —

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Distribucién de dividendos —

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el perfodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos. Las utilidades estin a
disposicion de los Accionistas y se presentan en los Resultados acumulados, tal como se muestra
en el Estado de cambios en el patrimonio.

Otros resultados integrales —

Incluye las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificardn en el resultado del periodo en un periodo posterior. Sin embargo, la Compaiiia
puede transferir esos importes reconocidos en Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa provee sus
servicios de transacciones de cobros y/o pagos a los Clientes.
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2.15,

2.16.

2.17.

Gastos operativos —

Los gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
a, NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificaciéon y medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién™ con un modelo tnico que tiene inicialmente solo
dos categorias de clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependerd del modelo de negocio que
usa la entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de
flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide
al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero
para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo
contractuales en virtud del instrumento representan tinicamente pagos del capital (principal)
e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo
de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se
reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para
negociacion, las cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales
(que no podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademds, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada
(PCE). Este modelo se basa en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros
pasan por cada una de las tres fases a medida que su calidad crediticia cambia.
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Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y cémo aplica el
método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo.
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades
registraran las pérdidas en el dia | equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida
del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe
reconocer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se
calcula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de
efectivo contractuales modificados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo
las reglas de NIC 39, esta diferencia es distribuia durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compania realizo el andlisis requerido por la NIIF 9 -
Instrumentos financieros para determinar la provision por deterioro de sus activos
financieros al cierre del ejercicio, basados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada
(PCE) y concluye que no hay efecto significativo tomando los estados financieros en su
conjunto.

b. NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias™, v a la NIC 11.
“Contratos de construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos. La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el
control de un bien o servicio se transfiere a un cliente, de tal manera que el concepto de
control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios. Para ello, establece un
modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos: (i)
identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccién a cada una de
las obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada
obligacion de desempenio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

» Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

» El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo
(por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias. éxito de un resultado.
ete.). Se debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya
que es altamente probable que dicho ingreso no se revertird en el futuro.

» El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

» Se establece mayores requerimientos de revelacion.
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La NIIF 15 es efectiva a partir de los ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018.
Para la transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, la retroactiva
integral con aplicaciones prdcticas o el retroactivo modificado. con los cambios reconocidos
en resultados acumulados al | de enero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones
adicionales. La Compaiiia eligid el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la
adopcion de la NIIF |5 para sus ingresos provenientes de ventas de servicios (comisiones).

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea
transferido al cliente,

. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Activos fijos: La determinacion de las vidas atiles que se evalaan al cierre de cada aflo. Nota 2.6.
e Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos. Nota 2.8.c)

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.9.b)
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| 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

i,

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiiia se concentra principalmente en la gestién y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestion de los gastos de operacion, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempefio
financiero de la Compania.

La administracién de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaitia.
(a) Riesgo de mercado

a. Riesgo de tasa de interés

La Comparifa asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasa de interés, en razén de que
no mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales salvo compaiiias
relacionadas, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién
importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de precio

La Compaiiia opera inicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio
La Compaifiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de

Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, y por lo tanto no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente Cuentas por Cobrar Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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(c)

Los riesgos de crédito existentes en el otorgamiento de operaciones de operaciones son
directamente proporcionales a los limites de crédito de cada operacion y el riesgo se
potencializa aun mas al ser operaciones que se espera se liquiden en 24 y 48 horas a mas tardar
por la sencilla razén de que el mercado atiende empresas con necesidades de capital de
trabajo, que generalmente, es inferior al ritmo de su expansion, por tal razoén se minimiza el
riesgo

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a una Compailia relacionada y no mantiene cuentas
deterioradas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos
e instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo a los depdésitos de la Empresa.

Entidad financiera Calificacién
Banco del Austro S.A. AA

AA.- La institucién es muy solida financieramente, tiene buenos antecedentes de desempeiio y
no parece tener aspectos débiles que se destaquen. Su perfil general de riesgo, aunque bajo, no
es tan favorable como el de las instituciones que se encuentran en la categoria més alta de
calificacion.

Riesgo de liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuacion, se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

Menos de 3
Meses De 3 a 12 meses Mis de | afio Total
Al 31 de Diciembre del 2018
Documentos v cuentas por pagar
Proveedores 4.407 - - 4407
Compaiias relacionadas - 593.830 - 593.830
Dividendos - 68.360 - 68.360
Otras 5.157 - - 5.157

Total 9.564 666.678 ; 9.564
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Menos de 3
meses De 3 a 12 meses Mas de | afio Total
Al 31 de Diciembre del 2017
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 6.132 - 6,132
Companias relacionadas - 571.330 - §71.330
Dividendos - 43.466 - 43.466
Otras 5.323 - - 5323
Total 11,455 614.796 - 626,251

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar Companias relacionadas, Proveedores, Dividendos
y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula
como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Las ratios de apalancamientos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 4407 6.132
Compafias relacionadas 593.830 571.330
Dividendos 68.360 43.466
Otras 3,157 5.323
676.242 626.251
Efectivo y equivalentes de efectivo (494.208) (322.176)
Deuda neta 182.034 304.075
Total patrimonio neto 596.190 583.114
Capital total 778.224 887.189
Ratio de apalancamiento 23% 34%

El ratio de apalancamiento disminuye principalmente por las cancelaciones de los dividendos y
aumento de efectivo.
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion, se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivos y equivalentes de efectivo 494,208 - 322.176
Activos financieros medidos al costo amortiz
Documentos y Cuentas por cobrar
Compaiiia relacionada 147.972 - 151.972
Clientes 590.772 - 680.772
Otras 200 - 800
7319.714 - 833.544
Total activos financieros 1.233.922 - 1.155.720
2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Pasivos financieros medidos al costo amorti
Documentos y Cuentas por pagar
Compaiifas relacionadas 593.830 - 571.330 <
Dividendos 68.360 g 43.466
Otras 5.157 - 5.323
Proveedores 4.407 - 6.132
Total pasivos financieros 676.242 - 626.251 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compafifa relacionada, otras
cuentas por cobrar; cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas, dividendos y otras
cuentas por pagar, se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponden a una cuenta corriente en un banco local para administrar su fondo, que es utilizado para
el desarrollo de sus operaciones, dichos fondos son utilizados principalmente para el cumplimiento de
pago. La calificacion de dicha institucion es de AA- lo cual representa que la situacion financiera es
sélida y tiene una sobresaliente trayectoria y rentabilidad.

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de diciembre del 2018
y2017:

2018 017
Caja 74.390 58.162
Bancos 419.818 264.014
Total 494 208 322.176

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es menor a una semana. No se hace ningun
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiifa considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgd inicialmente ¢l crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la Administracién ha implementado
gestiones preventivas, administrativas y pre — juridicas de ser aplicables, para la recuperacion de estos
valores.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene saldos pendientes de cobro a compariiia relacionada por
la prestacion de servicios por costos financieros, asi como a personas naturales y juridicas.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigliedad de las cuentas por
cobrar Clientes es como sigue:

2018 2017
Saldos corrientes - 11.583
Saldos vencidos 147.972 140.389
Total 147.972 151.972

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

2018 2017
Hasta 30 dias 8.296 18.922
31-90 dias 36.838 43.791
91-180 dias - 29.350
181-360 dias 14.633 48.326
Mas 361 dias 88.205 -
Total 147.972 140.389
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2018 2017
Funcionarios y empleados 200 800

LLa Administracion de la Compafia considera que estos valores son recuperables y que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

9. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Corresponden a seguros y anticipos a proveedores locales. La Administracion de la Compaiiia
considera que estos valores son recuperables y que no necesitan realizar provisiones adicionales a las
registradas en los estados financieros.
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10. ACTIVOS FLJOS, NETO

2018 2017

Edificios 111.799 111.799

Equipos de computacién 6.021 6.021

Equipos de seguridad y vigilancia 5613 5.613

123.433 123.433

(-) Depreciacion Acumulada (17.225) (11.634)

106.208 111.799
2018 2017

Movimiento del afio:

Saldo al Iro. de Enero 111.799 -
Adiciones, netas (1) - 111.799
Depreciaciones (5.591) -

Saldos al 31 de Diciembre 106.208 111.799

(1) Activacion de compra de bien inmueble (oficinas y parqueos) que al 31 de diciembre del 2017
mantiene pendiente la instrumentacion de la titularidad del mismo.

11. PROVISIONES

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Ao 2018
Impuesto a la renta (1) 11.885 13.477 (19.529) 5.833
Beneficios sociales 3.603 20.175 (19.498) 4.280
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 6.979 9.051 (6.979) 9.051
Provision para jubilacion patronal 48.367 7.207 - 55.574

Provision para bonificacion desahucio 15.406 1.406 - 16.812
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Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

Afio 2017
Impuesto a la renta (1) 7.898 11.885 (7.898) 11.885
Beneficios sociales 6.536 22.657 (25.590) 3.603
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 11.400 6.979 (11.400) 6.979
Provision para jubilacién patronal 62.195 10.350 (24.178) 48.367
Provisién para bonificacién desahucio 19.019 2.970 (6.583) 15.406

(1) Para el periodo 2018 representa: provisién del impuesto a la renta causado y pago del anticipo.

Para el aflo 2017 corresponde al saldo a pagar de impuesto a la renta del periodo anterior v pago
del anticipo.

IMPUESTOS

a)

b)

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta.
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al
2018 inclusive atn estdn abiertos a una fiscalizacion.

Impuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, inicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, el mismo que indica el registro (inicamente en los siguientes casos:

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc.

Ganancias / pérdidas en la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicién de activos biol6gicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

083 OV B WD e




TRANSPAGOS S.A.

NOTAS E)EPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

9. Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores
10.  El valor de la amortizacién de inversiones tangibles e intangibles originados en los
contratos de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos.

¢) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacién entre la utilidad segiin Estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2018 2017
Utilidad antes de la Participacion de
los trabajadores e Impuesto a la renta 60.343 46,525
( - ) Participacion de los trabajadores (9.051) (6.979)
51.292 39.546

Diferencias permanentes
( + ) Gastos no deducibles (1) 9.969 14.478
Diferencias temporarias
(+/-) Generacién - -
(+/-) Reversion - -

Utilidad gravable 61.261 54,024
Tasa de impuesto a la renta (2) 22% 22%
Impuesto a la renta 13.477 11.885
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 7.679 9.311
Impuesto a la renta corriente (3) 13.477 11.885

Impuesto a la renta diferido - -
Gasto de Impuesto a la renta del afio 13.477 11.885

(1) Incluye principalmente: i) US$8.770 por provisiones de jubilacién patronal y desahucio (2017
— US$ 2.682) y ii) USS 1.199 (2017 — US$ 2.197) sin la debida documentacién tributaria
apropiada. En el 2017 incluye ademas remuneraciones y bonos no aportados por US$ 9.599.

(2) La Compaiifa determind la tasa del IR del 22% (2017: 22%) considerando que en el 2018 se
acoge a la rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas, en base a los
ingresos obtenidos durante dicho periodo, asi como ha cumplido con todas las formalidades
societarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas, Socios, Participes
y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

(3) Durante el 2018 y 2017 la Compaiiia consideré como gasto de Impuesto a la renta corriente, el
Impuesto a la renta causado.
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Reconciliacion de la tasa efectiva —

2018 2017
Utilidad antes de impuestos 51.292 39.546
Tasa impositiva 22% 22%
11.284 8.700
Otras diferencias permanentes 4.031 3.185
Impuesto a la renta del afio 15315 11.885
Tasa efectiva 30% 30%

d) Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de mayo del 2017 se emiti6
la Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afo, dicha norma
incluye lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US$3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de junio del préximo afio. La Compafia no califica para preparar este
estudio.

Finalmente, la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas.
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¢) Impuesto al Valor Agregado (IVA) -

Este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus servicios comercializados por la
Compaiiia a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su
cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio.

f) Reformas Tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del
Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

>

“S’

v

Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

La sociedad tenga accionistas, socios, participes, sobre cuya composicién accionaria se haya
incumplido el deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley.

Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en
Ecuador.

Se establece el IR tinico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina
devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE): contemplando la
devolucién del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades
(eliminacion impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro
de 5 afos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.
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» Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

» El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos
resumimos a continuacion:

» Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha
estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o
la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

» Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.
La Administracién de la Compafiia considera que la principal reforma que tendrd un impacto

significativo es el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 25% al 28% y la
deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

g) Impuestos y retenciones por cobrar —

2018 2017
Anticipo de impuesto a la renta (1) - 7.403
Retencién en la fuente (IR) (2) - 1.264
Impuesto a valor agregado (IVA) (3) 770 745
770 9412

(1) Corresponde al pago del anticipo de impuesto a la renta en el mes de Julio y septiembre del
2018,

(2) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compafifa durante el ejercicio.

(3) Representa el impuesto pagado por las adquisiciones de bienes y servicios durante cada
ejercicio.
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h) Impuestosy retenciones por pagar —

2018 2017
IVA facturado en ventas (1) 3.516 3.389
Retenciones en la fuente del [R (2) 947 547
Retenciones en la fuente del IVA (2) 25 389
4.488 4325

(1) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de diciembre de cada ejercicio,
estos sados fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos 2017 y 2018.

(2) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en
diciembre. Dichos montos fueron cancelados en enero del periodo siguiente.

13. OBLIGACIONES PATRONALES

a. Obligaciones patronales de corto plazo:

Composicion:
2018 2017
Participacion de los trabajadores en las utilidades (1) 9.051 6.979
Beneficios sociales (2) 4.280 3.603
13.331 10.582

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los feriados
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

b. Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilaci6n patronal y desahucio

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual
de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.
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Composicién:

2018 2017
Jubilacion patronal 55.574 48.367
Bonificacién por desahucio 16.812 15.406
72.386 63.773

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaifiia comprende 500.000 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US§ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria
del capital suscrito y pagado el siguiente:

Nimero de
Accionistas Nacionalidad acciones %
Bonnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana 499.688 99.94%
Pazmino Arce Alexandra Mercedes Ecuatoriana 312 0,06%

500.000 100,00%

Reformas a la Ley de Compafiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compafifas presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiifas con indicacién del
duefo de esa Compafiia, asi como de sus directores. La Compaifiia no califica para presentar esta
informacion.

Durante el afio 2017 la Compaiiia, de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas
celebrada el 03 de marzo del 2017, declardé pagar dividendos en el mes de abril por US$43.465
correspondientes a utilidades del afio 2016, dichos montos se presentan en el estado de situacion
financiera. De conformidad con acta de junta general universal ordinaria de accionistas celebrada el 9
de marzo del 2018, resuelven por unanimidad distribuir entre los accionistas las utilidades del periodo
2017 por USS 24.895.
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. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa. El siguiente es un resumen de los principales saldos con
compafiias relacionadas:

a. Saldos por cobrar y/o pagar -

2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiiia relacionada (1)
Qasis Factor del Ecuador S.A. Ofadec 590.772 680.772
A4 NTE
Documentos y cuentas por pagar
Parte relacionada
Jorge Bonnard 22.500 -
Compaiiias relacionadas (2)
Santa Inmaculada Insamsa S.A. - 344.000
Geisercorp S.A. - 100.158
Telefocable S.A. 444.158 -
Kalkin S.A. 127.172 127.172
571.330 571.330
593.830 571.330

(1) Corresponden principalmente a desembolsos efectuados en calidad de préstamos para capital
de trabajo provenientes de afios anteriores y facturas por servicios financieros.

(2) Representan pagos por cuenta de la Compatiia, netos de cancelaciones, pendientes de pago al
cierre del 2018 provenientes de la fusién y de afios anteriores.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos,
pero se estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaifiia mantiene saldos por cobrar y por pagar con companias
relacionadas por US$590.772 (2017-US$680.772) y US8571.330 (2017-US$571.330),
respectivamente. En consecuencia, las transacciones y saldos con compaiias relacionadas inciden
significativamente en la determinacién de la situacion financiera y en los resultados de las
operaciones de la Compaiiia,
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b. Transacciones -

Durante el 2018 y 2017 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiias
relacionadas.

e
o
o0

Relacionadas 2017

Ingresos por servicios financieros

Qasis factor del Ecuador S.A. 59.915 63.182

Dividendos

Bonnard Basante Jorge - 43.465

Préstamos

Bonnard Basante Jorge (1) 22.500 -

(1) Corresponden a préstamos netos de pagos efectuados al cierre del ejercicio.
¢. Remuneracion del personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia realiza a través de miembros claves que son: Gerente General,
Gerente Financiero y Secretaria. Los costos por remuneraciones, sueldos, comisiones y otros del
miembro de la Alta Gerencia fueron de US$59.750 (2017: US$79.480).

d. Términos y condiciones

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de dici;mbje del-2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (15 de febrero del
2019) no se prodrjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudluan
{ re dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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\ Ing/Jorg onnard Basantes CPA. Oswaldo Tinoco ~ — ~
Representante Legal Contador
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