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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
TRANSPAGOS S.A.
Guayaquil, 27 de Marzo del 20138

a. Informe sobre la Auditoria de los estados financieros —
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de TRANSPAGOS S.A., que comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2017, el estado de resultados integrales, el estado
de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de TRANSPAGOS 8.A. al 31 de Diciembre del 2017, asi como
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinion —

3. Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Independencia -

4, Somos independientes d¢ TRANSPAGOS S8.A. de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia en relacién con los Estados financieros —

5. La Administracién de TRANSPAGOS S.A., es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

6. La Administracién de TRANSPAGOS S.A. es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.
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7. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de TRANSPAGOS S.A. es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como Empresa en marcha,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de Empresa en marcha, excepto si tienen intencién de liquidar la Compafiia o
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados financieros —

g

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una
distorsion significativa cuando existe. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativos si, de forma individual o en conjunto, puedan preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdémicas que los usuarios tomen basandose en los estos estados financieros.

o

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

9.1 Identificamos y valoramos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion significativa debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusién del control interno.

9.2 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

9.3 Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la
Compaiiia.

9.4  Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por la Administracién de la Compaiiia, del principio
contable de Empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de TRANSPAGOS
S.A. para continuar como Empresa en marcha.
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A los Senores Accionistas de
TRANSPAGOS S.A.
Guayaquil, 27 de Marzo del 2018

9.5  8i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.

9.6 Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que TRANSPAGOS
S.A. deje de ser una Empresa en funcionamiento.

9.7 Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y

hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

9.8 Somos los tinicos responsables de la direccion, supervisién y realizacion de la auditoria de la
Compaiifa, lo que permite la emisién de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa, planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios -

De acuerdo a disposiciones vigentes del Servicio de Rentas Internas (SRI) se emite por separado el
Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones Tributarias (ICT) de TRANSPAGOS S.A. por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2017.
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Socio de Auditoria
Licencia Profesional No.7497



TRANSPAGOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aclivo Notas 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 322.176 503.755
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 7 151.972 141.066
Compaiiia relacionada 15 680,772 677.172
Impuestos v refenciones 12 9412 1128
Otras 8 800 3.781
842.956 823,147
Activos pagados por anticipado 9 3919 117.149
Total del activo corriente 1.169.051 1.534.051
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, neto 10 111.799 19.080
Otros activos 10.080 -
Total del activo na corriente 130.879 19.080
Total del Activo 1.299.930 1.553.131
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TRANSPAGOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivo

PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compafiias relacionadas
Tmpuestos y retenciones
Dividendos por pagar
Otras

Impuesto a la renta

Pasivos acumulados
Beneficios sociales

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones patronales

Total del pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO (Véase estados adjuntos)

Total del Pasivo y Patrimonio

J‘u‘{

( h orp:Za’ nres
) = Re fan

15
12
14

13

2017 2016
6.132 5.664
571.330 835,172
4.325 10,237
43.466 -
5323 11.367
630.576 862.440
I1.885 7.868
10.582 17.936
10.582 17.936
653.043 888.274
63.773 81.214
63.773 81.214

716.816 969,488

583.114 583.643
1.299.930 1.553.131

mas anexas son parte integrante de los estados financieros.

CPA. Oswaldo Tinoco ———
Contador



TRANSPAGOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ingresos de actividades ordinarias 337.363 418.976
Gastos operativos:
Sueldos y Salarios (127.631) (155.948)
Beneficios sociales (22.657) (26.315)
Honorarios profesionales (38.824) (31.635)
Alguileres (1.588) (25.440)
Aporte a la seguridad social (15.557) (31.939)
Servicios piiblicos (11.787) (13.335)
Intereses (2.629) (2.509)
Impuestos y contribuciones (11.620) (6.018)
Jubilacion patronal v desahucio (13.320) (16.108)
Participacidn rabajadores en utilidades (6.979) (11.400)
Otros gastos (45,225) (33.728)
(297.817) (354.375)
Utilidad antes de Tmpuesto a la renta 36.546 64.601
Tmpuesto a la renta 12 (11.885) (16.306)
Utilidad neta del afio 27.661 48.295
Otros resultados integrales
Ganancias actuariales 15.276 u

Utilidad neta y resultado integral del afio 42,037 48.295
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TRANSPAGOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

las 2017 2014
Flujos de efective de las actividades de operacion
LItilidad antes del Impuesio a la renta 39,546 64.601
Mis cargos a resultados que no representsn movimisnlo
de efectivo:

Provision para participacion ¢ trabajadores en utilidades 11 6,979 11.400
Provision de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio 11 13.320 15328
59 845 9].329

Camhio en activos v pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (19.809) 47.010
Activos pagados por anticipado 113.230 (112.942)
Documentos y cugnias por pagar (275.330) (82.055)
Impuesto a la renta 11 (7.898) (8 b59)
Pasivos acumulados (14.333) (7.508)
Efectivo neto ntilizado en las actividades de operscidn (144.203) (T2.825)

Flujos de efectivo de las actividades de inversidn
Incremento de los activos fijos, netos 10 (111.799) (19.080)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (111.799) (19 080)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Pago ¢l capital social - 207.084
Distribucién de dividendos = (15.540)
Pagos de Desshueio y jubilacion patronal {15.4585) (25.539)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de finenciamiento (15 485) 166 007
(Disminueion) aumento neto de efectivo (271579 74.102
Efectiva v equivalentes de efectivo al imicio del afio 6 593.755 519653
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio [ 322176 393,755
e —

explicativas fl]ﬂ.‘iﬂ‘ﬁ son parte integrante de los estados financieros.

A /
" Ing~Jorge Bonnard Basantgs
_ .~ Reépresentante Le

CPA. Oswaldo Tinoco ——
Contador



TRANSPAGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL
I. 1. Constitucion

l.a Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Repiblica del
Ecuador de conformidad con eseritura piiblica de fecha 12 de Agosto del 2014 proveniente de
una fusion; acto juridico aprobado mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de
Accionistas de fecha 19 de Julio del 2013, en dicha acta se resolvid la disolucién anticipada, sin
que opere su liquidacion, asi como la fusion de MORRISSON S.A. y VELVETSA S.A. a fin de
crear |a compaiiia de denominacion TRANSPAGOS S.A..

Los estados linancieros de las empresas sujetas a dicha fusidn para la creacién de la Compariia
TRANSPAGOS 8.A. con corte al 11 de Agosto del 2013 son los siguientes:

Total

Morrisson S.A.  Velvetsa S.A. fusion
Activa total 289.487 208.312 587.799
Pasivo total 198.783 92.035 290.818
Patrimonio total 90.704 206.277 206.981
Pasivo y patrimonio total 289.487 208,312 587.799

Total

Morrisson S A. Velveisa S. A, fusién
[ngresos 153.890 193.353 347.243
Gastos (121.286) (152.688) (273.974)
Resultado del ejercicio 32.604 40.665 73.269

Su actividad econdémica principal de conformidad con sus estatutos sociales es prestar servicios
de transacciones de cobros y pagos a las instituciones del sistema financiero que soliciten tales
servicios para sus clientes,

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador,



TRANSPAGOS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

1.2

1.3

1.4

Situacién financiera del pais

Durante el 2017 la situacion econdmica del pafs ha presentado leves indicios de recuperacion;
sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, una de las principales fuentes de ingresos
del Presupuesto General del Estado, no han recuperado los niveles de afios anteriores, lo cual
continua afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacidn y han implementado varias medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la
inversion extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se
implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en
junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion del peso de los productos importados,

La Administracién de la Compaftia considera que la situacion antes indicada ha originado
efectos tales como: una disminucién en sus ingresos, asf como una contraceion en la estructura
de gastos operacionales para equiparar el efecto antes mencionado, en consecuencia la
rentabilidad del presente ejercicio tuvo una disminucion para lo cual 1a Compafifa ha adoptado
las siguientes medidas: adquisicion de oficinas y parqueos para el desarrollo de sus actividades
econdmicas reduciendo los altos costos de alquileres asi como cancelacién de sus pasivos con
compaiiias con relacionadas.

Empresa en funcionamiento -

La preparacion de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha, Se
determind que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente,
Los juicios por los cuales se determind que la Compafiia es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacion de la situacion financiera actual, sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones y no se determino

Aprobacién de estados financieros -

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 16 de Febrero del 2018 del Representante legal de la Compaiiia y
posteriormente con fecha 9 de Marzo fueron aprobados mediante Acta de Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.
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NOTAS E)QPLICAT!VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF |, estas politicas han sido disefiadas en funcidén a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros -
a. Mareo normativo de informacion financiera

Los presentes estados financieros de TRANSPAGOS S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador v representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compafifa, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compafiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

¢. Enmiendas, mejores e interpretaciones

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion;
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NOTAS EX_PI.;ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses) '
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La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a lag NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones. En relacion a las NIIF 15 y 9; l]a Administracién informa que
basada en una evaluacion general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas
debido a: i) NIIF 15 - Los ingresos por intereses de la Compaiifa se registran por el método
del devengado siguiendo el criterio financiero de acuerdo a las NIIF en funcion del saldo de
capital insoluto estimado de recuperacion, es decir, neto de provisiones por incobrabilidad,
por tanto, cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de
desempeno exigibles posteriores a la entrega del servicio, el precio de la transaccion
corresponde a la tasa de interés efectiva aplicable a los servicios brindados y que es
previamente pactado con sus clientes y no existen costos incurridos para obtener los
contratos; por lo tanto no se esperan efectos al adoptar esta norma; y, 1) NIIF 9 - Su
principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y relacionadas que se
liquidan hasta en un promedio de 30 dias y que histéricamente han presentado un bajo monto
de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras,

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados financieros
se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
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2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en caja y la cuenta de ahorro v
corriente, disponibles para el giro en las operaciones de la Compailia, representa valores
facilmente convertibles en efectivo que no generan un cambio significative en su valor.

2.4. Activos y pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion:

2.4.2

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros, La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros 2 la fecha de su reconocimiento Inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compafila mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracieristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a Clientes, Compaiiia relacionada y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar a Proveedores, Compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento —
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a

la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial —

Los activos y pasivos [inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero;, siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compatiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a)

b)

Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de sus servicios (capital mas intereses) realizados en el
curso normal de operaciones. Si se esperan cobrar en un aflo o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

(ii) Compaiiia relacionada: Estas cuentas corresponden a préstamos para capital de
trabajo pendientes de cobro. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente a préstamos a empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un
afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes,

Fstas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se recuperan en el corto plazo,

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por ar_a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

(i1) Compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por préstamos recibidos y pendientes de pago, entre otros, Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivas corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes.
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[stas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por valores pendientes
de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (TESS), descuentos a
empleados, entre otros. Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Fstas cuentas se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues se no generan intereses y son pagadas en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros —

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
fallta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 no se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar considerando las gestiones emprendidas por la Administracion para el
recupero lotal de dichos importes,

Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las ohligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos pagados por anficipado -

Se registra este activo cuando el pago por los bienes se ha realizado antes de que se obtenga el
derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un
activo, cuando dicho pago por servicios se haya realizado antes de que se reciban esos servicios.
En ambos casos, se espera recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados
por anticipado (prepagados) no son activos intangibles: tampoco son —activos diferidos.

Activaos fijos -

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es caleulada linealmente basada en la vida atil
estimada de los bienes de los activos fijos, 0 de componentes significativos identificables que
posean vidas (tiles diferenciadas, considerando valores residuales,
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2.7.

Las estimaciones de vidas atiles de los activos fijos son revisadas. y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los bienes de los
activos fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas,
considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas dtiles de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas tiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Vida atil

ltem (en afios)
Edificios y parqueos 20
Maguinarias y equipos 10
Equipos de vigilancia 10
Equipos de computacién 3

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrén no recuperarse de su valor en libros, Las
peérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a

los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. Al 31 Diciembre
del 2017 y 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
financieros (activos fijos). Al cierre del gjercicio los equipos de computo y de seguridad v vigilancia
han cumplido su vida Gtil y se encuentra totalmente depreciado.
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2.8. Impuesto a la renta corriente y diferido —

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en olros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2016: 22%) de las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcién que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la Compafia sera del 25% o en el caso de la presentacién tardia ¢ incompleta
del Anexo de Socios, Participes, Accionista y Miembros de Directorio. Si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente tendrdn una reduccion de 10% sobre la tarifa impositiva de
conformidad con lo citado anteriormente,

(b) Anticipo de impuesto a la renta

A partir del gjercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reporfadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0,4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo. este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente soliciie al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerde con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante ¢l afo 2017 la Compafiia reconocié como gasto de impuesto a la renta corriente el
impuesto a la renta causado determinado en la conciliacidn tributaria, en cambio para el
periodo 2015 la Compaiia regisiré como impuesto a la renta corriente el valor del anticipo,
puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a las tasas de impuesto
vigente.

(¢) Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre

las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en les estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGC15-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gaslos para efectos de la determinacidn de la base
imponible sujeta al Impuesto a la rents, se rige por las disposiciones de la normativa
fributaria vigente sin encontrarse prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos
no dedueibles. para dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como no deducibles, para efectos de la declaracién del Impuesto a la renta en un
gjercicio fiseal, no podrén ser considerados como deducibles en gjercicios fiscales futuros.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compafifa considera
que al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 no se han producido diferencias temporales, entre las
bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diferido.

2.9. Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos operalivos.

ii) Beneficios sociales (Déeimo tercer, décimo cuarto sueldos v fondo de reservas): Se

provisionan v pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
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b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y Bonificacién para desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente
a la altima remuneracion mensual por cada uno de los affos de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gasios (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera,

La reserva matematica es obtenida descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
8,26% (2016 — 7,46%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, esto para el afio anterior.

Para el periodo 2017 la tasa de descuento refleja el valor temporal de dinero, pero no el
riesgo actuarial o de inversion, ademds dicha tasa no refleja el riesgo de crédito especifico
que asumen los acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que el
comportamiento de las variables en el futuro pueda diferir de las suposiciones actuariales, tal
como se indica en el parrafo 28.17 de la NIIF para PYMES.

El método utilizado por el actuario independiente para la determinacion de la tasa de
descuento es el promedio de los rendimientos sobre los bonos de gobierno 2017 y tasa pasiva
referencial para el afio 2017, A continuacion, el detalle:

Método Periodo Tasa
Rendimiento bonos del gobierno 2017 10,79%
Tasa pasiva referencial 2015 5,73%
Promedio 8.26%

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de déscuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios. remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultades integrales en el periodo en
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaiia.

Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por beneficios
sociales e impueslos se reconocen (i) cuando la Compariia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) ¢l importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos. Las utilidades estin a
disposicion de los Accionistas y se presentan en los Resultados acumulados, tal como se muestra
en el Estado de cambios en el patrimonio.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de [VA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ccondmicos
fluyan hacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafifa provee sus
servicios de transacciones de cobros y/o pagos a los Clientes.
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2.14. Gastos operativos —

Los gastos operativos se regisiran al costo histérico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen,

2.15, Compensacidn de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gasios, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y
gasfos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacion y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en la
cuenta de resultados,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Activos fijos: La determinacion de las vidas tiles que se evaltan al cierre de cada afio Nota 2.6.

e Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos. Nota 2.8.c)

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el céleulo actuarial de
Jubilacién patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.9.b)
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. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. £l programa general de administracion de riesgos
de la Compaiifa se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
apera y en la gestion de los gastos de operacion, ademds de los riesgos relacionados con la
obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeiio
financiero de la Compaiiia,

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado

.

Riesgo de tasa de interés

La Compafifa asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasa de interds, en razdon de que
no mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales salvo compariias
relacionadas, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de precio

La Compafifa opera Uinicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacion los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de

Norteamérica, moneda de curso legal en el pals, y por lo tanto no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financicros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda eumplir con sus obligaciones
en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente Cuentas por Cobrar Clientes).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
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()

Los riesgos de crédito existentes en el otorgamiento de operaciones de operaciones son
directamente proporcionales a los limites de crédito de cada operacion y el riesgo se
potencializa aun mas al ser operaciones que se espera se liquiden en 24 y 48 horas a mas tardar
por la sencilla razon de que el mercado atiende empresas con necesidades de capital de
trabajo, que generalmente. es inferior al ritmo de su expansion, por tal razén se minimiza el
riesgo

La Compaifiia mantiene cuentas por cobrar a una Compaiiia relacionada y no mantiene cuentas
deterioradas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. Respecto de bancos
e instituciones financieras, sdlo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
respaldo a los depdsitos de la Empresa.

Entidad financiera ificacion
Banco del Austro S.A. AA-

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiifa es mantener una continuidad de fondos v una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos. A continuacién, se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

Menos de 3
meses De3a12 meses Mis de 1 afo Toml
Al 31 de Diclembre del 2017
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 6,132 . . 6132
Compaiius y partes relacionadas N 571330 - 371 33
Dividendos . 43.466 43 466
(iras 3323 - - 5323

Total 11.455 614.796 - 626.251
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Meiwos de 3 Del3al2
eses meses Mis de | afio Tral
Al 31 de Diclembre del 2016
Diocumentos ¥ cusnlas poi pagar
Proveedores 3664 . 5.664
Companiag y partes relacionadas - B35.172 - H35.172
Otras 11.367 - - 11.367
Total 17.031 B35.172 - 852,203

4.2. Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar relornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital optima para reducir el costa del capital. La
Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar Compafias relacionadas, Proveedores, Dividendos
y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectiva, El capital total se calcula
como el “patrimonio neto™ mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

Documentos y cuenlas por pagar
Proveedores 6.132 5.664
Companias relacionadas 57T1.330 R15.172
Dividendos 43466 -
Otras 3323 11.367
26251 R32.203
Efectivo v equivalentes de efectivo (322.176) (393.733)
Deuda neta 304.073 258,448
Tolal patrimonio nelo 583,114 383.643
Capital total 887,189 Rd2.04 ]
Ratio de apalancamicnto - % 31%

El ratio de apalancamiento aumenta principalmente por las

relacionadas y disminucién de efectivo.

cancelaciones a sus Compafias
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. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No gorriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivos v equivalentes de efectivo 322,176 - 503.755
Activos financieros medidos al costo amortiz
Documentos ¥ Cuentas por cobrar
Compailia relacionada 680.772 - 141.066 -
Cligntes 151.972 - 677.172 -
Otras 800 - 3.781 -
833.544 - 822.019 -
Total activos financieros 1.155.720 - 1.415.774 %
2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Pasivos financieros medidos al costo amorti
Documentos y Cuantas por pagar
Compaiiias relacionadas 571.330 - 835.172 -
Dividendos 43.466 . < 2
Otras 3323 - 11.367 “
Proveedores 6.132 - 3.664 £
Total pasivos financieros 626.251 T 852.203 .

El efectivo v equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compaiifa relacionada, otras
cuentas por cobrar; cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas, dividendos y otras
cuentas por pagar, se aproximan al valor justo. debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos, se considera que las mismas se encuentran a valor razonable.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponden a una cuenta corriente en un banco local para administrar su fondo, que es utilizado para
el desarrollo de sus operaciones, dichos fondos son utilizados principalmente para el cumplimiento de
pago. La calificacion de dicha institucion es de AA- lo cual representa que la situacion financiera es
s6lida y tiene una sobresaliente trayectoria y rentabilidad.
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Los saldos de efectivo v equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de Diciembre del
2017 y 2016

2017 2016
Caja 58.162 208.897
Bancos 264.014 184,858
Total 322.176 593.755

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizade para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es menor a una semana. No se hace ningin
recargo por inlereses sabre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compafiia considera cualguier
cambio en la calidad crediticia de |a cuenta a partir de |a fecha en que se otorgd inicialmente el erédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debide a que la Administracién ha implementado
gestiones preventivas, administrativas y pre — juridicas de ser aplicables, para la recuperacion de estos
valores.

Al 31 de Diciembre del 2017 mantiene saldos pendientes de cobro a compaiiia relacionada por la
prestacidn de servicios por costos financieros,

La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

Antigliedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de la antigliedad de las cuentas por
cobrar Clientes es como sigue!

2017 2016
Saldos corrientes 11.583 33.600
Saldos vencidos 140.389 107.466

Total : 151.972 141.066
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas

por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

2017 016
Hasta 30 dias 18.922 32.686
31-90 dias 43.791 1.502
91-180 dias 29.350 -
181-360 dias 48326 11,752
Mas 361 dias - 6|.5_26
Total 140,389 107 466
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2017 2016

Funcionarios y empleados 800 3.781
Taotal 800 3.781

La Administracion de la Compafila considera que estos valores son recuperables y que no necesitan

realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Corresponde principalmente a desembolsos efectuados por la Compafifa para la compra de bien
inmueble (eoficinas) a Compaiiia relacionada por accionistas comunes cuyo importe asciende a
US§111.606; dicho anticipo fue compensado y liquidado en Diciembre del presente afio mediante la
presentacién del comprobante de venta (factura) en consecuencia activado el bien inmueble, sin
embargo al cierre del ejercicio se encuentra pendiente la instrumentacion de su titularidad.

La Adminisiracién de la Compariia considera que estos valores son recuperables y que no necesitan

realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros,
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10. ACTIVOS FIJOS, NETO

2017 201

Edificios 111.7989 -

Equipos de computacion 6.021 6.021

Equipos de seguridad y vigilancia 5.613 3613

Maquinarias v equipos - 19.080

123433 30.714

(=) Depreciacion Acumulada (11.634) (11.634)

111.799 19.0R0
2017 0l6

Movimiento del afio:

Saldo al Iro. de Enero 19.080 -
Adiciones, netas (1) 111.799 19.080
Transferencias (2) (19.080) -

Saldos al 31 de Diciembre 111.799 19.080

(1) Activacién de compra de bien inmueble (oficinas y parqueos) que al 31 de Diciembre del 2017
mantiene pendiente la instrumentacidn de la titularidad del mismo.

(2) Importe activado producto de la entrega de una Retroexcavadora modelo 310 SE marca John
Deere del ano 2002 segin lo inscrito en la dacién de pago efectuada entre el deudor
CONSTRUCTORA CHAW S.A. a favor del adquiriente TRANSPAGOS S.A. como abono
imputable a la deuda que el deudor mantiene con la Compaiifa a dicha fecha. Dicho activo fue
reclasificado debido a que no cumple las condiciones para ser considerado activo fijo.
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. PROVISIONES
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final
Afio 2017
Impuesto a la renta (1) 7.898 11.885 (7.898) I1.885
Beneficios sociales 6.536 22.657 (25.590) 3.603
Participacidn de los trabajadores en
las utilidades 11.400 6.979 (11.400) 6979
Provisién para jubilacion patronal 62.195 10.350 (24.178) 48.367
Provisién para honificacion desahucio 19.019 2.970 (6.583) 15.406
Saldos al Pagos v/o Saldos al
inicio Inerementos  utilizaciones final
Afio 2016
Impuesto a la renta (1) 252 16.306 (8.660) 7.898
Beneficios sociales 8.899 26.315 (28.678) 6.536
Participacién de los trabajadores en
las utilidades 5.145 [1.400 (3.145) 11.400
Provision para jubilacion patronal 69.193 13.836 (20.834) 62.195
Provision para bonificacion desahucio 22,232 1.492 (4.705) 19.019

(1) Para el periodo 2017 representa: provision del impuesto a la renta causado y pago del anticipo.
Para el afio 2016 corresponde al saldo a pagar de impuesto a la renta del periodo anterior y
pago del anticipo.

. IMPUESTOS

a) Conciliacién del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la utilidad segiin Estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
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Utilidad antes de la Participacion de
los trabajadores e Impuesto a la renta
( - ) Participacion de los trabajadores

Diferencias permanentes

( +) Gastos no deducibles (1)
Diferencias temporarias

(+/-) Generacion

(+/-) Reversion

Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta (2)
Impuesto a la renta

Anticipo minimo de Impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente (3)
Impuesto a la renta diferido

Gasto de Impuesto a la renta del afio

2017 2016
46.525 76.001
(6.979) (11.400)
39.546 64.601
14.478 9.517
54.024 74118

22% 22%
11.885 16.306
9311 7.939
11.885 16.306
11.885 16.306

(1) Por el perfodo 2017 incluye principalmente: i) remuneraciones y bonos no aportados por
US$9.599, ii) provisién por jubilacién patronal y desahucio US$2.682 (2016 - US$3.722), y
iii) falta de documentacion soporte fiscal apropiada por US$2.197 (2016 - US$4.532); en el

2016 incluyen contribuciones solidarias por US$1.263.

(2) La Compafifa determiné la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societarias y tributarias relacionadas con los Administradores, Accionistas,
Socios, Participes y miembros del Directorio, incluidos en el anexo APS.

(3) Durante el 2017 la Compafifa considerd como gasto de Impuesto a la renta corriente, el

Impuesto a la renta causado

Reconciliacion de la tasa efectiva —

Utilidad antes de impuestos
Tasa impositiva

Otras diferencias permanentes
Impuesto a la renta del afio

Tasa efectiva

2017 2016
39.546 64.601
22% 22%
8.700 14212
3.185 2.094
11.885 16.306
30% 25%
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b)

¢)

d)

Impuesto a la renta diferido

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en el Articulo 9 de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Activos y Pasivos por Impuesto a
la Renta Diferido, Gmicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Ariiculo 10, el mismo que indica el registro inicamente en los siguientes casos;

Las pérdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo

Provisiones provenientes de garantias, litigios, reclamos, etc,

Ganancias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta
Ingresos y costos derivados del reconocimiento y medicién de activos bioldgicos

Las pérdidas tributarias de afios anteriores

Los créditos tributarios no utilizados, provenientes de afios anteriores

0. El valor de la amortizacion de inversiones tangibles e intangibles originados en los
contratos de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos.

S CENO MR BN —

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres aios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de lmpuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 20135 al
2017 inclusive atn estan abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transferencia -

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitic
la Resolucion No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma
incluye lincamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US$3.000,000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de dolares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.
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€)

f

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesio causado supetior
al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten
recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del proximo afio. La Compaflia no califica para preparar esle
estudio.

Finalmente, la declaracion de Impuesio a la renta anual incluye declarar las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas,

Impuesio al Valor Agregado (IVA)—

Debido a la naturaleza de la Compaiiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de los
servicios financieros comercializados por la Compafifa a la tarifa del 12% caleulado en base 2 los
precios de venta (valor total de la factura a su Cliente). Desde junio del 2016 — la tarifa es del 14%
hasta Mayo del 2017, posteriormente Junio a Diciembre 12%, de conformidad con lo mencionado
en la disposicion transitoria primera de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de (uweapnnhablhdad
Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de |

de abril de 2016 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No, 759 de fecha 20 de mayo dt-:-l
2016.

Reformas Tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién ¥ Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)™ en el Segunda Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Eliminacién de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacion patronal y desahucio. Sélo seran deducibles los pagos por estos
conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

# Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en parafsos fiscales, regimenes |lea|ES preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

# Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del Impuesto a la Renta por la
reinversion de utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria tnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades
de turismo receptivo.
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F

F

Fa

Reduceidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta
tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente cjercicio fiscal se mantenga o
incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, décimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.

Disminuecién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a wavés del Sistema
Financiero de LJS85,000 a US$1.000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquizr otro medio de pago electronico.

Se establece la devolueion del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir
del afio 2018 son; a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; vy, b) los
gastos para cubrir provisiones de jubilacién patronal y desahucio no serfan deducibles.

g) lmpuestos y retenciones por cobrar —

2017 2016
Anticipo de impuesto a la renta (1) 7.403 -
Retencidn en la fuente (IR) (2) 1.264 2
Impuesto a valor agregado (IVA) (3) 745 1.128
9412 1.128

(1) Carresponde al pago del anticipo de impuesto a la renta en el mes de Julio y Septiembre del

2017.

(2) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas

emitidas por la Compaiiia durante el gjercicio.

(3) Representa el impuesto pagado por las adquisiciones de bienes y servicios durante cada

gjercicio,
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h) Impuestos y retenciones por pagar —

2016 2016
IV A facturade en ventas (1) 3.389 ERE
Retenciones en la fuente del IR (2) 547 1.309
Retenciones en la fuente del TVA (2) 389 35
4,325 10,237

(1) Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada ejercicio,
estos sados fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos 2018 y 2017,

(2) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de hienes y servicios en
Diciembre. Dichos montoes fueron cancelados en Enero del periodo siguiente.

13. OBLIGACIONES PATRONALES

a. Obligaciones patronales de corto plazo:

Composicion:
20 2016
Participacion de los trabajadores en las utilidades (1) 6.979 [ 1.400
Beneficins sociales (2) 3603 A.336
10.582 17.936

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en
las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

(2) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva vy los feriados
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

b. Obligaciones patronales de largo plazo:
Jubilacion patronal y desahucio
El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual

de la reserva matemética caleulada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.
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Composicion:
017 2016
Jubilacion patronal (1) £2.195 62,195
Bonificacian por desahucio 19.019 19.019
B1.214 &l.214

(1) Durante el 2016 se efectud el pago de la pension jubilar actuarial a favor del Sr. Carlos
Zambrano Espinoza por US$20.834, entregado éste capital actuarial jubilar bajo su
responsabilidad personal y pecuniaria; lo cual procede de conformidad con el Art, 189 de 1a
Ley para la Promocién de la Inversion y la Participacion Ciudadana publicada en el
Suplemento del Registro Oficial N® 144 publicado el 18 de Agosto del 2000, Diche acto
fue instrumentado a través de la escritura piiblica debidamente notariada.

14. CAPITAL SOCIAL
El capital suscrito y pagado de la Compafiia comprende 500.000 acciones ordinarias v nominativas de

valor nominal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicion accionaria
del capital suserito y pagado el siguiente:

Numero de
Accionistas Nacionalidad ACCIONES %
Bonnard Basantes Jorge Sleve Ecuaioriana 499 688 99.94%,
Pazmifio Arce Alexandra Mercedes Ecuatoriana 312 00654

500.000 100,00%

En Diciembre del 2016 el Accionista Jorge Bonnard Basantes canceld en efectivo las acciones
pendientes de pago 207.086 de valor nominal US$1,00.

Nlmero dacciones

Aceionistas Nacionalidad Suseritas No pagadas Papadas %
Bonnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriang 499.688 (207.086) 292,602 49 8o,
Paamiiio Arce Alexandra Mercedes Ecuatoriana 312 - 312 0.11%

500.000  (207.086) 292.914  100,00%
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Reformas a la Ley de Compafifas en el Ecuador requieren que los representantes lepales de las
compaitias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiifas con indicacion del
dueiia de esa Compaiiia, asf como de sus directores. La Compafiia no califica para presentar esta
informacion.

Durante el afto 2017 la Compafiia, de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas
celebrada el 03 de Marzo del 2017, declard pagar dividendos en el mes de Abril por US$43.465
correspondientes a utilidades del afio 2016, dichos montos se presentan en el estado de situacion
financiera.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Se incluye bajo la denominacion de compafifas relacionadas con accionistas comunes, con

participacién accionaria significativa. El siguiente es un resumen de los principales saldos con
comparias relacionadas:

a. Saldos por cobrar y/o pagar -

2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiifa relacionada (1)
Oasis Facior del Ecuador 8.A. Ofadec 680772 677.172
Documentos y cuentas por pagar
Compaiiias relacionadas (2)
Santa Inmaculada Insamsa S A, 344.000 364.000
Geisercorp S.A. 100.138 185.000
Osier S.A. - 139.000
Kalkin S.A. 127.172 127.172
Deporpas S.A. B
571.330 835.172

(1) Corresponden principalmente a desembolsos efectuados en calidad de préstamos para capital
de trabajo provenientes de afios anteriores,

(2) Representan pagos por cuenia de la Compaiiia, netos de cancelaciones, pendientes de pago al
cierre del 2017 provenientes de la fusién y de afios anteriores.

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y o tienen plazos definidos de cobros y/o pagos,
pero se estiman cabrar y/o pagar en el corto plazo.
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Al 31 de Diciembre del 2017 la Compafifa mantiene saldos por cobrar y por pagar con compafifas
relacionadas por US$ 680,772 (2016-US$677.172) y US$571.330 (2016-US$835.172),
respectivamente. En consecuencia las transacciones y saldos con compaiiias relacionadas inciden
significativamente en la determinacién de la situacién financiera y en los resultados de las
operaciones de la Compaiiia.

b. Transacciones -

Durante el 2017 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compaiiias
relacionadas:

Relacionada 2017 2016
Ingresos por servicios financieros
Qasis Factor del Ecuador S.A. 63.182 93.185
Dividendos
Jorge Bonnard Basante 43.465 43,465

¢. Remuneracién del personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia realiza a través de miembros claves que son: Gerente
Financiero y Presidente.

2017 2016
Sueldos 79.480 104,760
Beneficios 7.885 7.462
87.365 112.222

d. Términos y condiciones

Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos estados financieros (19 de Febrero

del 2018) no se produjeron eventas que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran

tener un efecto s;@z‘l_lc” Vo a? e d}clms estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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