
"TRANSPAGOS SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólaes estadounidenses) 

1. INFORMACIÓN GENERAL. 

La Compañía fue consttuada en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, República del Ecuador 
de conformidad con escritura pública de fecha 12 de Agosto de 2014 provensente de una fusión, acto 
Jurídico sprobado mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Acetonistas de fecha. 
19 de Juho del 2913, en dicha acta se resol la disolución anticipada, sin que opere se liquidación, 
así como la fusión de MORRISON 5.A. y VELVETSA S.A. a fin de crear la compañía de 
denominación TRANSPAGOS SA. 

  

Los estados Minancieros de las empresas sujetas a dicha fumón para la croación de la Compañía 
TRANSPAGOS S.A. con corte al 11 de Agosto del 2013 son los siguientes 

  

Total 
MorrissonS.A, — Vehctsa S. fusion 

Activo 1otal 289.487 298312 58779 
Pasivo total 198,783 92.035 290.818 
Patrimonio total 90.704 206.277 296.981 
Pasivo y patrimonio total 289.487, 298312 58779 

Total 
MomssonSA, — NeleisaSA, fisión 

Ingresos 153.890 193.353 347.243 
Gastos (121 286) (152.68) — (213974) 

Resultado del ejercion 32.604 40.665 326 
  

Su actividad económica principal de conformidad con sus estatuto sociales es prestar servicios de 
transacciones de cobros y pagos alas instituciones del sistema financiero que soliciten tles servicios 
para sus cllenes. 

Sus pricupalesaccionsta son personas naturales domciladas en Ecuador 

Aprobación de estados financieros = 
formación contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2016 es responsabilidad 

de la Administración de la Compañía, los mismos que han sido emitidos con la autorización de Fecha 5 
de Febrero del 2017 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos 1 
«onsideración dela Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación, se describen las pemc:pales politicas contables adoptadas cn la preparación de estos 

estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, etas políticas han sido diseñadas en función alas 
¡NI vigentes al 31 de Diciembre de 2016. 
2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

2. Marco normativo de información financiera 
Los presentes estados financieros de TRANSPAGOS S.A. han sido preparados de acuerdo 
con Normas. Internacionales de laformación Financiera (NIIF) emundas por el 1ASB 
“ntermational Accounting Standard Board) las mismas que han sido adoptadas en Ecuador y 

representan la adopción imegral, explícita y sin reservas de las referidas nomas. 
internacionales y aplicada de manera umíorme a los ejercicios que se presentan, 
La preparación e los estados financieros conforme alas NI requiere e uso de estimaciones 
omables. También exige ala Administración que ejerza s jui e el proceso de aplacón 
“e as políticas contbls de la Compañi, En la Not 3 se revelan ls reas que implican un 
mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde os supuestos y estimacioes son 
siifieivs para l elaboración delos estados financieros. Debido la subjetividad inherente 
en ete proceso contable, los resultados renos pueden din de los montos estimados por la 
Adminisrción 

bo. Imagen Mel 
Las cuentas anuales adjuntas han sido obrenas delos regios comtabies de la Compañía y se 
presentan de acuerdo con el marco normativo de información fimnciera que le resulta de 

Aplicación y en particular, con los principios y criterios contables en € contenidos, de forma 
que muestran la imagen fel del patrimonio, dela situación financiera, de los resultados de la 
Compañía yde os flujos de efectivo habrdos durante el ejercicio 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
“interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha. 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a par de las fechas indicadas a 
cominuación: 

sm Taca 

  

  

  

  

  

SescldO Sesenta ea   
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22. Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las patas incluidas en os estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorno económaco principal en que la edad opera ("moneda funcional”). Los estados financieros 
se expresan en dólares estadounidenses que esla moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. A menos que e indique lo contar, ls cias iclardas en los estados financieros. 

juntos están expresadas en dlresestadounadenses. 

23, Efectivo y equivalentes de efectivo — 

Fl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en cada y cuentas de ahorro y 
corriente, disponibles pera el gio en las operaciones de la Compañía, representa valores 

ficilmente comenibles en efectivo que no gencran un cambio significativo en su valor 

24. Negocio en marcha — 
La preparación de los estados financieros se realizó sobre la base de negocio en marcha. Se 
“determinó que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan 
portar duda significativa Sobre la posibilidad de que la tidad siga funcionando normalmente. 
Los jucios por los cuales se determino que la Compañía es un negocio en marcha, on relativos 
la evaluación de la situación financiera actual, sus intenciones actuales, el resultado de las 
operaciones y nose determinó. 

25. Activos y pasivos financieros — 

  

25, Clasificación: 
La Compania cluifca sos civos Mucietos en las siguentes csegoria: “aciwos 
Fiancros a valor razonable a avés de ganancias pérdidas, "préstamos y cuentas por cobrar. “actos financieros manenidos hasta su vencimiento” y “acivos financieros 
slsponibes para la venta”. Los pass fnanciros se clasifican e ls siguientes categorías 

“pasos financieros a valo ramnable a traes de ganancias y péricas” y “otros pasivos 
inncieros”. La clsificacón depende del propósito para el cual s adqurieton los atvos o 
contrataron los pasivos financieros. La Admisión detemina la casiicación de sus 
Activos y pasivos financieras a la echa de s reconocimiento ini. 

  

AL 31 de Diciembre del 2016 y 2015, ln Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar” De igual foma, la Compañía solo mantuvo 
pasivas financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas Carctenstcas se. 
explican seguidamente:
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Pristamos y cuentas por cobrar. representados en el estado de situación financiera 
principalmente por as cuenta por cobrar a Cenes, Compañía relacionada y otras cuentas 
por cobrar Son activos financieros mo derivados que dan derecho a pagos fos 0 
¿etermmables y que no cotizan en un mercado activo. Se meluyen en el actrvo coment, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados deste la fecha del estado de 
Siuación fisociera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
«cuentas por pagar a Proveedores, Compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se. 
Incluyen cn el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor 12 meses contados 
1 partir dela fecha del estado de situación financiera 
Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo. pagar el pasivo 

Medición inicial — 
Los activos y pasivos fincieros son medidos inicialmente-a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la tramscción, que de ser significativos, es reconocido como. 
pane del activo 0 pasivo financiero, siempre que cl activo o pasivo fieanciero no sea 

designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoria los mismos como se describe a continuación. 

Medición posterior 
3), Documentos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se muden al 

costo amontizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía 
present ls siguientes cuentas dentro de eta categoria. 

(Cuentas por cobrar a Cliemes, Éstas cuentas corsponden a los montos 
“adeudados por la venta de sus servicios (capital más intereses) realizados en el 
curso, normal de operaciones. SÍ_ se esperan cobrar en un año o menos 50 
laifican como activos comentes, de lo contrario se presentan como activos no 
corrientes. 

(i) Compañía relacionada: Ests cuentas corresponden a préstamos para capital de 
irabajo pendientes de cobro Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
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(li) Ouras sueatas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente a préstamos 2 empleados, entre otros Sise esperan cobrar en un 
año 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan 
somo actos mo corrientes 

  

Estas cuentas se registran 4 su valor mominal que es equivalente a su costo 
“amontizado pues se recuperan en el orto plazo. 

b) Otros pasivos Minancicros: Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo 
amotizado aplicando el metodo de inrés efectivo. En especifico, la Compañía 
presenta la sguienes cuentas dentro de esta categori 

() Cuentas por pagar a Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o 
Servicios adquiridos de proveedores locales en l curso normal delos negocios. 

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente su costo amortizado pues 
o generan intereses y son pegaderas hasta 90 días. 

(Gi) Compañias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados. 
principalmente por préstamos recibidos y pendientes de pago, entre oros, St se 
esperan pagar en un año o menos se claiican como pasivos corrientes, de lo 

«entran se presentan como pasivos no corientes. 

  

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su coso 
amorizado pues se no generan interese» y 00 pagadas e el corto plazo. 

(1) Otras cuentas por pagar: Corresponden saldos por pagar por valores pendientes 
de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS), descuentos 
empleados, entre otros. Si e esperan pagar en un año o menos se clasifican como 
pasivos corrientes, de lo comrario se presentan como pasivos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor mominal que es equivalente a sa costo 
amonizado pues se no generan intereses y son pagadas e el cono plazo. 

243 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía mo será capaz de 
cobrar todos los importes que sele adeudan de acuerdo can los términos originales de las 
cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras significativas por parte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor ente en quiebra o reorganización financicra y la 
fala o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. AL 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no se han registrado provisiones por 
¡deterioro de las cuentas por cobrar comsiderando las gestiones emprendidas por la 
Administración pora el recupero total de dichos importes. 
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244 Baja de activos y pasivos financieros =— 
"Un activo financiero se elimina cuando expiran os derechos a ecibr_los Mujos de efectivo 

del actvo o ss la Compañía transfiere el ac1NO a un tercero on retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del acto. Un paswo es elminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en l contrato se han liquidado. 

2. Activos pagados por anticipado — 
Se registra este acuvo cuando el pago por los blenes se ha realizado antes de que e obtenga el 
derosbo de ncceso a esos bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un 

activo, cuando dicho pago por servicos e haya realizado ans de que se reciban esos servicios 
En ambos casos, e espera recibirlos bienes o servicos dentro de doce meses Los gastos pagados. 
por antucipado (prepagados) no son activos intangible; tampoco son —activos diferidos. 

2. Activos fijos — 

Son regisrdos al coto histórico, menos depreciaciones acumulados y pérdidas por deterioro, en 
caso de produce. El cono incluye los desembolsos directament ariuibles la adquisición 0 
conscción del aio, Los desembolos posteriores a la compra o adquisción sólo son 
capalizados cuando es probuble ue beneficios económicos futuros asociados ala inversión ayan 

Jaca Compañía y los costs pueden ae medudosrasonablenente 

  

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida ini estimada de loy bienes de los 
activos fijos o de componentes significativos identificables que posean vidas diles diferenciadas, 
considerando valores residuales, Las estimaciones de vidas tiles de los activos fos son 
revisadas, y ajustadas ses necesario, cade fecha de cierre delos estados financieros 

Las vias útiles estumadis delos actos fijos son ls siguientes: 

Leo 
Maquinarias y equipos. 
Equipos de vigilancia. 
Equipos de computación 
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23, Pérdidas por deterioro de valor delos activos no financieros — 

Los activos suetos a amortización facuvos fijos) se someten 2 pruebes de deterioro cuando se 
producen events o rcunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor a libros, Las. 
pérdidas por deteoro coresponden al monto en el que el valor e libros del activo excedo su valor 
recupenabl, Fl valor recupeble de los actwos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendeia de su vent o su valoren uo, Para cfectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 
los niveles más pequeños en los que so genera Major de efectivo identificables (unidades 
¡geadoras de efectivo). 
Enel caso que el mosto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. Al 31 Diciembre: 
¿el 2016 y 2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdida por deterioro de aetwos no. 

financieros (activos fos). Al cierre del ejercicio los equipos de cómputo y de seguridad y vailancia 
han cumplido su vida útil y e encuenta totalmente deprecrsdos, 

29. Impuesto la renta corriente y diferido 

  

Fl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto 2 la renta comente y al diferido. El 
Impuesto ala renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
parndas que se reconocen directamente en el patrono. En esto caso el impuesto también se 
reconoce en aros resultados integrales o rectamente en el patrimonio, 

(a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto ala rent corren s0 calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
Impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
Impuesto del 22% (2015: 2234) de as ulidades gravables, no vbstant, la taria impositivo 
e incrementa al 25% sobre la proporción que comesponda 4 la partsipación directa 0 

indirecta de soesos, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en paraísos 
fiscales o regímenes de meror imposición. Si dicha participación excede del 50% la tarta 
aplicable para la Compañía será del 25% o en el caso dela presentación tardía incompleta 
del Anexo de Socios, Participe», Accionista y Miembros de Directorio. Si ls utilidades son 
reinvenidas por el contribuyente tendrán una reducción de 10% sobre la tara impositiva de. 
conformidad con lo citado anteriormente, 

   

    

(0), Anticipo de impuesto a la renta 

A part de ejerce fiscal 2011 entró en vigor la noma que exige el pago de un “amtcipo 
mimo de smpuesto a la renta”, cuyo valor es calulad en función de ls cis reporacas 
+ aho anterio sobre e 02% del patrimonio, 0.26 delos coso y gastos deducibles, 0.4% 
delos ingresos gravables y 0.4% de losactivos.
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(o 

La referida norma estableció que en aso de que el impuesto ala renta causado sca menor 
timo se converurá en impsesto a a renta defiitivo, 

3 menos que el contribuyente salice al Sevicio de Rentas Interas su devolución, lo cual 
podra ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo 

  

Durante el año 2016 la Compañía resonoció como gasto de impuesto ula resta corriente el 
“impuesto a la senta causado determinado en la conciliación tributaria, en cano para el 
periodo 2015 la Compañía regustró como impuesto ala reta comente el valor de anticipo, 
puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado calculado a las tasas de impuesto 

Vigente 

  

Impuesto a 
El impuesto a la resta diferido se provision en u totalidad, por el método del pasivo, sobre: 
Jas diferencia temporales que surgen emve las ases tributarias de activos y pasros y us 
respectwos valores mostrados en os estados financieros. El impuesto la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estudo de 

simación financiera y quese espera serán aplicables cuando el impuesto a la reta diferido. 
activo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague, 

  

Los Impuestos a la reta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sca probable 
quese produzcan beneficios trbutarios futuros contra los que e puedan usar las diferencias 
temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasvos se compensan cuendo exista el 
derecho legal exigible a compensar impuentos activos corrientes con impuestos pasivos 
corrientes y cuando los impuestos ala rent diferidos activos y pasivos se relacionen con la 

misma utridad tributaria. 
La siealar No. NAC.DOECCGCIS-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada 
«nel Suplemento del Registro Oficl No. 653 del 21 del mismo mes y año, Indica que “la 
“plicacón de la deducivaadd de costos y gatos para cectos de la determinación e la ase 

imponible sjeta al Impueso a la resta, se rige por ls disposiciones de la normativa 
Aributara vierte sn onconwarse prevista a aliación de una figura de eversos de gastos 
o deducibles, par dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por lo setos 
pasivos como. no dedocble, para efectos de la declaración del Impuesto a la rent en un 
esencial, no podrán sr ensiderados como deducibles en cjerxros Fiscales fueros 

   

Con base alo detallado en el párafo anterior la Administración de la Compañía considera 
que al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 no se han producado diferencia temporales, entre las 
ases tributarias de los nctivos y pasivos y sus respecteos valores mostrados en los Estados 
Financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta 
diferido.
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2.10. Beneficios alos empleados — 

a Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el ubro de pasivos acumulados del 
estado de sición financiera y corresponden prnerpalmente a 

  

1) La parucipación de Jo trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 159 de 
la utilidad comuble anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecutoriana vigente. Se registra con cargo resulados y se presenta como 

parte delos gastos operatmos. 

ti)” Beneficios sosales (Décimo tercer, dcimo cuarto sueldos y fondo de reservas): Se 
provisionas y pagan de acuerdo al legislación vigente enel Fcundor 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio): 

  

ruvisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados): La 
Compañía tiene un plan de beneficio deimdo para jubilación patronal, normado por las leyes 
laborales ccuntoranas, Adicionalmente de acuerdo a las lepos vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador boníficará al trabajador con el veinticano por ciento el equivalente 
“la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicos prestados a la misa 
Compañía o empleador, ete beneficio se denomina desahucio, 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
ase en studios acturiales practicados por un profesional indeperdiens y se reconocen con. 
cargo a ls costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito. 
"Unitario Proyestado y representan el valor peesente de las obligaciones la fecha del estado 
de situación Ainanciera, 

  

La resersa matemática es obreida descontando los jos de salida de efectivo a una tasa de 
7 469% (2015 - 49) anual equivalent ala Laa promedio delos bonos de gobiemo, publicada 

por el Banco Central dl Ecuador que están denomirados cn la mama moneda en la que lor 
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 

obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, esto para cl año anterior 

Para el periodo 2016 la 1asa de descuento refleja el valor temporal de dinero, pero no el 
riesgo actuarial o de inversión, además dicha tasa no refeja el riesgo de crédito especifico 

que asumen los acreedores de la entidad, ni tampoco refleja el riesgo de que el 
«comportamiento de las vanables enel fotuo pueda diferir de las saposiciones actuales, tal 

¿omo se indica en el párafo $3 de la NIC 19 (IAS 19R). El método utilizado por el actuario 
independiente para la determinación de la inca de descuento es el promedio de los 
rendimientos sobre los bonos de gobiemo 2016 y tasa pasiv referencial para el año 2015 A 

continuación, el detalle:
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Método Periodo. Tasa 
Rendimiento honos del gobierno 2016 950% 
Tasa pusva referencial as san 

Promedio 146% 

Las hipótesis nctwainls incluyen variables como son, en adíción ala taa de descuento, tasa 
de moralidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación entr oras 
  

Las ganancias y pérdidas acturiales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
ambos ca los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el perodo en 
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmedistamente en 
resultados del ño. Al cier del año la provisiones cubren a todos los trabajadores que se 

encontraban trabajando para la Compañia. 

2.11. Provisiones corrientes 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen (¡) cuando la Compañía tene una obligación presente, ya sea 

legal o smplict, como resultado de sucesos pasado; (i) es probable que vaya ser necesaria una. 
salida de recursos para liquida la obligación; y (si) el importe se puede esumar de manera. 
confiable 
Los montos reconocidos somo provisión son la mejo estimación de la Administración. la fecha 
¿de cier delos ostados financieros, de los desembolsos necesarios paa liquida la obligación 

2.12, Reserva legal— 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% de la 
vtilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dcha reserva alcance el 50% del 
úcaptl suscrito. La reserva legal no esá disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capializad o utilizada para absorber pérdidas. 

2.13. Distribución de dividendos — 

La distribución de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deduce del patrimonio y se 
reconceen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los 
accsonista resuelven en Junta General declara y distribuir dividendos Durante el 2016 hubreron 

pagos y destribuciones de dividendos a sus Acciomstas de los resultados del periodo 2015 Las 
"lidades del 2016 están a cisposción de los Accionistas y se presentan en los Resultados 
acumulados tal como se muestra en cl Estado de cambios en el patrimonio.
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2.14, Reconacimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la senta de sus 
servicio en l uso normal de sus operaciones, Los Ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y 
descuentos ctorgados.| 

  

Loy ingresos son revonosidos en la medula en que os probabie que los beneficios económicos 
ayan hacía la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía provee sus 

servicios de transacciones de cobros y/o pagos alos Clients. 

245. 

  

Los gastos operativos se registras al costo histórico, Se reconocen medida que son incurridos, 
independietemente de la fecha en quese haya realzado el pago, 5 registran e el prido ms 
sercano en el quee. conocen 

2.16. Compensación de saldos y transacciones — 

¿Como norma general en os estados financieros no se compensan los ativOs y pasaros, tampoco. 
Jos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sen requenda o permitida 

por alguna norma y eta presentación sen elreflejo dela esencia de la transacción. Los ingresos y 
etstos con origen cn transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 

posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liqudar por su importe neto o 
¿8 realizar el acto y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos enla 
¿venta de resultados 

  

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las. 
Fstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia histórica, cambios en la industra e infomación suministrada por fuentes externas. 
cslficdas Sin embargo, ls eslados firmes podrian difericde los esimacines bajo Ceras 

  

Las estimaciones y plítcas contables sigmficatvas son definidas como aquellas que son importantes 
para relljar comectamente la situación Financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un lt grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones de criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
“guientes conceptos: 
+ Asis fos. La determinación de la vidas utiles quese evaluan al cie de cada año Now 27
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+ Impuesto ala renta diferido: La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
«considerando que todas las diferencias entr el valoren iros y la base tributar de ls activos y 
pasivos. Nota29. 

  

+ Esuatones por benícios 4 empleados: Las hipórsis emplends en el culo actuara! de 
Para lo cual utiliza estudios actuariales 

  

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 
Las actividades de la Compañía la exponen a una vancdad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado, rio de cródiv y mespo de quid. El programa general de admiracion e nesgos 
de la Compañía se concentra principalmente a la gestión y diversificación del mercado en que 
opera y en ln gestón de los gastos de operación, además de los riesgos relacionados con la 
obtención de crio paa garamizar su líqidez y su invesrons, El programa ticne por objetivo 
Final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeño 
Financiero dela Compañía. 

  

La administración de riesgos etá bajo la responsabilidad dela Gerencia de la Compañía. 

(a) Riesgo de mercado. 
1. Riesgo de tasa de Interés 

La Compañía asume riesgos minimos en Muctuaciones de 1asa de interés, en razón de que 
no mantis préstamos contratados con instituciones financieras locales Salvo Compañías 

relacionadas, por lo cual, en openión dela Gerencia, la Compañía no tien una exposición 
importante los riesgos de tasas de interés. 

lí. Riesgo de precio 

La Compañía opera únicamente en el mercado local y por su caracteristica de operación los 
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de 
mercado. No mantiene regaciaciones de largo plazo 

lil Riesgo de tipo de cambio. 

La Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
Norteaméntca, moncca de cuso legal enel país y por lo tamo no se presentan eftos por 
variaciones de pos de cambio en ls estados financieros.
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(0) Riesgo de crédito 

  

El ricapo de crédito os el riego de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
en relación con un Ístrumento financiero o contrato de venta, generando uma perdi 
inanciera.. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operniva 
(rincipalmente Cuentas por Cobrar Clientes) 

  

El riesgo de crédito surge del cfectmo y equivalentes de cfecuvo, depósitos en bancos e 
insttuciones financieras, así como la exposición al ródico de Clientes, que incluyen a los 
saldos pendientes de ls cuentas por cobrar y a ls transacciones comprometa 

  

Los riesgos de crédito existentes en el otorgamieno de operaciones de operaciones son 
directamente proporcionales a los límues de crédito de cada operación y el riesgo se 

potenciaiza aun mas al ser operaciones que se espera se liquiden en 24 y 48 horas a mas tardar 
por la sencilla razón de que el mercado atiende empresas con necesidades de capital de 
tratajo, que generalmente, es infeor al ritmo de su expansión, por tal raz50 se minimiza el 
riesgo 

La Compañía mantien cuentas por cobrar a una Compañía relacionada y no mantiene cuentas 
deterioradas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular Respecto de bancos. 
< instituciones financieras, sólo £= acepta a insciones cuyas calificaciones de riesgo 

Independientes determinen niveles de solvencia que gaaricen estabilidad, dinámica y 
respaldo los depósitos de la Empresa. 

inancie Calificación 
Banco del Austro SA. ns 

(c) Riesgo de liquidez 
La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un Mujo de cy proyectado a. 
sono y largo plazo. El objetivo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos y una 
Mexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos A continuación, se resume los 
vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en los montos contractuales a 
desembolsar no descomador 
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42. Administración del riesgo de capital 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha Con el propósito de generar retornos a $us 
Accionistas y mantener una estructura de capital Óptima para reducir el costo del capital La. 
Compañía monitores su capital sobro la baso del ario de apalancamiento. Este rato se calcula 

“omo la deuda neta dividida entre cl capital total La deuda neta se calcula como el total de los 
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar Compañías relacionadas, Proveedores y Otras 
cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalen de efectivo. El capital total e calcula como el 
“patrimonio neto” más la deuda neta. 
El ratio de apalancamiento l 31 de Diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguentes 

  

ams 
Dessamerto y cues por pegar 
Prode se 
Compas relacionadas str 
oras 11367, 

15220 0. 
Efeho y equivalentes de efecto, (9759 10.6» 
era pta pa] 02 

Total paramo — SES 0 
sat zos! 15067 
Kato de apatancmien 1% 550% 

  

El rato de apalancamiento disminuye pripcipalmene por las cancelaciones 2 sus Compañías 
relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros - A <ontinuación se presentan los valores e libros de cada 
stegori de instramentos Financieros. 

Aves ancieros medalos al costo: 
Efecivos y equivalentes e efectivo 78 a 19. - 

Activos Auuncieros medidos al costo am 
Documentos y Cuentas por cobrar 

   

Compañía relacionada 141.096 E 110 - 
Ciemes sm > mn - 
Ou 2 

En) Oz 
Total activos financieros 75 

    

Pasivos financieros medidos al costo 

  

Documentos y Cuertas por pagar 
Compañías relacionadas 5572 2 
Ovas 1367 = som 

Proveedores $e 
Total pasivos Mancieros 5220 z 0 = 

El cfectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compañía relacionada, otras 
cuentas por cobrar, cuentas por pagar a proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por 
pagar, se aproximan al valor justo, debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, se 

consudera que las mismas se encuentran a valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
“Corresponden a una cuenta corriente cn un banco local para administrar su fondo, que es wtilizado para 
«el desarollo de sus operaciones, dichos fondes son utilizados principalmente para el cumplimento de 
pogo. La calificación de dicha institución es de AA lo cual representa que la situación financira es 
Sólida y tiene una sobresaliente trayectoria y rentabilidad,
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Los saldos de efecto y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de Diciembre del 
2016 y 2015 

  

2016 2015 

Caja 208.897 140.086 
Bancos 384.858 379.567 

Total 593.755 519.653 
  

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar Clientes que se revelan e el Estado de Situación Financiera se 
dlasifian como activos financieros que se miden al costo amortizado pera aquellos vencimientos 
superiores a 365 días. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes 
El periodo de crédito promedio sobre la venta do servicos es menor a una semana, No se hace ningún 
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales or cobrar después dela facturación. 
AL determinar la recuperatlidad de una cuema por cobrar Cleme, la Compañía considera cualquier 

«cambio cn la calidad cediticia de la cuenta a parir de la fecha en que se otorgó inicialmente el crédito 
hast el final del período sobre el que se informa. La Administración de la Compañía coosidera que la 
concentración del nesgo de crédito es limitada debido a que la Administración ha Implementado. 
pestes preventivas, admumstraivas y pre — Juridicas de ser aplhcables, para la recuperación de estos 
valores 

AL 31 de Diciembre del 2016 mantiene saldos pendientes de cobro a compañía relacionada por la 
prestación de servicios por costos financieros. 

La Compañía no mantcos ninguna garantía sobre estos saldos. 

Antigiedad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detaio de la antigiedad de las cuentas por 
«obrar Clientes es como sigue 

  

2016 

Saldos corrientes. 32.600 » 
Saldos vencidos 107.466. 185.988 

Toral 141.066 185988
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Antigúedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un deal de la antgicdad delas cuentas 
y Clientes vencidas os como sigue:    

2016 2015 

Hasta 30 ds 260 11 
31:90 días 1502 9507 
91-180 das E 76% 

181-200 das 182 106240 
Mas 361 das 61526 057 
Toaat 107.466 as 988, 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
2016 2015 

Funovnaris y empleados 378 125 
Anticipos a proveedores s 009, 
Toca 378 520 

  

La Administración de la Compañía considera que estos valores son recuperables y que no necesitan 
realizar provisiones adicionals las regutradas en los estados financieros 

ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
Corresponde principalmente a desembolsos efectuados por la Compañía para la compra de bien 
inmueble (oficinas) a Compañía relacionada por accionista comunes cuyo importe asciende a. 
SSL! 1.606 y queal cre del ejercicio se encuenta pendiente la instrumentación de su titularidad 

La Administración de la Compañia considera que estos valores son recuperables y que mo necesitan 
realizar provissones adicionales a as registradas en los estados financieros 

 



" 
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ACTIVOS FIJOS, NETO. 

    

2016 205 

Megumi y cupos 19.080 a 
Equipos de compación 0 60 
FEquios de seguid y viga 5613 5 

30714 1] 
4) Depreciación Acumulada 11659 11659 

19.080 - 

201s 
Movimiento detano. 

Said al ro de Enero - 1346 
Adiciones, netas (1) 19.080 < 

Deprocitósanes. 036 
Saldos all de Diciembre 19080 = 

(1) Import activado producto de la entrega de una Retrocscavadora modelo 310 SE marca John 
  

Deere del año 2002 segun lo inscrito en la dación de pago efectuada entre el deudor 
CONSTRUCTORA CHAW S.A. a favor del sdqumente TRANSPAGOS S.A. como abono. 
imputable ala deuda que el deudor mantiene con la Compañía a dicha fecha, 

PROVISIONES 
Saldos al Pagos y/o. — Saldosal 
inc Incrementos atilzaciones: nal 

Año 2016 
Impoesto a h renta (1) 252 16306 (8.600) 7898 
Beneficios sociales 3899 26315 08678) 6536 
Partspación delos trabujadores en 

las utildades 3.145 11400 (5149 11400 
Provisión para jubilación patronal 5193 15836 (DIN) 62L19S 
Provisión para bonificación desahucio — 22232 1392 (4705 19019
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Sallos al 

Año2015 
Impuesto ala renta (1) 7495 
Beneficios sociales 18:60 
Partspasión delos trabajadores en 

has urlidades 501 
Provssón para jubilación patronal 68209 
Provisión para bonificación desahucio — 18197 

DO EL.3 DE DICIEMBRE DEL 2016 

Pagos y/o 
Inerementos  unloacines 

11887 
40768 

5145 
90. 

sis7 

09131) 
(50329) 

(5691) 

aa 

Saldos al 
final 

251 
8899 

5145 
59.193 
220 

(1) Para l período 2016 representa. saldo a pagar de impuesto a la renta del periodo antenor y 
pogo del anticipo. Para el año 2015 comesponde al pago del mpuesto ala renta de período 
014 USSTA4OS y el   

12. IMPUESTOS 

3) Conciliación del resultado contable tributario 

ico del año por USS11.636, 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados financiros y la unilidad gravable, es como 

Ltidad antes dela Part 
los trabajadores e Impuesto a a sema. 
(E) Paricración de los tabandores 

  

Diferencias permanentes 
(4) Gastos mo dedcibls (1) 

Ditirencts temporar 
(12) Gencencsón 
(r/> Revecsión 
Vid gravable 

Tasa de impuesto la 1eata (2 
Impuesto rent 
Antespo míhimo de Impuesto ala renta 
Impuesto ala senta corriente (3) 
Impuesto ala renta diferdo. 
¡Gasto de Impuesto la renta delo. 

2016 

76001 
11.400) 
0.001 
9517 

    

  

2015 

34200 
5.139 
Ds 

maes 
11887 
1007 

11.887
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(1) Por el pertodo 2016 incluye principalmente contribuciones solidarias por USS1 263, provisión 
por jubilación patronal y desahucio USS3 722 (2015 - USS1.311) y falta de documentación 
Soporte fiscal apropiada por US$1.532 (2015 - USS.142) en el 2015 depreciación acelerida 
de activos jos US$3.S00 

(2) La Compañía determinó la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las 
Tormalidades socictrias y tubutarias relacionadas con le> Adawnistradores, Acesonitas, 
Socios, Parcipes y miembros del Directorio, Incluidos en el anexo APS. 

(3) Durante el 2016 la Compañía consideró como gasto de Impuesto a la sema corriente, el 
Impuesto a l renta causado 

Reconciliación dela tasa efectiva - 

Utilidad antes de mpuestos 
Tasa impostiva 

Otras diferencias permanentes 
Impuesto a a renta delaño. 

  

Tasa efectiva 

D) Impuesto la renta diferido 

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial Y 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Arícul 9 de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, se incluye para efectos tributarios el reconocimiento de Actos y Pasivos por Impuesto a 
la Renta Diferido, únicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial $ 407 del 31 de Diciembe del 
2014 enel Artículo 10, el mismo que india el registro únicamente en os siguientes casos. 

  

Las pérdidas por deterioro de inventarios 
Las pérdidas esperadas en contratos de construcción 

La depreciación comrespondient l valor activado por desmantelamiento 
El valor de deterioro de propiedades, planta y equipo. 
Provtstones provenientes de gararias isos, reclamos, et 
Ganancias / pérdidas en la medición de activos no corrientes mantenidos para la venta 
Ingresos y costos derivados el reconocimiento y medición de activos biológs=os 
Las pérdidas tributarias de años anteriores 
Los créditos tributarios no utilizados provenientes de años anteriores 
El valor dela amortización de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos 
¿de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos. 
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e) Situación Fiscal 
De acuerdo con disposiciones legaes, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 

declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a parir de la fecha de presentación dela declaración de Impuesto a la reta. 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con la obligaciones tributarias Los años 2014 al 
2016 inclusive aún están abiertos a una fiscalización,   

d) Precios de transferencha + 

De conformidad con lo publicado cu el Registro Oficial Y 511 del 29 de Mayo del 2016 se emitió 
la Resolución No NAC-DUERCGC!5-00000455 del 27 del mumo mes y año, dicha norma 

incluye Imeamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia 
para las operaciones realizadas con partes relctonadas. Por su parte el Servicio de Rentas nenas 
solicta a los suytos pasivos que, no estando exentos de la aplicación dl régimen de precios de 

transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Intemo, denro de un mismo periodo 
fiscal, hayan efectuado operaciones con parts relacionadas en un monto acumulado superor a 
1US$3.000.000 de dólares d los Estados Unidos de Norteamérica e prepare y remita el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas Si al monto es superior os 1/5$15.000.000 de dólares de 
los Estados Unudos de Norteamérica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, ai como también el Informe Integral de Precios de Transforencias. 

  

Se incluye como parte relacionadas a campresas domiciliadas <n paraísos fiscales, asi como 
también 3e determinan ciertas excepciones tales Como operaciones no contempladas para efectos. 
de este requerimiento, Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior 

al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten 
recursos naturales están exentos de la referida normativa. 

El indicado Anexo de Operaciones con Pants Relacionadas y el Informe Integral de debe ser 
remitido hasta el mes de Junio del próximo año. La Compañía no califica para preparar este 
estudio. 

Finalmente, la declaración de Impuesto a la renta anal incluye declarar las operaciones de 
activos, pasivos, ingresos y egresos con parts relacionadas. 

En el mes de Diciembre del 2016 el Servicio de Rentas Intemas emitió resoluciones en donde 
úostablceo medidas técnicas y metodológicas para evitar el abuso de los precios de transferencias, 
ol corso también normas túenicas para la aplicación del régimen de precios de transferencsa yla 
prelación enla utilización de los métodos para aplica el principio de plena competencia.
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Impuesto al Valor Agregado (IVA) =— 

Debado a la naturaleza de la Compaña, ete impuesto se grava al valor dela transferencia de los 
servicios financieros comercializados parla Compañía le tata del 12% calculado en base a los 
precios de venta (valor total de la factura a su Cliente) Desde junio del 2016 - a tarifa e del 14% 

¿e conformadad con lo mencionado en la disposición transitar primera de la Ley Orgánica de 
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las 

Zonas Alectadaspor el Terremcto de 16 de atril de 2016 publicada en l Suplemento del Registro 
úONicial No. 759 de fecha 29 de mayo del 2016. 

  

  

Reformas Laborales 

1. Lenesy Normas: 
Durante el año 2016 se emitió la Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del 
“Trabajo en el Hogar la misma que incluye reformas a los Syguentes cuerpos normativos: 
> Reformas l Código de Trabwo 
2 Reformas la Ley Orgánica del Servicio Público 
> Reformas l Mandato Constituyente No, 2 
> Reformas la Ley Orgánica de las Empresas Públicas 
> Reformasz la Ley de Segaridad Social 

    

Asi mismo se expidió la Ley Orgánica Para la Promoción del Trabajo Juvenil, Regulación 
excepcional dela jornada de trabajo, cesan y seguro de desempleo 

Reformas a la Ley de Pasamias e el Sector Empresarial 
Reformas al Código de Trabajo 
Reformas la Ley de Seguridad Social 
Reformas la Ley Orgánica de Servico Publico 
Retormas la Ley del Banco del Insituto Ecustonano de Seguridad Social 

"Norma para la aplicación de los Articulos D y 10 dela Ley Orgánica para la Promoción del 
Trabajo Juvenil, Regulación Excepesonal de la Jornada de Trabajo, Cesantía y Seguro de 
Desempleo 

Por otro lado, el Ministerio de Trabajo mediame Acuerdo emite las Normas que regulan el 
«álculo dela jubilación patronal, 

Reglamento para la Aplicación de la Cosunia y Seguro de Desempleo, 
Normativa para la aplicación de la Ley Orgánica para la Promcción del Trabajo Juvenil, 

Regulación Excepcional de a Jomada de Trabajo, Cesantía y Seguro de Desempleo. 

Ley Orgánica Reformatoria ala Ley Orgánica del Servicio Público y al Código del Trabajo.
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1) Reformas Tributarias— 
De igual forma durant el año 2016 se emuteron la siguientes reformas de carictr tributario: 

Lex y Reglamentos: 
Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Pública — Privada y la Inversión extraera, la 

misma que incluyo reformas ls siguientes cuerpos normativos. 

Reformas l Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inversones 
Reformas la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
Reformas a la Ley Ketormatoria para la Equidad Tributaria de Ecuador 
Reformas a la Ley Orgánica del Sistema Nacional de Contratación Pública 
Reformas a la Ley Orgánica de Empresas Públicas 

Reformas a la Ley Orgánica de la Contraloria General del Estado 
Reformas ala Ley de Mineria 
Reformas a la Ley Orgánica de Salud 
Reformas a la Ley Orgánica de Remisión de Iteeses, Multas y Recargos 
Reformas al Código Orgánico Monetario y Financiero 
Reformas ala Ley Orgánica de Comunicación A

A
A
 

Ley Orgánica para el Equilibrio delas Finanzas Públicas. 

Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Kesctivación delas Zonas Afectados por el Terremoto de 16 de abril de 2016 
Reglamento paa la Aplicación de la Ley Orgánica para cl Equilibrio de las Finanzas Público 
«el cual incluye las siguientes reformas: 

Reglamento par la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo; 
Reformas Ley Orgánica de Discapacidades; 
Reformas en el Replamento para lu Aplicación del ISI; 
Reglamento General para la Aplicación del Impuesto Anual de Vehiculos 
Matorizados: 

> Reglamento de Comprobantes de Venta, Retención y Documentos Complementarios. 

Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad 
Ciudadana par la Reconstrucción y Reactivación delas Zonas Afectadas porel Terremoto de 
16 deabrl de 2016, en dondo regula los siguiente: 

vy
vv
 

  

Contribución solidria sobre la remuneración. 
Contribución solidaria sobre el patrimonio. 
Contribución sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes 
en el Ecusdor de propiedad de sociedades residentes en parasos fiscales u otras 
Junsdicciones del exterior 
Contribución solidaria sobre las utilidades 

vv
 

y 
y
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> Reglasgenerales las contribuctones solidarias. 
+ Impuestoal Valor Agregado 
Reglamento General de Aplicación de la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones 
Público-Privadas y la aversión Extraer. 

Ley Orgánica de Ordenamiento Territorial, Uso Y Gestión de Suelo 
Ley Orgánica para Evitar la Elusión del Impuesto ala Renta Sobre Ingresos Provenientes de 
Herencias, Legados y Donaciones 

Reformas tributarias: 

  

  

> Tretamiento de dividendos, ulidades o beneficio cbenidos por personas turas a parir elaño 201. 
> Dedacibilidad de gastos de promoción y publicidad. 
> Normas que establrcan paraísos fiscales, regimenes fiscales preferentes y regimenes 

yursdicione de menor imposción 
> Normas ara la aplicación de la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Mulas y 

Hecargos 
> Contenido del Anexo de Operaciones en Pas Relacionados y del Informe Ingral de 

Precios de Teanaferenca. 
> Normas pura el rtamento tributario a la distribución de dividendos. 
2 Establecimiemo del anexo de dividendos 4 sr presentado l SI, 
7 Exomeracióncxtablción median decretos jecutros. 
> Deducibiidd de osos y astosreonocimiemowiburio de puestos diferidos. 
> Crétios comerciales a parts relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados 

como anterpo de dividendos) 
» Determinación del uevo culo y pago delaticipo del Impuesto aa Renta. 
> Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a titulo gatito de "ies y derechos > Normas para la elaboración y presentación del leeme de cumplimiento tbutario y 
> A los setos pasivos de impuesto a la renta que realicen operaciones de regalías, servicios técnicos, admimstratwos y de consultoría con partes relacionadas locals no. 

estarán sometidas límites de deducibilidad 
Y Reformas a las normas que cstablercan paraísos fiscales, regímenes ficalos 

preferentes y regimenes o juisicciones de menor imposición 
> Reformas reglumentaris en materia tributaria para l aplicación de la Ley Orgánica de 

Incentwos para Asociaciones Público-Privadas yla Inversión Extranjera. 
> Se establecen normas que regulan el procedimiento de dentficacón y nctificación de 

las empresas consideradas para efectos tributarios como inexistentes o fantasmas, así 
como de las personas naturales y sociedades con actividades supuestas y/o 
transacciones inexistentes. 
Se expiden normas para la presentación de declaraciones sustitutivas. 
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> Procedimiemos para quienes se les haya requerido la Juifcación de transaciones 
posiblemente inexistentes, por operaciones realizadas con empresas inevustentes, 
fantasmas o supuestas por parte del Serio de Rentas Internas. 

> Listado de materias primas, insumos y bienes de capital del Reglamento para la 
aplicación dl ISD. 

h) Impuestos y retenciones por cobrar— 

Impuesto a valor agregado (IVA) (1) 1128 
Los 735 

  

    

(1) Representa el impuesto pagado. por las adquisiciones de bienes y servicios derante cada 
ejercicio 

1 Impuestos y retenciones por pagar— 

  

2016 

IVA facturado cn ventas (1) 8893 3.406 
Retenciones en fuen del IR (2) 1309 99 
Retenciones enla fuente del IVA. (2) ES 172 

19237 457 

(1) Corresponde al impuesto facturado los Clientes en las ventas de Diciembre de cada ejercicio, 
estos sados fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos 2016 y 2017 

(2) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en 
Dicrembre. Dichos montos fueron cancelados en Enro del peroo siguente
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OBLIGACIONES PATRONALES 

Obligaciones patronales de corto plazo 
Composición 

206 
Paniepación delos trabajadores en ls eñiados (1) 1100, 
eneficio socials (2) 456 

17356, 

  

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
vtilidades dela empres en un 15% aplicable ala utilidades líquidas o contables. 

(0) Representa los derechos a vacaciones amuales, décimos, fondos de reserva y los feriados 
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados 

Obligaciones patronales de largo plazo. 

Jobilación patronal y sahuco 
El saléo dela provisión par jubilación patronal y desahucio corresponde al 190% dl valor actual dela 
reserva matemática calculada actuanalmente por un profesional independiete para todos los 
trabajadores que ess fechas que se encontraban prestando servicios para la Compañía. 

Composición 
2016 2015 

Jubilación patronal (1) sos 019 
Bonificación por desahucio 5 222 

  

En] 9105 
  

(1), Durante el 2016 se efectuó el pago de la pensión jubilar actuarial a favor del Se Carlos Zambrano, 
"Espanoza por US$20.834, entregado éte cxplal actuara jubilar bajo su responsabilidad personal y 
pecunara, lo cual procede de conformidad con el Art. 189 de la Ley para la Promoción de la 

Inversón y la Participación Ciudadana pablicada en el Suplemento del Registro Oficial N" 144 
ablicado el 18 de Agosto del 2000. Dicho acto fueron insrumentadas a través de la escritura 

Pública debidamente notarizada.
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CAPITAL SOCIAL 
El capital susento y pagado de la Compañía comprende $00.000 acciones orSinais y nominativas de 
valor nominal USS 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composición accionar. 
del capital suscrito y pagado el siguieme 

Bomnard Bases Jorgo Steve 
Pazo Arce Alexandra Mercedes 

  

En Diciembre del 2016 el Accionista Jorge Bomard Basamos canceló en efectivo las acciones 
pendientes de pago 207.046 de valor nomunal USS 00 

¡Nano de acc 
Accimisas Nacomaldad— Sasceas — Mogagidis Pagas 

orrard Mares Jr Steve pS AS AS Pim Ac Acd Mcds Ec s y 
250 Urna 20314 team 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten mformación de los accionistas extranjeros de las compañías con indicación del 
¿dueño de esa Compañía, así como de sus dicctoros. La Compañía no califica para presentar esta 
información 
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"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses]    

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 
Se imeluye bajo la denommación de compañías relacionadas con accionistas comunes, con 

participación accionaria significatwa. El siguiente es un resumen de los principales saldos con 
Sommpañías relacionadas 

2016 2015 
ACTIVO CORRIENTE 
Dosumentos y cuentas por cobrar 
Compañía retcionada (1) 
Oasis Factor del Ecuador S.A, Ofide Saz 7172, 

PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar. 
Compañía relacionadas (2) 

Santa Inmaculada Insamsa S.A. 364.00 361.000 
Gelsercorp S.A. 185.000. 185.000 
OsterSA. 159.000. 160.000 
Kalkin SA. 1717 1717 
Deporpas S.A. 98150 

ss 

  

7 2 
  

(1) Corresponden principalmente a desembolsos efectuados en calidad de préstamos para capital de 
trabajo provenientes de años anteriores. 

(2) Representan pagos por cuenta de la Compañía, ntos de cancelaciones, pendientes de pago al cierre 
del 2016 provenientes dela fusión y de años anteriores.   

Los saldos antes expuestos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero. 
se estem cobrar 3/0 pagar enel coro plazo 

EVENTOS SUBSECUENTES. 
Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros (14 de Febrero. 
¿el 2017) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudicran 
ener un efecto significativo financieros que no se hayan revelado en los mismos 
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Acivo po E 2015 
ACTIVO CORRIENTE 
Efestivo y equivalemes de efectivo. 6 93788 $19.683 
Documentos y cuentas por cobrar 
Clientes 7 141.066 185388 
Compañía relacionada: “ sm sm 
Impuestos y retenciones " pr2s 135 
Oros A 3381 16262 

823147 0197 
Altos pagados por anticipado 17199 4207 
Total del activo corriente ESOS 139017 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Activo fijo,neto 10 19.080 

Total del sctivono comente 19980 < 

Tolal del Activo ESA LION 

Las notas explicativas agexas son pate integrante delos estados financieros. 
— 

     
CRA Osvaldo Tinoco 

Contador
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Pasivo Notas 2016 ams 
PASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas por pagar. 
Proveedores 300% 365 
Compañias relacionadas 1 3517 233 
"Impuestos y contribuciones » 10237 4577 
Otros 11367 50 

TS 
Impuesto la renta " 7598 25 
Pasivos acumulados 
Participación a Trabajadores " Hao. 5105 
Beneficios Sociales 6536 15399 

173%6 Tos 
Total del pasivo corriente 888274 958.30 

  

  

PASIVO NO CORRIENTE 
Obligaciones patronales B 81214 91425 
Total del pasivo no corriente 8124 9Las 

PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 1.60 345.802 

Total del Pasivo y Patrimonio ASS 1394017 

son pare megrante de los estados financieros. 

A Ouwaid Tinaco 
Comador 
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Noas 2016 201s 

Ingresos de acividads ordinarias 118976 s038 
Gastos operativos, 
Sueldos y salarios (155948) (178281) 
Beneficios sociales 6315) (40768) 

Honorarios profesionales 1635) Gu16), 
Alquileres 0540) 0S2 
Aporta la seguridad social 61959) 015) 
Servicios públicos (13335) (1:97) 

ntereses (2509) (9.00) 
Depreciaciones - (1346) 
Impuestos y contribuciones (6018) (6249) 
Jubilación patronal y desahucio (16.108) (6061) 

Parucipación de traujadores en utilidades (11400) 615 
Oros STE 4127) 

(654375 (318660) 
Utilidad ames del impuesto la senta 54601 29154 
Impuesto ala enta (16306) (11887) 
Uálidad neta y resultado integral del año 48295 17267 
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ps ams 
Pao de cta eL std operacionales 

as endless at e ao ero suse 
Mas caros ute que ve represas muito 
decteno: 
Deprecacoes 10 a 1340 
Provide partición de ajaors e ligados " naoo ss 
Provisión de juicio pusrona y deci. " 15308 500 

9129 76 
Canto enacivos y pastos 
Docsemtosy scrape cota amo msn 
cvs pagados pr aicpados ans sao 

Documentos y cuentas po paga 00 a 
Empueos la rent (169) cn 

dro acumulados 030 19561 
Pago de dembucio 170) ua 

"seve lizado ls vidades de opción TT 
aos de cio des stinidade de ber 
reset dl acoja no em 
Eco neto tito ms cid de eran o 
Flujos de cio dels actividades de nanciamieno 
Pago dl capital oca 07006, 
Drción de dividendos so) 
Pago de uc paro cms 

NO Moo prono por sacado de cian mana 
Aumento (Disminución nc de clcivo  equivaemes deceo 24002 Rem 
feo y egululres de efec lili de añ, alos eLo 
lso y squvlrtes de efectivo l nl detano 6 90255 Ss 

son parte miegrame de los estados Financieros   


