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TRANSPAGOS S.A.

NOTAN EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADG EL 31 DE HCIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dolares estadounidenscs )

INFORMACION GENERAL

La Compaili fue constitinda en a cludad de Guaynquil, provincia del Guayas, Republics del Ecuador
e comformidad con escritum pablica de fecha 12 de Agosie del 2014 provemente de una fusion: acio
Jjuridico aprobado mediame Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionisias de focha
19 de Julio del 2013, en dicha acta s2 resolvio la disolucion anticipada, sin que opere su fiquidacion,
pel como s fusidn de MORRISSON S.A. v VELVETSA SA_ s fin de cronr o compafiia de
denominagisn THANSPAGOS 5.4,

Los estados Dnancieros de lus cmiprésas sujetas o dicha Fusidn para Ia erpacion de la Compadii
TRANSPAGOS 5_A. com corte al | | de Agosto del 2003 son |os siguienies:

Total
Activo total 280,487 298312 587.799
Pasivo total 198.783 92035 JOn %R
Fatrimnio total 90,704 206,277 296 981
PFasive v patrimonio tota) 289487 298.312 5%7.799

Total
Ingresos 153,890 193,353 347.243
Ciastos (121.286) (132.688) (273.974)
Resultado del ejercicio 32604 40,665 13

Su actividad econdmica principal de conformidad con s estatutos sociales e prestar servicios &
transaceiones de cobros ¥ pagos a las mstituciones del sstema Mnanciero que solicien tales servicios
pari sus elientes.,

Sus principales accionistas son personas nsturales domciliadas en Ecusdor,
Aprobacion de estados linanchoros -

La informacitn contenidn en los extados Fmancieros ol 31 de Diciemibre del 2016 es responsabilidad
de la Administracidn de la Compafiia, los mismos que han side emitidos con la autorizacion de fecha §

de Fehrero del 2017 del Representante legal de lo Compaftin ¥ posteriormente serin puesios i
considerncin de la Junta General de Accionistas para sy aprobacidn definitiva
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2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continuacion, s¢ descnben las prncipales politicas contables adoptadas on la prepamciin de estos
estados financieros. Tal come ko requicre la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NITF vigentzs al 31 de Diclembre de 2016

1.1. Bases de preparacion de estidos financieros -
8. Marco nermative de informacidn financiera

Los presemtes estados financieros de TRANSPAGOS S A, han sido preparados de scuerdo
con Normas  Infgrmacionales de  Informacion Finencicra (NIIF) emitidas por @] 1ASH
( international Accounting Standard Board) las mismas gue han side adoptadas en Levador v
representan la adopeifa  indegral, expliclita v sin reservas de las refendas  sormas
internacionales v aplicadas de manera wniforme a los gjercicios que 52 prosentan.

La preparacidn do lovs estados finencicros conforme a las NIIF requiers ef uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ¢jerea su juicio en e process de aplicaciin
de Ins politicas contbles de la Compadine, En ln Nota 3 g¢ revelan bGas dreas que mplican un
mayor grado de juicio v complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son
sagnificatives par |a elaboracisn de los estados finincieros, Debido a Lo subjetividad Inherente
eh csie procesos contable, los resultades reales pueden difenr de los montos estimados por a
Adminizstracion.
b Imazen fiel

Las coents anuales adjuntas har sido obtenidas de oy registnn contables de la Compadia v s
presentan de acuerdo con el marce rormative de informaciin fmanciera goe & resalta de
aplicacion y en particular, ¢on los priscipios y eriterios contables en € contenidos, de forma
que muestrn [a imagen fiel del patrimonio, de la situacion fnancicra, de los resultudos de la
Compaiiia y de los flujos de efectivo habidos durante el gjercicio.

A la fecha de emividn de esios estados finoncieres, s¢ hon publicsdo eomdendiy, mgjoras e
mierpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compafia oo ha
adoptado con mticipacion. Estas son de aplicacion obligstoria a partir de las fechas indicadas a
CONTMERCION:
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2.2, Maoneds funcional y moneda de presentackin -

Las partiilas incluidas en los estados fmancieros de ln Compafiin se expresan en la moneda del
entome econdamico principal en gque 1s entidad opera (“monedz fimcional™), Los estados financieros
% eapresan en dolures saadounidenoes, que o6 b mosedi fancional v b moseda de presentacion de
la Compaliia. A menos qué se indigue lo contrans, lxd cifrac incluidns en Iod estados financienm
adjunton estin expresadas on didlanes estadoumidenses.

1.3, Efectivo vy equivalentes de efective —

Il efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos suldos en cada ¥ ouentas de ahorra y
comente, disponibles parn el giro en las opemciones de |la Compabia, represents vabues
facilmente convertibles en efectivo gue no gencran un cambio significativo en su valor

24, Negocio en marcha —

La preparacion de log estados financieros se realizd sobre |s base de negocio en marcha, Se
determing que no existe incertidumbre alguna sobre hechos. eventos o condiciones gue puedan
aportar duda significativi sobre I posibilidad de que la entidad siga funcionando rormalmente.
Low juscios por los cuales se determing que [a Compafiia es un negocio en marcha, son relativos o
la evaluacién de ls siuscidn financiern actual, wus intenciones actunles, el resultado de lis
operaciones ¥y 0o & determing

15, Actives v pasivos financierus —
251 Clusifecaciin:

La Compatia clasifica sus sotivos fisncheros en las sigulenies categorias. “activos
fimancieros o vaky razonable a tavés de ganancins o perdidas”, “préstamios ¥ cucntas poi
cobrar™, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento™ y “activos financieros
dispoaibles para lo venta™. Los pasivos linascieros se clasifican en las siguiontcs caloporisy
“pasivos financicros a valor mazonsbic a traves de ganancias ¥ perdidas™ ¥y “owros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propdsito pars el cual se sdquirieron fos activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administraciin determing la clasificacion de sos
activos y pasivos financleros a La fechin de su reconogimiento insclal.

Al 31 de Diciembee del 2016 v 2008, ln Companin maptavo activos financieros en la
pafcgoria de “préstemos v cuentas por oobmar”. De ipeal foma, B Compaiiia sols mantuvo
pasivos financieros en la cateporis de “otros pasivos finencierod™ cuvas carscteristicas se
explican semusdamente:
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242

Pristamos ¥ cuentas par cobrar ropresenlados en el estade de wituacion  financier
principaimente por lns cuentng por cobrar o Clientes, Cormpadiia relackonada v otras cugntas
por eohrar. Son setivos financienos o dervados que dan derecho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercads petive, Se incluven en el activo corriente,
exdoplo por los de vencimirmo mayor 8 12 meses contades desde ln focha del estado de

sijimc s fimanc era.

(Mros pasives financieros: represeniados en ol estado de simacion financiera por las
cuentas por pagar @ Proveedores, Compafiias relacionadas v otras cuentas por pagar. Se
n¢luyen encl pasivo corriente, excepto por lus de vencimicnte mayor a 12 meses contados
i partic de la fecha del estado de situscion Mnancien

Reconocimiento ¥ medicion inicial v posterior:
Reconimiento -

La Compafits reconoge wn activo o pasivo financien en el stado de sinmciin financiera &
I fecha de Ia negociacion v se reconocen cuando e compromete 4 comprar o vender ¢l
netive o pagar @l puivo

Medicidn infclal —

Los sciivos 3 pasivis (nancicros soi medidos inicialmente & sa valor mzonakle mibs
cusbguier cosio atribuible @ b vanssccion, que de ser mpmificativos, ¢0 reconocids como
parte del active o pusive Maencioro, skempre que € acthvo o pastve fimanciere no wa
designado como de valor razonable a travis de ganancias y pédrdidas. Con posterioridad ul
reconocimienio ivicial la Compadiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicidn posierior -

a) Documentos ¥ cuentas por cobrar: Posenor & su reconocamiento inicial se miden al
costo amornizado aplicands ¢l método de inlerss efective. En especifico, s Compais
preserta las siguientes cuentas dentro de esta cateporia

(i) Cuentas por cobrar 3 Clignies: Estas cuentas corresponden a los montos
adoudsdos por In venia de sus servicios (caprinl mas intereses) realizados en el
curiy formal de operaciones. S| we esperan cobrar en un aflo o omenos se
clasifican como actives comientes, de lo contrario ce presentan como scfivos no
corficricy

(i} Compafin _ivlecionsds Estas coentss corresponden o prestamos para capital de
mabajo pendicnles de colwo, S se eaperan cobrar ¢n un afo o menos se chsifican
como activos corrienies, de lo contrurl se presenmn como activos. no correnies.
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(il) Diras cocutas porcobrar: Estas cusitis comesponden a los montos adeudados
principalmente a présamaos o empleados, enire otros. 5§ se egperan cobrar en un
afl 0 menos se clazifican como setivos cormrientes, de lo contrtio se presentan
Coama activis i COemieTTies.

Estas cuenias we registran 3 s valor sominal que o oquivaleate 3 s coslo
amortimdo pues se recaperan en el oo plazo.

b} Ouros pasivis Muancicros: Posierion a su resonocimzento imeial e miden al cosw
amortizado aplicando el metodo de Interds efbctivo. En especifioo, I Compaiia
prosenia las siguicnies cuentas dentro de esta categoring

(1) Coestss por pagar 3 Provecdores: Som obligaciones de pago por bicnes o
servicios adguiridos de proveedores locales en el curso sormal de los negocios.

Se¢ reconocen o su valor nominal que es equivalente a su Costo amortizado pucs
o generan intéreses v son pagaderas hasts 90 dias.

(i} Compafias relacionpdas: Eatas cuentis cotresponden a los monlos adeudados

principalmente por préstamos recibidoy v pendientes de pago, entre ofros. Si se
esperan pagar #n un 3o o menos e clacifican como pasivin correntes, de o
CONIPAND & prescntan oomo PREIVSE B0 Sorrienies.

Estas cuenias se regisiran a su valor nominal que ¢ equivalenie a sa coslo
amintizado pues s no generan terescs v son pagadas en ol cono plamo.

(1ii) Otrns cuenigs, por pagar. Comesponden a saldos por pagar por valores perdicates
de poago ol Instituto Ecustoriano de Seguridad Social (IESS), descuenios a
empleados, entre otros. Sise esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos comenes, de lo contranio §¢ Présentan como PaRIVOx i cormentes.

Estod cuentas se regisitan @ su valor nominal que es equivakente a sa costo
SmRWTiEAdo pues 4@ nO genenin inlereses v son pagudss en ¢l corto plam.

241 Deteriorn de activos financieros -

La Compafila establece una provisidn par pérdidas por deterioro de sun documentos
cuentas por cobrar cuando existe evidencin ohjetiva de que la Compaiin no serd capaz de
cobror todos Jos importes que se le adevdan de acuerdo con bos términos originales de las
cucnias & cobrar. La exisiencis de dificultades financieras significativas por parre del
dewdor, Ia probahilidsd de que <] deadon entre en quichea o reofganisaciin financicra v la
fmbmmhmumwlﬂhtﬂdequh:mum:h
deteriomdn. Al 31 de Diciembee del 2006 v 2015 no se han registrado provisiones por
m#m:mw:mmcmmmmmmwh
Administracion para el recupero total de dichos importes.
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2.0,

7.

2.4.4 Haja de actives v pasivos financieros -

Un active financiero s¢ olimina cuando expirnn los derechos a recibie los (lujos de efectivo
del active o i Ia Campanin rransfiere &l sctive » un wroero sin retener sustancialmentc fos
riesgos v beneficics del active. Un pasive e eliminado cuandn las ohligaciones de =
Compafiia especificndas en el contreto se han liguidsdo.

Activos pagados por anticipmlo -

Se¢ rogistra este activo cuando gl pago por los bienes se ha realizado antes de que w obvenga el
derecho de socesn a esns bienes. De forma similar, se reconoce el pago anticipado como un
activo, cuando dicho pago por servecios se haya realizado antes de quese reciban esos servicios.
Ea ambot casoi, se espers recibir los bienes o servicios dentro de doce meses. Los gastos pagados

por anticipado (prepagados) mo son activos intangibles; tampoco son —actives diferidos
Activos fijos -

Son registrados al costo histdrico, menes depreciaciones acumuladas ¥ péndidas por deterioro, e
case de producinse. Bl costo incluyve los desembolsos directamente stribuibles a la sdguisicita o
construccion del active, Los desembolsos posteriores a In compra 0 adquisicidn sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmivos futuros: asocindos o la inversion flyan
hocia lo Compaiia v los coilos pusden sor medidon mesnablemente.

Los oiros desembolios posterionss coimeiponden § ICpammcionss mepores o manicnimicide v son
registradios en nesultads cuando son moamidos.

La depreciacidn ¢4 cakulada lincalmente basada en ks vida nil etimaida de kn bienes de los
activos fijos, o de componentes significativos identificables que posean vidas driles diferencindas,
eonsiderando valores residnales. Las estimaciones de vidas dtiles de los nctivos fijos son
revisadas, y ajostadis si e necesano, a cade fechn de cierre de los estadas lnuncienos,

Las vidas iitiles estimadis de bos actvos fos son las siguienties:

Vidda (il

ligim {en afioa)
Magumaras v equipos {1}
Equipos de vigilancia i

Equipos de computacion 3
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1.8. Pirdidas por deteriore de valor de los activos no financieros -

Los activos suxctos o amortizacikn (activos fijos) sc someten a pruchas de deterioro cumndo s
producen eventns o circunstancins gue indican que podnin no recuperarse de su valor en libros, Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. F valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el momto neto que s
obicadria de su veata o su valor en ues. Pam efectis de evaluar el deterionn, los activos s¢ agripan a
b niveles mis pequefos on loe que o2 poenera Mujie de efective identificshles (umidades
pencradons de efectnol.

En el caso que el monto del valor fibeos del activo exceds a su monto reeuperable. Al 31 Diciembre
del 2016 ¥ 2015 no se ha dentificado la necesidud do reconocer pérdidas por deterioro de aetivies no
financleros (sctives fijos) Al clerre del clercieln o equipos de edmpato v de seguridad v vigilancia
han cumplido s vide @il v s¢ encoentra totalmente depreciados.

19 Impuesio o la reats corvieate v diferido -

El gusto por impueesto & la renta comprende ¢l impuesto 2 la renta comicnte v al difendo. El
impuesto n la renta se reconode en el estado de resultados integrales, excepio cuando se trata Je
partidas que se reconocen direclamente en el patrimonio. En este cnso el impuesto también se
reconocy en ofros resublados integrales o directamende en ¢l patrimonio.

{a) Impucstoa la renta corriente

Ll cargey por impuesto a la renta cormente se calenin mediante 18 tasa de mmpucsio splicihle a
las ulilidades gravables v se carge o los resultados del afo gue se devengs con base en el
Impuesto por pager exigible.  Las pormas vibutarias vigentes establecen una tmsa de
impuesto del 22% (2015: 22%) de lus utlliduces gravables, oo obstante, la tarifs impositiva
% Incrementa al 25% sobre la proporcidn gque coresponda s la parficipacion directa o
tndirecta de socios, accionistas, beneficios o similares, que sean residentes en pariisos
fcales o regimencs de menor imposicion. 8i dicha participacion excede dal 0% b anf
aplicable para Ia Compaiiia seri del 25% 0 en ¢l caso de la presentacion tardia e incompleta
del Anexo de Socwow, Parlicipes, Accionista v Miembros de Directorio. Si las utilidades son
reinvertidas por el coniribiyenie endrin une reduceion de 1% sobre la tarifa impositiva de
conformidad con lo eitado anteriormente,

ib) Anticipn de impucsio a la renla

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “mticipo
minimo de Bnpuesto a la renta”, cuyo valor ex calculado en funcidn de las cifrs repomadas
el afe anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0,29 de los comtos v gastos deducibles, 0.4%,
de log ingresos gravables v 0.4% de Jos activios,
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(e}

La refenda norma establecsd que en caco de que ¢ impucsto & la renta causado sca mcnor
e el monto del anticipo minimo, este itimo se converrira en impoesto a b renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internan su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de neverdo con la norma que rige ta devolucion de este anticipo.

Durmiie ¢l afio 2016 la Compalia reconocid como gosto de impiisto a la rests cormente ¢
inpuesto o la renta casssdo determinado en la conciliscidn tributana. en cambio para el
perboda 2012 la Compallia registrd como impuesto a la reata comiente el valor del anticipn,
puesio que fue mayor jue ol impecsio a la renta caisado caloulado a las tzsas de impuesio
vigemnie.

Impuosto @ la renta dilferido

El impuesto a la renta diterido se provisiona en su totalidad, por of método del pasivo, solie
las diferencuas iemporales que surgen ¢nitre (a8 bases mbmtanias Je actives v pasivos v sas
respectivos valores mostrados en los esiados fimanciercs. El impuesio a la renma diferido s
determima usando tases iributariss que han sdo promulgadas o b fecha del estado de
shuacidn financiér y que se espera serin aplicables cuando ¢l impiesto a la renta diferide
activa se realice o ¢l impuesto o la reata pasivo s pague.

Los impuestas a Ia ronta diferidos activos dlo we reconocen en [ medida que sea probable
que ¢ prochezcan beneficios tribumrios fuluros contra los que se puedan vsir Ias diferencins

ternprales.

Lo saldos de impuestos o la renta difendos sctives ¥ pasivod se compensan cuando exisa el
derecho legal exigible o compensar mpuestos actives comicnivs con impuestos. pasivas
eorrientes ¥ cuando Jos mpuesios a la reot diferdos actlvos v pasivos se relacionen con la
misma sutoridad ributaria,

La circulsr No. NAC-DGECOGC 1 5-D00G000 | 2 de fecha 04 de Diciembre del 201 3 publicada
en ¢l Suplemento del Regtsiro Oficml No, 633 del 21 del mismo mes y afio, indica que “la
aplicaciin de b deducibilidad de costos ¥ gastos para cfectos de la determrinacion de la base
imponible sujeta ol Impuesto a la remta, se rige por las disposiciones de In normativa
tributaria vigente sin encontrarse prevista In aplicacion de ung figur de reversos de gastos
no deducibles, para dichos efectos. Aquellos gastos que Fueron considerados por los sujetos
pasivos como  no deducibles. para efectos de la declaracion del bmpuesto a la renta en un
ejercicio fiscal, no podein wer considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros

Con base a lo detallndo en ¢l pirmafo snterior la Administracién de la Compatiia considera
gue al 31 de Diciembre de 2014 ¥ 2015 no s¢ han producido diferencine temporales, entre s
bases tributarios de [os netivos v pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en fos Fstados
fnaneierss, queé generen un sctivo adicional o pasive adicionsl por Impuesto o la renta
diferidn.
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210, Beneliclos a los empleados -

)

Henclicios sociales de eorto plazo: Se registran en el ubro de pasivos scomulados del
esiadn de situacion financiera v corresponden principalmente a:

I} Lapenicipacidn de los irabajadores on las ubilidades: Caleolada en fisncion del 15% de
Ia utilidad contable smual antes del impuests & Is renta, segin o establecido por In
legichoidn scustorians vigente Se regivire con carpo a resuliados v se presonta como

parte de los gastos operativos.

m*uwmmn :vpln:m de uu:tdn A In r:rniﬂnr.:im ﬂgrmn en ul Enundnr

Bencficios de larga plazo (Jubilacion patronasl v Bonificacion pars desahocial:

Frovisioaes de jubilackia patronal v benificaciis pars deabucis (oo fondeados) La
Compariia tiene un plin de beneficio definudo para jubilaciin patrosal, normado por las leves
laborales ecupioranas, Adicionalmente de scuerdo a fas leyes vigenies, en loa casos
determinacién de In relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trahajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinea por ciento del equivalente
o la dhtima remnuneracidn mensual por cads uno de los afios de servicios prestados a ln misma
Compaiiis o smpleador, este beneficio se denomina desshucio,

la Compafiia determing snualmente ls provisiin para jubilacién patronal v desshucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional imdependinie v se reconocen ¢on
cargo o los costod ¥ gestos (resultndos) del ano aplicando ¢l métwdo de Costen de Créd o
Unltarls Provectade y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estada
de siuacion Nnanolerd.

La reserva matemdtica es obienida descontando los fiujos de salida de efective a una tasa de
7 4684 (2015 - 4%) anual equivalente a L tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por ¢l Basco Central del Ecuador que estin denomizados en la marma moneda en la que ks
beneficios serin pagados y que ticnen WMInOs que ¢ aproximan o oS Erminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, esto para el afio anterior,

Pars ¢l periods 2016 |a tasa de descuento fefleja el valor temporal de dinero, pers no el
riesgo actsarial o de inversion, ademnds dicha fasa no reflea el resgo de crédito especifico
que asumen los screodores de ln entidad, ni fampoco reflela of resgo de que ol
comportamicnto de las variables en el fituro pueds difernir de las suposiciones actariales, tal
como se indica en el parrafo 83 de 1a NIC 19 {(IAS 19R). El métndo utilizado por ef actuano
independiente parn la determinacidn de la tasa de descuento e ol promedio de los
rendimientos sohre los bosos de gobiemo 2016 v tasa pasive reflesenciol parm of affio 2005, A
cortinunecion, el detnlle:
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1)

Metodo Periodo Tasa
Rendimienin honos del pobiemo 016 2.58%
Tasa pasva iclencns ul s 5. 14%
Promexdio T A

Las hipatesis actuarinbes imeleyen varighles como son, en adicidn 4 la msa de descuento, msa
de moralidad, edad, wexn, afios de servicine, reminemciones, inorementos fturos de
remuneraciones, lasn de rotacion, entre otras:

Las ganamcias y pérdidas actuariales que surgen de los ajuses basados en I experiencia
cambios en los supuesion sctuarinles s carpan a olros resuitados integrales en ¢l perads en
€l que surgen. Low costos de bos servicios pasados se reconocen inmedistaments en
resubiados del oo Al ciwrre del afto las provisones cubren a dos los trabajadones que se
encontraban trabajando para s Compafiia.

Provisiones corrientes ~

Las provisiones representadas en el estado de situacon linanciera, principalmente por beneficios
socizles ¢ impugsios se reconocen (1) cuando I Compafiia hiene una obligacion presents, va sea
legal o implicita, como resuliado 4 sucesos pasados; (i) es probable que vava 0 ser necesaria una
salida de recursos para liguidar la obligaciinm ¥ (6i) el imporz s= puede estimar de manera
wonifiable.

Los montos reconogidos como provisidn son la mejor estimaciin de bs Administracion. a bn fechs
da crerre do los estados financieros, de los desembalios necesanas parn hguidar ls abligacsdn.

Heserva begal -

D pcwerdo con |a lepislacion vigeate, la Compafiin debe apropior por 1o menos ef 10% de la
wtilidad ncte del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del
capital suscrite. La reserva logal no esid disponible para distribociin de dividendos, pero puede
ser capitalizada o ulilizads para absirber pérdidas

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos a los sccionistas de la Compuiiia s deduce del patrimonio v se
reconocen como pasivis correntes en los estados financieros en el periodo en ¢l que los
mecwomistas resuelven en Junta General declarar v distribuir dividendos. Durante el 2018 hubieron
pagos v distribuciones de dividendos a sus Accionistas de los resultados del periodo 20135 Las
utilxdades del 2016 cstin a disposicion de los Actionistas v sc presenian en ks Resultados
scumulados, tf como s mvestra oo o] Esado de camblos en ¢l pairimonio,



TRANSFALUS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresadie en délarcs estadounsdenses)

L4, Revomocimbenio de imgresos =

Los ingresns comprenden ¢l valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de sus
servicion en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestrun netos de TV AL rebajis y
descuentos otorgadis,

Los ingiesos 2on resoncsidos ¢n la medids en que es prohable que los boneficins econdmicat

Muyan bacia ls Compailis pucdan ser medidos con fabilulad v cusnde la Compadiis proves sus
servigion de transaceiones de cobros yi'o pagos a los Clientes.

L5, Gastos operativos —

Los gasios operalives s cegintran al costo histdrico. Se reconocen n medida que son incurvidos,
independieniemente de la fecha ea qoe sc haya realumdo €l pago, v se registran en ¢l periodo mas
cercand én o que s conaden

216, Compensaciin de saldos y iransacciones —

Come norm general en o estados fmancienos no se compensan |os activos v pasivos, ampoco
los ingresos v pastos, salvo aguellos cazos en lok que la compensaciin sea requenida o permitida
por alguna norma ¥ eela presentucidn sea o reflejo de la esencin de In transaceion. Los myresos v
pastos Con Ofigen on tmaccine: goo, contractualmente o por wna norma legal, comemplan I
posibilided de compemiacidn 3 ls Compafiia tiene la imtoncion de liguidar por su Importe neto o
de realizir ¢l active v proceder al pago del pativi de forma simuliines, se presentan netos en la
sl de resulados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacicn de estados financieros requiere que la Administracidn realice estomaciones 3 ulilice

supcils que afectan los montos inchudos en eflos estados fmancierss ¥ sus aotas relaconadas. Las

estimaciones realizadas v supuestos utilzados por ls Compafiis se encoentran basados en la

experiencin histrica, cambios ¢én |a mdustria ¢ informacion suministrada por fuentes externas

ﬂmrhi. fin embargn, los resultndos Nmabes podrian diferir de los ostimaciones bajo clortas
angs,

Las estimaciones v politcas contables significativas son definidss como aguellas que son importantes
pam reflgjar comectamente la situacion financierm v kot resultados de la Compaifiia v/o las que
requicren un alto grado de juicio por parte de la Adminstraciin,

Las principales estimaciones ¥ aplicacines del eriterio profesional s¢ encuentran relacionadas con los
siguienies conceplos:

= Agtivos fijos: La detcrminncion de tas vidas utiles que se evalian al chere de cada afio Note 2.7,



THANSFAGDN SA.

NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMIARE DEL 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

Impuesio a la renta diferido: La Compagia ha realizado la esimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencins cntre el valor en litros v la base tributara de Jog activos v
pasivos, Nota 2.9,

 Provisignes por heneficios a_gmpleados: Las hipdiesis empleadas en ¢l caloulo actunrial de
Jubilacitn patronal v Bonificacién para desahucio. Para lo cual wtiliza estudios sctunriales

practicados por profosionales independicmes Nota 2,10,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riespos financicros

Las actividades de la Compafia la exponen a une variedsd de resgos financieros: neagos de
mercado, nego de crédito v niesgo de bquider. El programa general de adminisracion de ricygos
de la Compaitia se concentra principalmente en la gestion vy diversificacidn del morcado en que
bpera ¥ en la gestion de los gasios de operaciin, ademds de kn riesgos refacionados con la
ebtencidn de erédito para garantizar su liquides v sus inversiones. Bl programa tiene por objetive
{inal mimmmizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar on ¢l desempefio
financiere de la Compafiia.

La administracim de riesgos catd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compatlia.
{#) Wiesgo de mercado

i Riesgo de tasa de interis

La Compafia asume ricsgos minimos en Muciuaciones de asn dc nierds, en maon de quc
00 mantionc prestames cootratados con indtitucones financieras locales o compadftias
relacionadas, por bo cual, en opmidn de la Gerenciz, la Compadia 8o ticne una exposiciin
importante 2 los riesgs de tasas de interds.

il. Riesgn de precio
La Compafila opera unicamente en el mercado local v por su carscteristica de operacidn kos
precios de Jos servicios ¥ costos comtratados son generalmente negociados & procios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plaro.
iil, Riesgo de tipo de cambio
La Compafia realizs sus operaciones principales en dilares de los Estados Unidos de

Norteamérica, moneda de curso legal en el pais. vy por lo tanto no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en s estados financieros.



TRANSPAGOS S.AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

ih) Riesgo de crédito

(4]

El closgo de ceédito o ¢l meagn de que una contraparte no pueds complie con sus ohligaciones
enl relacidn con un wslrumento finonciere o contrato de venin, generindo na  pérdida
finunciers. La Companin ents expussta & un resgo de erédito por sus actividades aperativas
{principalmente Cuentas por Cobmar Clientes).

El rhesge de crédito surge del cfectivo y equivalentes de efective, depdsitos en bancos &
mstiiones fmancicras, osl como la exposicion al crédite de Cliemtes, que incluven o los
saldos peidientes de las cuentis por cobrar ¥ 4 las trensacciones comprometidas.

Los riesgos de crédito existentes en el olorgamiento de operaciones de opersciones son
directamente proporcionales a los limites de crédito de cada operacidn y el rlesgo se
potencializa aun mas al ser operaciones que s¢ cspen s¢ hquiden en 24 v 48 horas a mas tandar
por la sencilla razin de que ¢l mercado stiende empresas con eecsiidades de capital de
trabajo, que¢ gencralmente, e inferior & ritmo de su expansidn, por tal mzda s minimiz el
resgn

La Compania mantiene cuentas por cobrar o una Compaifita relacionadn v no montlene cuentas
deterioradas pendientes de cobro significativas con ninguna en pantleular, Respecto de hancos
% institusionss financieras, e6lo == scepls & wfinciones cuyes califfieaciones de resgn
independicntes  detaminen niveles de solvoncia que gwanticen edabilidad dimdmica ¥
respaldo a Ins depdsitos de la Empresa.

Entidad finariciera Calificacidn
Banco del Austro 5. A, LY.
Riesgo de liguides

La Compafila monitores su riesgo de escasez de fondos usando un Mo de caja proyectudo a
coro y largo plazo. El objetivo de la Compafiin es mantener una continuidad de fondos y una
Mexibilidad de los mismos a traves del wio de préstamos, A contineacion, s¢ remime los
vencimientos de Iss oblipaciones de la Compafiia, basado en los montos contraciuales n
desembolsar no descontadon:

Mfrmen e 1 =3zl
Ty moas Mlis e | afw Taml
AL e D mibre ddel 1004
Thogwipeming § cunpaes par pagar
Proveudaren 3l » * 5,4
Lomipnites y panies relacomadan - L LM - T2
hras 10 5T - - |l B

Tweal 17.8M KXY - L b




TRANSPAGOS S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dilares estadounidenpes)

41 Administracion ded riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar ls capacidad de a
misom de continuar comd @mpresa on marchn con el propdsitn de generar RINMOS B SiES
Accionistas v muntener ung estricturs de capital dptima parm reducir @ costo del capital La
Compalila momtores su capatal gobre la base del ratio de apalancamlento, Este mtlo se calcnla
como la dewda neta dividida entre of capital total La deuds neta se calenla como el total de los
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pager Compadiias relacionadas, Proveedores v Ohras
cucHias por pagar) menos ef efestive v equivalentes de cfective. El capital total =2 ealcula como =i

“patrimon o neto”™ mis ks deuda neta,

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2016y 2013 fueron los sipuientes:

it alld

Docurenis ¥ Cosrils pof pegsr
Frvesidnes 185
Compafiiss relag lonadas BLm LS A
Oiras - 11.367 5032
52203 Q10918
Efectivg v equialenies de efcctvo {%33.755) {519 A53)
Deuds neta .t BT 4465
Tonal parrimonie neto K364 LN
Capital 1o | E42.091 Tied T
Butio de apalancinenis L2

El miio de apalancameento disminaye principalmente por las cancelscionss 2 sus Companias

relacionadad



TRANSPAGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LU FATADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

5, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categarias de instrumentos financleros - A continuacion se presentan kbos valores en hbros de eada
calegodian de instramenios fimans oo

ale 20iF
Coericmic NO COTTETHE iy Mo G
Activios fnancie ros miedidos ol costo;
Efectivos y equivalentes de éfective S03.748 - 119633 .
Actvos Buancleros medidos al eosio o
Docuinemos ¥ Cuentag: por cobwar
Compafia relcionada 141066 - 1S ER .
Chemes NITATE - 6T -
(¥ras i - [ =
i - B4 -
Total activos fnmnelems T AT57T7T4 - IARROTS -
—_—— ———
2016 s
Carrwnts Mo porrieiz Coiieite Na comueald
Pasibves Branciers medidos ol cos o a
Documentos v Cusrias por pagar
Comnpadias relacionadas B IT2 93430
Crns 1.7 - S22
Prosegdones 3, 6 - 63
Total pasivos laancie ros H52.203 e - LALRTE -

El efective v eguivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compafia relaconads, otras
cisenias por cobrar, cuenlas por pagar a provesdores, comipaiiias relacionadas v oiras cecnias por
pagar, e aproximan al valor justo, debide a la naturaleza de corto plazo de evtos mstrumentos, sc
considern gue las mismas s¢ encuentran = valor rmeonable

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Corresponden a una coenta comente en un honeo local pard administrar su fondo, que es atilizado puors
el desarmollo de sus operaciones, diches fondos son utilirados prncipalments para ¢l cumplimienio de
pago. La calificacion de dicha institucion es de AA- o cual representa que la situacion financicrs e
solida v tiene vna sobresal inie travectoria v rentabilidad



TRANSPAGUS S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos de efective v equivalentes de efective comprenden o siguiente al 31 de Diciembre del
2016y 2015

2016 015
Cajo 208.897 140.086
Bancos 384,858 370 567
Total 593,755 519,633

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRANR - CLIENTES

Los Documsntos v cusnias pod oolwar - Chentes gue 3¢ reveian on ¢l Estado de Sriuacion Financier se
clnsifican como actives financieros gue se miden al costo amortizado pora aguellos vencimientos
superiores a 365 dias. Tedes los saldos son clasificados como sctivos correntes

El periedo de erddite promedio sobre la venta de servigios es menor i una sermane. No se hace ningon
recarpn por lntereses sobre las cuenlas comerciales por cobrar despuds de la fucturagidn

Al determinar la recuperahilidad de una cocnta pov cobrar Clierte, la Compalia considers cealquicr
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la focha en que s olegd inicialmente of crédito
hasta el final del perfodo sobre el que se mfema. La Administracion de I Compafia considern que la
concentracidn del riesgo de erddito es limitada debldo a que la Administrocion ha [mplementado
gostiones preventivas, administrativas v pre— juridicas dé ser aplicables, para la recopéracion de ests

valores,

Al 31 de Diciembee del 2016 manticne sabdos pendicnies de cobro 8 compaiia relacionads por ks
prestaciin de servickos por costim finaecisros.

La Compailis no manticne ningunn garantia sobre estos saldos.

Antigiicdad de las cucntas por cobrar Clienies: Ln detalle de |n antigiledad de lus cuentas por
cobrar Clicotes o8 comd sigue

2016 2013
Saldos corrientes L6000 -
Saldos vencidos 07,466 1E5.GER

Total 141066 155,988



TRANSPAGOS 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBHRE DEL 20185
{Expresado en ddlares estadounidenses )

Antighednd de lus cuentas por cobrar Clientes vencidas: [n detalle de la antigledad de las coentas
por cobrar Clientes vencidas o8 como migiie:

20016 215
Hasta 30 Jdins E 11.439
31-9 dins 1502 9.507
91-180 ding - 7532
181=300 dins 11752 1 k65 R4
Mas 361 dias 6. 526 S0.570
Tonal 107 b6 ER5.9ER
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
2016 2013

Funcionarios v empleados 1,781 4.253
Anticipos 4 proveedores > 2 (00
Toeal 3.781 6262

Lo Administracion de la Compaliin considera que esfos valores son recuperables v que no neceiitan
realizar provisiones adicionales a las regiciradas en los esiados financieros.

ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPATH)

Comreiponde principalmenic & Jdesembolscs cloctuados por la Compadia pam ls compm de bien
inmueble (oficinas) a Compafla relacionada por sccionista comunes cuyo importc asciende a
USS11 1606 v que 4l cierre ded giercicio se encuentra pendiente la instnamentacion de su ttulandad.

La Administracion de la Compafiia considera que estos valores son recuperables v que no necesitan
realizar provisiones adicionales a las registradas en Jod estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dilares estadounidenscs)

ACTIVOS FLIOS, NETO

Magquinaras v eduipos
Equipos de computaciin
Equipos de seguridad v vigilania

i) Deprecincion Acmmihda

Blomimsienito de | A,

Sadpal Iro. de Enero
Avchicwames, netas (13
nzprcnh'E-ME

Sakdos nl 31 de Diciembre

2016 2018
15300 -

64021 6.021

54613 e

714 113

(1]:634) {11.63d]
5. 0B0 =

e

2016 a5
. T.aqﬁ
[ &, (8 =
(7.346)
{9080 £

(1) Tmporte sctivado producio de la entrega de una Retroexcavadora modelo 310 SE marea John
Deere del ndn 2002 sepun lo nscrito en da dacidn de pago efectuada entre el deudor
CONSTRUCTORA CHAW 5.A. a faver del sdguiriente TRANSPAGOS 5.4 ¢como shonn
imputable a la devda que el deudor mantiene con la Compania a dicha fecha.

PROVISIONES

Adio 2016
Impuestoa la renta (1)
Reneficws sociaks

Farticipacicn de bos trahajadores en

ks wilsdaces

Provision para jubilacion patronal
Provision para benifieaciin desahueio

Saldos gl
iruic i

252
§.ROG

3.145
69,193
Xra3

Pagns vio

Ingrementos  ilenciongs

1630 {86000
26315 (28.678)
11,400 (5.145)
13,836 (20.834)

| 492 (4. 7055

Saldos al

final

T.898
fr. 536

| 1,400}

2. 193
19.019
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Saldos al Pagas wo Sakdos al
kg Incrementod  utdizaciones final

Afia 15
Impoesto a b renta (1) 7.495 11.887 (19.131) 251
Reneficios socikes 18460 40,768 (50.329) B899
Panticipacion de los waba pdores en -

s utilidades K691 5.143 {B.691) 5.145
Provisxin para jubilacion patronal hR.289 w4 - H%.153
Provisiin para bonifoacion desahucio 18197 5157 (1. 522y 2L

(1) Para ¢l perioda 7016 representa: saldo a pagar de mpuesto a la renta del periodo anterior ¥
pago del anticipo. Para el afio 2015 corresponde al pago del impuesio a la renta del perioda
2014 UUS£7.495 v el anticipo del afio por US$11,636,

12. IMPLUESTOS
1) Conciliaciom del resultado contuble - tributario

Una reconcifiacion entre |a unilidad sepun Estades finapcieros ¥ la unilidad gravable, es come

sizipe!
2016 a3
Litilidad antes de ln Participachin de
s tribafdores ¢ Tmpueesto o b netia Ta00 34 200
{ - ) Participacitn de los rabajadores AR B L (5. 145}
a4, 61 28154

Dhferenc s pecnmnentss
{ ) Gastos o ideduioibes (1) 0517 129559
Diiferenc s EMpOrLrss
{+/-} Generncibn g £
{+i-} Reversiin = =

L pifidad pravable TA IR 47113
Tasa do i:npl.ll.:ﬂu i b orenta (2} 131..':' u_%
Ipustsnor & ln renta 1oy, Fifs ]
Anticipo mininoe de Impoesio @ B en 7939 11,887
Impesesto g la renta corrkenis (1) 16,3006 11.BBY

Tmpuiesto a o rentn diferido = =
Ciasto de Impuesin o la renia del afin 16,306 11.887




TRANSPAGOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ENTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

( Expresado on dilares cstadounidenses

)

(1) Por el periodo 2016 incliye principalmente contribucicnes solidarias por USS 1 263, provision
por jubilacion patronal y desnhueio TTRS3 722 (1015 - USS1.311) v fulta de documentaciin
soporte fiscal apropiada por US$4.532 (2018 - USSR 142y en @] 2001 § depreciacion acelerada
de activos fijos US$3 506

(2) La Compania determind la tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades socictariasn y wibwmtarias relocionaday won los Admunistradores, Accionistas,
Socios, Participes ¥ miembros del Déreciorio, nclaldos en cf ammo APS

{3} Durnie el 2006 la Compafia considerd como gasto de Impuesio o la renta corriente, ¢
Impuesto 2 la venta causndo

Reconciliscion die la tasa efectiva -
2016 013
Ltilidad antes de mnpuestio Ful 1] 15
Tasn Enpositiva e 22%b
14,212 LEIE
Otris diferencias permaneries <004 33.434
Impuesto a b rerea del afo 16,306 | 1. 887
Tasa clectnva 25%% 41%
Tmpuesto n In renta diferida

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en ¢l Articulo 9 de la Ley Organica de Incentivos o la Produccion v Prevencion del Fraude
Frical, s¢ inclaye para efectos tritutanos « neconocumiento de Actives ¥ Pasivos por [mpuesto n
ia Renta Diferido. dnicamente en los casos v condicionss que se establercan en 2] respectivo
Reglamento publicado en ¢l Tercer Suplemento del Hegistro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en el Articulo 10, ¢l mismo que indica el registro tmicamente en los siguientes casos

|.as perdidas por deterioro de inventarios

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion

La depreciacion cormespondiente 8l valor activado por desmamielamiento

E! valor de deterioro de propiedades. planta v equipo

Proviniones provenientes de garantias. htigion, reclamos, ste

Gunancias / pérdidas en la medicida de activos no comientes mantenidos pars la vents
Ingresos ¥ costos derivadlos del reconogimiento v medicion de actives bioligseos

Las pérdidas tributanas de afios anteriores

Los ¢réditos tribatarios ne utilizados, provenientes de afios anleriones

Eil valor de la amortizaciin de inversiones tangibles & intngibles originados en los contratos
de servicios comtcmplados en la Loy de Hidrocarbunos

o e e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Fapresado en dolares estadounidenses|

)

)

Sltuaehin Fiscal

(e acuerdo con disposiciones legales, la autoridad irihutaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones dzl impuesto 3 la resta de la Compaiila, dentro del plaro de hasta tres afios
posterhores contados s partr Je la fecha de presemtacein de Is declaracién de Impuoesin a s rents,
siempre ¥ coando baya complido oportunemente con las obligaciones tribitarias. Los afios 2014 al
2016 inclusive aun estdn ablertos a una fscalizacion,

Precis de transfercacis -

e conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2016 se emitid
la Resolucidn No NAC-DUGERCGCT5-0000045% del 27 del mismo mes v abo, dicha pormn
incluve lineamsenios v las normas ributanas que incomporan e wincipio de plesna compeiencia
para las operaciones realizadas con parics relecionadas. Por su parte o] Servicio de Reatas Internes
solicita 8 los supetos pasivos que, no estando cxenton de la aphicackn del régimen de precios de
wransferencias. conforme a ln Loy de Régimen Tributario Intemo. deniro de wn mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con paries relacionadas en un moato acumulado superor a
US$31.000.000 de délares de los Edados Unidos de Noreameérica se prepare ¥ remita el Anexo de
opersciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los USY15.000.000 & dolares de
lod Estados Unidos de Norleamdrica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asl como ambién el Informe buegral de Precios de Transfierencing,

S¢ inchive como porte relacionsdss 2 anpresas domicdindas ¢n paraisos fiscales, asi como
también se determinan cigrtas excepoiones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento, Adicionalmente aguetios contribuyentes con un impuesto causado supenior
al 3% de los ngresas graviados ¥ que no tengan transacciones oon pamios fiscales ¢ exploten
recurdos naturales catin exentos de la referida normativi

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relncionadas v 2l Informe Integral de debe ser
remitido hasta ¢l mes de Junio del peoxima ofo. La Compafita no califica para preparar este
estudio

Finalmente, la declamacion de Impuesio a I resta anial incluye declarar lss operaciones de
activos, pasivos, INgresos ¥ egresos con partes relacionadas.

En el mes de Diciembee del 2016 el Servicio de Renins Internas emitid pesolucionés cn donde
establece medidas técnicas v metodoldgicns pars evitar el abuso de los prscios de transferencies,
mal comea fambidn normas téenicas pars le aplicacion del régimen de precios de transferencia v la
prelocion en la utilizacion de los métodos para uplicar el principio de plena competencio.



TRANSPAGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{ Fxpresado en ddlares estadounidonses )

el Impursta sl Valor Agregado (TVA) -

Debido o la naturaleza de la Compniiin, este impuesto se prava al valor de la mansferencia de los
servicion finmiioros comercinlizados por la Compuitia o k2 tarifa del 12% caloulado en basé a los
precios de venta (valor total de la facturs a su Cliente). Desde yunio del 2016 - la terifa os del 14%
de conformidad con lo mencionado en la disposicldn transitoria primecs de la Lev Ceghnicn de
Solidaridad ¥y de Comciponsabilided Chudsdana para la Reconstruccion v Reactivacitn de las
Zonas Alectadas por el Terremoto de 16 de abeil de 2016 publicads en ¢ Suplemento del Registio
Oficial No. 739 de lecha 20 de mayo del 2016

I Reformas Laborales -

L Levesy Normas:

Durante el afic 2016 s¢ emitid la Ley Orpanica para la Justicia Laboral ¥ Reconocimiento del
Teabajo en ¢l Hogar, la misma gue incloye reformas a los siguienics cuerpes nonnativos:

VYYVY

Reformas al Cadigo de Trabajo

Refurmas a b Ley Organica del Serviclo Pablico
Roformas al Mandato Constituvente No, 2
Reformas a la Loy Organeca de las Empreas Pablicas
Heformas a la Ley do Seguridsd Social

Asl mismo se expidid la Ley Organica Para la Promocidn del Trabajo Juvenil, Regulacion
excepelonal de la jornuda de trabajo, cesantls ¥ seguro de desemplen

YV Y Y

Relormas a la Ley de Pasantias cn el Sector Empresarial
Reformas =l Codigo de Trabajo

Reformas a la Ley de Sceuridad Social

Reformas a la Ley Orginsca de Servicio Publico

Reformas a la Ley del Banca del Instituto Ecustoriano de Segunidad Social

Norma pars la splicacion de s Articulos 9 v 10 de la Ley Orglnica para In Promochin del
Trabajo Juvenil, Regulacidn Excepcional de la Jomads de Trubajo, Cesantia v Seguro deé
Desemplen

Por otro lado, el Ministerio de Trabajo mediante Acsendo emite las Normas goe regulan ¢l
caleubo de la jubilacidn patronal,

Reglamento para la Aphcacion de la Cesantla y Segaro de Desempleo,

Normativa para la aplicacion de bs Ley Orglnica para la Promocién del Trabajo Juveml,
Regulaciin Excepcional de la Jomada de Trabajo, Cesantia v Segure de Desempleo

Ley Orgiinica Reformatoria a la Lev Orginica del Servicio Pablico v al Codigo del Trabajo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses |

gl Reformas Tributarias -

Dee ipual forma durantz el afio 2016 v emitieron las siguientcs reformas de caracter tributan:

L. Leves y Heglamentus;

Ley Organica de Incentivos pars Asociaciones Publica - Privadn v la lnversion extrangera, b
misma gue Incluye refomas a los siguientes cuerpos normativos:

L R AR A

Keformas al Cadigo Orgdnico de la Produccion, Comencio ¢ Inversiones
Reformas a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno

Keformas a la Ley Refonnatoria para la Foguided Tributaria del Ecusdor
Reformas a la Ley Organica del Sistemi Nacional de Contratacion Poblics
Refoemas a la Ley Orpanica dé Empresas Publicas

Reformas a la Ley Orgdnica de la Contraloria General del Eqado
Reformas & la Loy de Mineria

Refirmas a la Ley Orgamica de Salud

Reformas a la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas v Recargos
Heformas al Codigo Orginico Monetario v Financiero

Roeformas a la Ley Orglnica de Comunicacion

Ley Orgénica para el Equilidrio de tas Finanzas Piblicas.

Ley Orginica de Solidaridad v de Comesponsabilidad Ciodadana para In Reconstruccida v
Reactivacion de es Zonns Alectsdas por ¢l Tememoto de 16 de abril de 2016,

Reglamento para la Aplicackin de 1a Ley Orgénica para ¢l Equilibrio de las Frianzas Piblica
ol cuml incluye las siguicntes reformas:

Reglamento pars la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Tneemi,
Reformas Ley Orginica de Discapocidades:

Reformas en el Reglamento para lo Aplicacion del 1513

Reglsments Genernl para 8 Aplicacidn  del lmpuesto Anual de  Vihicubos
Maotorizados;

Reglamento de Comprobanics de Venta, Retencion 3 Documentos Complementanos.

Reglamento pars |a Aplesciin de le Ley Organica de Solidaridad v de Corresponsabalidad
Ciudadunn pars s Reconstriceion y Reactivacion de bas Zonas Afectadas por el Terremoto de
16 de abwil de 2016, en donde repula los sigubente:

b 2 i

W

Contribocin solideria sobre la remuncicion.

Contribucion solidaria sobre ¢f patrimonio,

Contribucion sobre bienes inmuebles v derechos representativos de capital exislentes
en ¢| Ecuedor de propiedsd de sociedades residentes en paraises [Tscales u otras
jurisdiceiones del exterior,

Contribucion soldaria sobre las utilidades.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRF DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

;.
¥

genorales a les contribuciones solidanas.
Impuesio sl Vilor Agregado.

Reoglamento General de Aplicacson de- lo Lay Orglniea de Incentivos pamn Asooinciones
Publico-Privadas v la Inversidn Extranjera,

Ley Ovganica de Ordonamignto Territorial, L'so Y Gestion de Suelo

Ley Orginica para Evitar la Eluside del Impuesto o In Renta Sobre Ingresos Provenieates de
Herencias, Lepados v Donachones

2. Hefarmas tributarias

-

]
-

‘I-

Y Y N Y w

Ll

N

Tretamicnto de dividendos, otitidades o beneficios obtenidos por personas naturnies o
partir del sfia 2010,

Dedncibilidad de gastos de promocion v publicadad.

Normas gue edablercan pamisos fiscales. regimencs fiscales preferemies v regimenes
o jurizdicriones de menor imposicion

Normas para la aplicacion de ln Ley Orghnica de Romusion de Intereses, Multa v
Recargos;

Contenido del Aneso de Operaciones en Partes Relacionadas v del Informe Integral de
Precios de Translerencia,

Normes pars f irstamienio inbaisrieo ea la distribacion de dividendos.
Esmblecimiento del ancxo de dividendos o ser presentado al SRI.

Exoncracidn establecida mediante decrotos cjecutivos.

Deducibilidad de costos ¥ gastos, reconocimiento ribumno ée mmpuesios diferidos.
Creditos comerciales a partes relacionadas ( Préstamos no comerciales, considerados
como anticipo de dividendos),

Determinacidn del nueve caleulo v pago del amticipe del Inipuesio a In Renta,
Impucsto ol valor aprepade por autoconsume v tansferencias a titule gratuite de
ienes v dierechin

Normas pars la elaborsciin ¥ presentacion del Informe de cumplimients tritwtarnis v
SEES BIENOE.

A los syjetos pasivos de impoesto o la renta que realicen opemaciones de regalias,
serviciod tbenions, sdministrativos 3 de consulioria con partes relacionadas locales no
estacdn sometidas a limites de deducibilidad.

Reformas a lan nornas que eomblezean pargivos  lecales, regimenes flecales
preferentes ¥ regimencs o jurisdicciones do menor imposicion,

Reformas reglameniarias en materia tributaria para la aplicacion de la Ley Orglinica de
Incentivos par Ascciaciones Pibdico-Privadas v 1s Inversids Extranjera.

Se¢ establecen nommuas que regulan ©f procedimeento de identificaci'n v notificacidn de
las empresas consideradas para efectos tributarios come ingaistentes o fantasma, i
como de las personas paternles v socicdades com actividades supuesmas o
transacciones [nexisiontes,

Se expiden normis pary la presentacion de decliuraciones sustitulivas,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estndoumdenses )

F Procedimientos pard quignes 2¢ lzs hava requerido la justificacion de transacciones
posiblemente  ingxistentes, por operaciones realizadas o empresas mexistentes.
fantasmas o supuestas por parte del Servicio de Rentas Internas,

- Litado de muterias primaz, intumos v bienes de capital del Reglamanto parn la
nplicamon del 15D,

b} Impuoesios ¥ retenciones por cobrar—

il 1) 2015
Frmpuesio oo vakr agregado (IV AT (1) I.128 T35
1128 T

(1) Representa el impuesto pagado por las- adquisicienss de bienes v servicios durante cada
ejercicin.

1)  Impuesios y retenciones por pagnr —

lia 201S
VA facturado envemtas (1) E.EDA e 1l
Retenciones enla fuenie de] TR (2) (T i %)
Retencieones en ln fuenle del I'YA (2) 35 12

10.237 4.577

(1) Corresponde al impuesto facmmido a los Clientes en las ventas de Diciembre de cada gjercicio,
estas sades fueron cancelados en los meses sipuientes de los periodos 2016 v 2017

i2) Represents las retenciones efechadas & Proveedores por compra de bicnes v servicios ¢n
Diciembre. Dichos monles fueron ginselados en Enero del periodo siguiente,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en dotares estadeunidenses )

OBLIGACIONES PATRONALES

Ohligaciones patronnles de corto plaro:

Compumciin,
206 2015
Participacion de b trabujsdones on be atidades (1) 11,400 5.14%
Deenefican socialks (2) &£ 536 £ 00
17936 14 G

(1) De conformidad com dwposciones legales. los mabajudores fienen derecho 3 panicipar es las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las stibidades lguidas o contables.

{2} Bepredents ks derechos o vacachkmes anuales, décimos, fondos do reserve v los fonindos
progresivos acumulados v compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronules de largo plazo:
El saldo de la provisson para jubilscein patronal v desabucio correspende al 1009 del valor actiml de la

reserva mulemidica colculads sctoarialmenie por un  profesional independicnie para lodos o
trahapsdones que 8 cvas Techas que s= encostireben prestando serviciov para b Compaiia

ComposEs in:
2016 il
Tusbibac itw patrowml (1§ 62195 69, 153
Bonificacion por desahiio 19.019 nm
BL214 91,428

(1) Durane ¢l 2016 se efectud e pago de bs pensiin jubilar sctuarial o faver del Sr. Carlos Zambrane
Espmoza pow LSS2083, entregado £ste capital actupisl jubilar bajo su responsshilidad permaonal »
pecunaria; lo cual procede de conformidad con o An. 189 d¢ la Ley para la Promociin de la
loverskm ¥ la Patikipacin Chxdsdana pablicada en ¢l Suplemento del Regisine Oficial N™ 144
pablicado el 18 de Agosto del 2000, Dicho acto focron instrumentadas 3 wnves de la oscrita
plblica debidamente notanmda.



TRANSPAGOS 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Riprosatit 4o AGisas gcidouedenicr)

CAPITAL SOCIAL

Fl capital suscrite v pagado de la Compadiia compreade 300 000 sccicnes ordinaras y nominativas de
valor nominal USS |00 cada una, intczramente suscritas v pagindas, sicndo @ composicion sccionana
del capital saserite v pagaco el siguiente:

Nimem de
Aggaminli Bag wmalidad BEEE0e %
Bonaard Basantes Jorpe Steve Eeustoriana 400 ARE LT
Pamnito Arce Akxandra Mercodes Fouatoriana 32 006"

SO0.000  100,00%

En Diciembre del 2016 o Acclonista Jorge Bonmud Basantes canceld en efectivo las acciones
pendicntes de pago 207.086 de valor nominal LSS, oo,

Wianero de accomes

Accionising Nocwiabdsd  buncrias X0 paggadag Pagadiy i
Rorrand Basentes Jorge Steve Ecsatormea 199 HER 207 Dy S92 600 EETh
Pamnio Arcr Alwnd Mercades  Foushorions M2 - m ol
EID T (107086} 1004 180S0

Heformns o la Ley de Compafiing en el Ecusdor requieren gue low representantes legales de lis
compadfias presenten informacion de los secioniztos extranjerss de las compaiiise con indicacion del
duefio de esa Compafin, ail come de ses direciores. Lo Compafile no califics purs preseninr esia
inlormacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LUS ESTADOS FINANUCIFROS
POR EL ANO TERMINAPO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

S inchye bajo la denommacion de compadiss relaconudas Con ACCONISS ComEnes, con
participacion accionaria significativa. El siguicate &5 un resumen de los principales saldos con
compafiizs relncionmdns:

2016 2015
Documentos » cucilas por cobrar
Cornparids relacionads (1)
Dhiss Facior del Ecuadoe 5. A, Ofadec &IRIT2 BrrLAT2
PASIVO CORRIENTE
Documentos ¥ cuenlis por pagar
Compafas rebcomadss (3
Santa Inmaculada Insamsa S A sk, 000 363,000
Cieisercorp S.A, 1ES.00 | B3, 00
Osier S A, 159, (010 160,000
Kakn SA, 2717 1571702
Deporpas 5.4, = 0R |54
Bi5.172 e AT

(1) Comrespondes principalmente o desembolscs efectuadis en calidad de pristimos parn capital Jde
trahajo provenientes de afos anicriores.

(2) Represenian pagos por cuenta de la Compafiia, neton de cancelaciones, pendientes de pago al cieme
del 2016 provenientes de la fusiin v de afios anterione.

Lo saldos antes expuestos no devengan intereses v no tienen plazos definidos de cobros vio pagps, pero
#¢ estioan cobrar v/o pagar en el corto plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre def 2016 y la focha de emision de estos estados financicros (14 de Febrero
del 2017) no ke produjeron MIIEEQ:H |l apinidn de o Adminstrmeion de b Compatia, pudicran
uutuu:fn:mundhm//'npﬂﬂ wrmmmemuhqmm:hdnmlmmmm

LA RN N
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ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en diédlares estadounidenset)
Acliv Nt 2016 2013
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo v equivalenses de efective 6 593755 519.653
Documenios v cuentas por cobrar
Clientes 7 141.066 185.988
Compafia relacionada 14 677,172 671172
[mpueston v retenciones L [.12% 133
Ortrow R 3781 6.262
§23147 §70.157
Activon pagados por anticipado 117 148 4207
Total del active corriente 1.534.051 1394017
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo, seto 10 19,080 -
Toual del activonoe cormiente 19.0%0 =
Total del Actives [.553.131 1.354.017

Las notas explicativas agexas son pante integrante de los estados finmncieros.
ot il s
" Ce St
CPA. Oswaldo T inoco
Contador
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dalares estadounidénses)
Ppgiva Motag 16 2015
PASIVO CORRIENTE
Documenios v caentas por pagar
Provesdores 3 n6d 465
Compafiias relacionadas 14 nsimn 34.131)
Empuesios ¥ contribuciones 12 10237 4577
Otros 11.367 £022
RAZ <4 Qg 495
Impueito s s renta 1 TR 251
Pasivin acumulados
Participacion a Trabajadones I 11 S0 5.143
Beneficios Sociales 6.536 §.5399
17.936 | 4.044
Total del pasiva corrients BER.274 I58.790
]
PASIVD NO CORRIENTE
Ohiliguciones patronales 13 i34 91425
Total del pasive no corriente Rl.24 01.425
. ———————
PATRIMONIO ( Véase estado adjunio) SR1 643 341802
Toasl del Pasivo v Patrimonio 1.553.131 1 3M.017
Las MW son parte mtegrante de los estados financieros
—
= il

CPA. Chwalds Tinoeo
oty




TRANSPAGOS S.A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR FL ARO TERMINADO EL 3 DE DICIEMEBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses )
Notas 2016 015

Ingresos de sctividades urdinanas 118976 417818

CTUatos OpeTatives;
Sueldos v salarios (155.948) (178,281}
Heneficios sociales (26.315) (40.768)
Honorarios profesionales (3I1L635) {34.163)
Alguileres (25.440) (25.230)
Aporte a la saguridad social (31.939) (11.54%)
Servicios pithlicos (13339 (13.497)
Intereses (2:509) (5000}
Depreciaciones 3 (7.346)
lmparstos y contribuciines (G.A1E) (6.249)
Jubalaciom patronal y desabucio (16.108) (6,061)
Participscion de trabajadoses en milidades (11.400) (5.145)
Chros (33.728) (41.275)
{354.375) (388.664)
Utilidad antes del impuesto a la renta 646601 26.154
Impuesto a la renta (16.306) (11.B87)
Unlidad neta v resulado integral def 2o 8295 17.267

E:!-Fﬂb-ﬂ' Iim:ﬂ%w indogrante de bos estados Nnanocieros.
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TRANSPAGOS 5.4,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR FL ASO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DFEL 2016
(Expresado en dilnres estdonnidenses)

Fhugon de efective e Lis Scrivislades st i bonales

Lifidel aettes def Mepwesso 2 Ln resiy Je alle

Mol yarges i reudiadvs que o neprewniam mas ifes

de efectivic

Mepreciaciines 10
Provisidn de participrcion de waba) sdores en utifidades i
Provisidm de |obdlnciden patromal v desahaichn i

Carmllien of) Bt v b s
Dhocmmeraams 3 curti por cohes”
Actlyes pagado por anticpedos
hocumentin y Cuemias poe pigur
Empitestas & in rents
Pislvos pecimulsdos
Plga de dessbincio

Edcotive matis utilizado en las sotividader ds sperscion

Fhupss de efertive de lis activislades e imrraen
Incrgmenin del activn Ajo. nan
Efectivi net wilizml en b gy ilides dy e emiiom

Flujim ile alfectivg e las actividailie ile Biancinmbeiin

Pagu del capl sl sl

¥ i imact i de diviaendos

Page e bslacsn paironsd
ESEr Bt i et Loy st hiides e (Ninas Lamuomne

Aumcrtn ([ Hammucioni netede afactive » equivalenies de efactive
Efestive v ogalvilemes de efective il inicis del aso

Ereenve ¥ egulvelentes de efectivo al fapl det ane Y

206 2013
(o R s
- T4
114 LA L
13328 fulhal
#1320 £7. 704
470 ¥
(N2} (20T
(R2.045) (2I8.733)
(H.647) (19.131]
{7.308) {9.561)
[4.70%) (1122
(77 4 (10T
i 19.(1) .
{ L.
367 A1l =
(LRR R .
120 RAd -
g
LA L (AT
519883 21730
293,754 §19.657
e ——— e —

Las nﬁliﬂpibﬂ#hmtm purte integrante de los estadon financieros.

—g—

i -
CPA. Os

Contmdor



