THANSPAGOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR EL ARND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 205
(Expresado en dolares estadounidenses)

. INFORMACTON GENERAL

La Compaiiia fuec constituida en la ciudad de Guayaguil, provincla del Guavas. Repihiics del Ecusdor
de conformidad con escriturs publica de fecha 12 de Agosto del 2014 proveniente de uni fusion la
coal fue aprobada mediante Acta de Junta General Liniversal Extraoedinaria de Accionistas de fecha
19 de Julio del 2013, donde resuelven la disolucion anticipada, sin que opere: su liguidacion, asi cnmao
le fusion de MORRISSON S A, vy VELVETSA SA. a fin de crear la compaitia de desominacion

TRANSPAGOS 8.4

Log estados Fnancieros de |as emprésas supetas & dicha fusion con corte-al | 1 de Agosto del 2013 para
la creacion de la Compalitia TRANSPAGOS S.A. son los siguicnies:
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Su actividad econdmica pringipal de conformidad con sus estsluios socinles es prestar servicios de
transscciones de cobros v pagos a las instituciones del sistema financiero que soficiten tales servicios

para sus chienies.
Sus principales accionists son personds naturales domiciliadas en Ecuador.
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Aprobacitn de cstados flnancieros -

Lu informacion: contenida en tos cstados financieros al 31 de Diciembre del 2005 5 responsabilidad
de la Administracion de fa Compafia, los mismos gue han sido emifidos con la autorizacidn de fecha 3
de Febrero del 2016 del Representanie legal de la Compatfa y posterionmente serdn puesios a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como o requiere fa NEF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las
NIE wigentes al 31 de Ihiciembre de 200 5,

2.1. Bagses de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de TRANSPAGOS 854, han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (SHF ) emitidas por el TASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v eeprescritan la adopeion integral, explicita
¥ sin reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de mancra uniforme a los
Bjercicios que se presentan en los estados financieros,

L preparacion de los esiados financieros confoarme a las NITF requiere ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que cjerza su juicioen ¢l proceso de aplicacion de
las polincas contables de la:-Compania: En la Mote 3 se revelan fas dreas gue implican un mayor
grado de quicie o complepdad o bas-dreas donde. log supuestos. ¥ estimacioncs son significativos
para. la ¢laboracién de los estados financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso
coniable, los resuliados réales pueden diférnr de lod montos estimad oz por ia Adminisiracion,

Al 31 ‘de Diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras ¢ intérpretaciones a las
nomaEs . exisientes gue o han entrade o vigencia ¥ gue lo-Compafiia oo haadoptado con
anticipacion,

Estas son de aplicacion obhligatoria a partiv de fas Rechas indicadas & coplmoacion
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La Compaiia estima que |3 adopeidn de las enmiendas a lss NIIF y las nuevas normas &
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el gjercicio de au aplicacitn inicial,

1.1. Moneda funcional v moneda de presentacidn —

Las partides incluidas on los estados financicros de la Compaftia se expresan en la moneda del
entomo coondmico principal en gue 1a entidad opera (“moneda (uncional™). Los extsdos finsncieros
s expresan on ddlares estadoumidensas. que £ 1a moneda funcional y la moneda d¢ présentacion de
la Compafita, A menos que s indigue lo contrano. las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en dalares estadoumidenses.

1.3, Efectivo v equivalentes de efective -

El efectivo y equivalentes de efective incluve aquellos saldos en onda y eventas de ahorro ¥
corriente, disponibles para el giro en las operaciones de la Compafiia.
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24 Actives y pasivos financieras -

4.1 Clasificacion:

lLa Compafiia clasifica sus actives financieros en s Figiientes calegorias: “activos
financieros & valor mzonable o trrids de pnancias o péndedas™, “préstamas v CUCTiES -por
cobrar”, “mctivos (mancieros mantenidos hasta su vencimienta™ ¥ “activos fisancienos
disponibles para Iz venia”, Los pasives: firancienes s chsifican én 135 siguientes calegorias:
“pasivos financienos a valor meonable 3 travis de ganancias v pérdidas™ v “otros pasivos
financicros™. La clnsificacion depende del propisito para e cual se adquirieron ios activos o
contrataron (o8 pasivos financieros. La Administracion determing la clasificacion de sus
activos v pasivos Mirancieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafiia mantuvo activos finaicieros en ls cateporia de
“présiamos ¥ cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compafila solo mantuve pasivos
financieros en le categoria de “otros pasivos finenclerds’ cuvas camcteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos ¥ cuentas por cobrar: representados en el estado de silvacion financiera
principalments por las cuentas por cobras a Chentes, Compalia relacionsda v otras cuenas
por cobrar. Son sctivos financieros. no deérivados que dan dereche a pagos fijos o
determinables v que o entizan en un mercado active, Se incluyen en el sctivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayvor 4 12 meses contados desile la fecha del estado de
situacion fMnanciera

Otros pasivos fimancieros: representados en el estado de situacidn financiera por Taz
cucntas por pagar & Provesdores, Compafiias nelacionadas v olras cucnlas por pagar. Sec
mcluyen en ¢l pasive comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
a partir de la fechs del estado de sitacion findncicra

Revonosbmbento v modicido inbcial v posterions
Reconocimicnio -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiers en el estado de sitnacidn financieraa
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete u comprar o vender ¢
activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inteinl -

Los activos v pasivos fnancieros son medidos |nicialmente a su valor razonable mis
cualquier costo atribulble a Ta transaccidn, gue de ser significalivos, es reconocido como
parte del activo o pasive financiero; siempre que ¢l activo o pasive financiere no sea
designado como de valor razonable a mavés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial s Compaitiz valonsa los mismos como se describe a continuacion:
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Mediciomn posterior =

a)

b}

Documentos ¥ cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimienio inicial se miden al
eosto amorizado aplicando el métedo de interés efectivo. En especifico, la Compafia
presenta las sipuientes cuentas dentro de esta calegoria;

(i} Cogntas por cobrar a Clientes: FEstas cuenfas corresponden a los montos
adendados por la venta de sus servicios {capital mas intereses) realizados en el
curso normal deoperaciones. S1ose esperan cobrar en unoafio s menos s
clasifican como aclivos corrienles, de o contrario s¢ presentan como activos o
EOFFLETIEs.

(il Compania relacionsds: Esas cyenlas corsesponden a préstamos para caphal de
trabajo pendientes de cobro, Si sgesperan cobrar en un afo o menos se clasifican
como actives corrientes. de fo contraria so presentan coma activos no corrientes.

{1ii) Otras cuentas: por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmenie antivipos a proveedomes, préstamos @ empleados, entre obros, 5i e
gsperan cohrar en un afo o menos se clasifican como activos comrientes, de lo
CONTAric s¢ presentan coma actives no cornentes.

Estas: cuentas scoregistran a su valor nomindl gue e equivalente a su-costo
amortizado pues se récuperan ¢n &l corto plazo.

Ciros pasives Mnancicres: Posterion a su reconceimignte inigial se miden al costo
amortizado aplicando el método de mlerds electivo, En especifico; la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i Coentas por paesr g Proveedores: Son obligaciones depago por bicnes o
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso nomal de los negocios.

Se reconocen & su valor nominal que @5 equivalente a su Cosio amortizada pues
nao géeneran infereses voson pagaderas hasta %0 dias,

(i} Compafias relacionndas: Estas cuentas coresponden 2 los montos adeudados
principilmente por préstamos recibidos v pendientes de pago. entre otros. 5i se
gLperan papar en un afio o mepos se clasifican coma pasivos comienies, de lo
COMTArED 5 prosentan Como pasives no cormentes,

Estas cuentas s registran & su velor nominal gue es cquivalente a su costo
amorizado pues s¢ no generan intereses v son pagadas en el como piazo.

(i) Ciras euestas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por valores pendientes
de papo por conceplo. de aportes al Institete Ecuatoriano de Sepuridad Social
{IESSY. 21 se esperan pagar on ourafo o menos se clasilican coma pasivos
CoFrienics, de Ioconirara se presenian come. pasivos no corrientes.
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Estas cuehias s¢ registran a su valor nominal gue o5 eguivalenle & su cosip
gmorlizado pues seno generan intereses y son pagadas en el cono phazo.

1A Deterioro de activos linancieros —

La Compatia astablece una provisidn para pérdidas por deleriony de suz documenios v
cusntas por cobrar cuando oxiste evidéncia objefiva de que [a Companiia no serd capaz de

cobrar todos 108 importes que se 1o adewdan de acuerdo con los ferminos originales de fas
cuentas- g cobrar, La existencia de dificultades financieraz significativas por parte: del
deudor, Ja probabilidad de que ef deudor entre en quiehra o reorganizacion financiera ¥ la
falta o mora en los pagos se consideran indicedores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, Al 31 de Diciembre def 2013 no =e han registrado provisiones por deteriono
de las cuentas por cobrar considerando fas gestiones emprendidas por la Administracion
para el recupero total de dichos importes.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros —

L activo financiers e aliming cuando expiran los derechos: 3 recibir . los fujos desfectivg
del activo o si la Compania transfiere el activo a un‘tercero sin retener sustancialmente |os
fieggos: v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado coando las obligaciones de fa
Compaiiia especilicadas en ¢l contrato se han liguidado,

Activos fijos -

Son pegistradozal costo hissdrce, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por detenore, en
caso de producirse. El costo incluye los desentbolsos directamente atribuibles a la adauisicion o
consiruccidn del activo. Los o desembolzos posteriores- 3 Iz compra: o adquisicidn sédo . son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la mversion fluyan
hacia la Compaiia y los costos pucden ser medidos razonablemente.

Lo o desembolsos posteriones comesponden’ a reparsciong: menores o mamenimisnto ¥ son
remstrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion os-calewlada lineslmenie: basads en la vida @il estimada de los bienes:de los
activos fijos. o de componentes significativos wentificables que posean vidas atiles diferenciadas,
considerande. valores residealtes. Las. estimaciones de vidas Oliles de bosactivos Bjos zon
revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a ¢ada fecha-de cierre de 105 estados financieros.,

Las vidas Gliles estimadas de los sctivos fjos son las sipuientes;
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Equipos de compitaciin 3

2.6, Pérdidas por deteriors de valor de los activos no Ningncleros =

2.

Los actives sujetos a amortizacion (activos fijos) s¢ someten a pruchas de deterioro cuando se
producen evenios o cincunstancias que indican gue podrin no recuperarse de su valor en fibros. Las
pérdidas por deteriono corresponden al momio on ¢ que of valor en libros del active excede so valor
recuperable. El valor recuperable de los activos comesponde 2l mayor entre el monto nete que o
chiendria de su vemta o su valor en uso. Para efectos de evaluar ¢l detenioro, los actives se airupan a
los niveles mds poguefics on jos que sc pencra flujos de cfectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo),

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. Al 31 Diclembre
del 2015 no s¢ ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de actives no
financieros (activos Hos), ———uas

Impuesto u la renta corriente ¥ diferido —

El gasto por impuesio a la renta comprende ¢l impoesto a la remta corriente ¥ al difendo, El
impuesto o a renta e réconoce en el estado de resullados integrales, excepto cuando se trala de
partidas que ¢ reconocen dircctaments en ¢l patrimonie. En este caso ¢l mmpoesio tambidn s
mecumnoce en olros resultados integrates o directamente n ¢l patrimonio.

{a) Impuesto s la renta corricale

El cargo por impuesto a la renta corrienie se caloula medianie la tasa de impuesio aplicable a
las utilidades gravables v se canga a los resultados del afto gue s¢ devenga con base en ¢l
impuesto por pagar exigible. Las nommas iributaries vigenies establecen una tasa de
bnpueste del 22% 0 25%0 (20140 22%) do las wiilidades gravables, ls cual-ze reduce-al 12 o
F5% (2004; 1 2%) &l las utilidades son reinvertidas por el conribuyente.

(b} Anticipo de impuesto o Ia renta

A partir del elerclclo fiscal 201 1 entré en vigor la norma gue exige ¢l pagoe de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta™. cuvo valor es calculado en funcion de las cifras reponadas
el afo amerior sobre el 0.2% del parimonio, 0.2% de los costos v gasios deducibles, 0.4%
de los injgresos gravables v 0.4% de fos activos,
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La referida norma establecid que en caso de quee el impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipa minimo, este Gltimo se convertird en impuesio a la renta definitivo.
a menod que ¢l contribuvente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, o enal
podeia ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la develucion de cste anticipo.

Prirante el afo 20135 la Compaiia registed como fmplesto’a fa rénta comienté el valoe del
anticipo, puesto qiee fie mayoer que- gL impuesto a ba renta causado caleulado & las tasgs g
impucsto vigents,

Impuesto 1 la renta diferido

El impuesto a la renta diferido s¢ provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las difercrecias temporales que surgen enire fas bases tributarias de actives v pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados financierss, El impuesto 4 la rema diferido se
determina wsando fasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de
situackén financiera ¥ que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activi s¢ realice o ¢f impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuesios a s renta diferidos actives s6lo se reconocen en la medida gue ses probable

que s¢ produzcan heneficios tribatarios futuros contra los que e puedan usar las diferenciss
lemporales.

L.os saldos de impuestos a ia renta diferidos activos y pasivas s¢ compensan ceando exisia el
derecha legal exigible a compensar impuestos activo: corrienies con impuesios pasivos
corrientes ¥ cuando log impuestes a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria

La circutar Mo, MAC-DGECCGC 1 5-0000001 2 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada
en-el Suplemento del Registro Oficial No. 653 dél 21 del misma mes y-afo. indica gue “la
aplicacion de la deducibilidad de costos ¥ pastos para efectos de la determinacion de la base
papnible sufeta al lmpoesio a la renta, sOorige por las disposiclones de ls normagiva
tributaria vigente sin enconfrarse previsia la aplicacion de una figura de reversos de gasios
ne deducibles, pars dichos efectos. Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos
pasivos como  no deducibles, para efectos de-la declaracion del Impuesto a ia renta ¢n un
gjercicio fiscal, no podrin serconsiderados como deducibles én ejercicios fiscales futuros,

C'on base & lo detallado en el parralo amésior la Administracion de la Compafia considera
gue a1 31 de Biciembre de 2015 ro se Han producide diferencias temporales, entre Jas bases
tributarias de los activos v pasivos v 505 respectivos wvalores imosteados en los Estados
financieros, gué generen wn aclivo adiciomal o pasive adicional por Impuesto a la renta
diferido.
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2.8

Beneficios a los empleados -

al

by

Beneficios soclales de corto plazo: Se registren en el rubro de pasivoy acumauobados del
estado de situacidn financiers y eorrasponden principalmente a;

iv  La participacion Jde los trabajadores en las utilidades: Calculada en fancidn del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto g la renta, segin lo establecido por ka
legistacion ecustoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de low gastos operativos.

i} Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y fondo de reservasy Se
provisionan v pagan de acoerdo a la legislacion vigente en ¢l Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal v Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilaciin patronal ¥ bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilneidn patronal, nosmado por las leyes
lzhorales ecumtorianas, Adicionalmente de acuerto o Ins leves vigentes; cn los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l
trabajador, ¢l empleador bontficard al trabajador con ¢l veinticineo por ciento del equivalente

a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compafia o empleador. este beneficio s¢ denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente In provisién para juhilacion patronal ¥ desahucio con
base on estudios actuariales practicados por un profesional independienie ¥ se reconocen con
cargo a1 los costos v gastos (resultados) del afio aplicando ¢l método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan ] valor presente de las obligaciones a kx focha del extado
de situacidn financiera

La reserva matemitica es obtenida descontando los flujos de salida de efective a una tasa de
A% mmal eguivalente & la tasa promedio de los bonos de gobiemao, peblicada por el Baneo
Central del Ecuasdor que estan denominados ¢n 1a misma moneda #n la que los beneliclos
serdn pagados v que tlenen tdrminos que s¢ aproximan a los érmings de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales inchuyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tsa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuncraciones, tasa de rotaciin, entre otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actusriales que surgen de bos ajusies basados en la experioncia ¥
cambios en los supuesios actisariales se cargan a otros revidindos integrabes en el peniodo én
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se recomocen  inmediztamente @n
resiltados del afio, Al clerre del afo lss provisiones cubren 2 lodos o3 irabajadornes que se
encontraban trabajando para la Compadia,
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3.

Provigiones eorrientes -

Las provisiongs representadas en el estado de situacion financlera, principalmente por hemeficios
wilales ¢ lmpuesios se reconocen (i) cuando i3 Compania tene una obligackm presente, va sea
legal o imphicita, como resultado de sucesos pasados: (1) ¢ probable gue vaya a ser necesaria una
mﬂ-}: recurios para liquidar la obfigacién: v (iii) ¢l importe se puede estimar de mancra
[ k s

Los montos reconod kos coma provision son ls mejor estimacion de bn Administracion. a ks fecha
de cierre de ks estados financreros, de los desembolsos necesanios para liquidar fa obligsciin.

Reverva legal -

D¢ scuerdo con la legislacion vigente, la Compailia debe apropiar por lo menos ¢l 1086 de la
wtilidad neta del afo & una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ef 5004 del
capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero. puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios en el cursp normal de sus operaciones. Los ingresos s¢ muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Les ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
Muyan hacia la Compadiia puedan ser medidos con fiabilidad » cuando la Compatia provee sus
servicios de transacciones de cobros vio pagos a hos Clientes.

asios operativos -

Los goastos operativos se registran al costo histGrico. Se reconocen a medida que son incurridos,
independicniements d¢ la fecha ¢n gue 5¢ haya realizado ¢l pago, ¥ se registran en el periodo mis
cercano én ¢l que se conocen.

Compensacion (e saldos v transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivis ¥ pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, sulvo aguellos casos en los que ln compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentagicon sea el reflejo de Ia esencia de la ransaceion. Los ingreses y
gistod con origen en transacciones que, coniractualmente o por una norma legal, contemplan la
pusibilidad de compensacion v la Compadiz tiene la intencion de liquidar por su importe n2to o
de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netds n la
cuenta de resultados.
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3, ESTIMACIONES Y CRITERION CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supucsios que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadss, Las
estimaciones realizaday ¥ supuesios stifizados. por la Compadla s¢ encucntran basados en la
experiencia historica, cambios en la industria ¢ mformacion suministrada por fuenies extemas
calificadas. Sm embargo, los resullados finates podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son defimidas como aguellas que son importantes
para reflejar corpeclamente la situackin financiera v los resultados de la Compafiia yio las que
nequieren un alio grado de jucio por parte de fa Adminisiracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterip profesional s¢ encuentran relacionadas con los
SIgLILnles conceplos:

e Activos fljos: Lo determinacion de las vidas dsiles que se evallan al ¢lerre de cads afio Nota 2.5

*  Provislones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas ¢n el elleule actuarial de
Aubilacion patronal v Honificacion para desahucio, Pare o cual uliliza estudios gemoariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.8,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de ricsgos linancicros

Lo actividades de la Compafiia 2 exponen 2 ona variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercadn, riesgo de crédilo v riesgo de Bquidez. ] programa gencral de administracion de resgos
de lz Compafila sc concentra pancipalmente en fa gestidn ¥ diversificacion del mercado en gue
opera ¥ en la gestion d¢ fos gastos de operacion, ademds de los riesgos relacionados con s
obltencidn de crédito pasa garantizar su liquidez v sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos gue estos rigsgos podrian generas en el desempefio
financiers de la Compadiz.

La administrncion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de fa Compafia
(m) Riesgo de merveado
. Riesgo de tasa de interés
La Compaiia asume riesgos minimos on fluctuaciones de tasa de inlerds, en razdn de que
o mantiens préstamos contratados con mstituciones (Inancleras locales salvo compafias

relacionadas, por lo cusl, en opmidn de |a Gerencia, la Compafia no licne una exposicion
imporiante a los Aesgos de tasas de infends.
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ii. Riesgo de precio

La Compania opera Gnicamente en el mercado local y porsu caracieristica de operacidn los
precios de [os servicios v costos contratades sen generalmente oegociados a procios. de
marcado. Mo mantiens negociaciones de largo plaza,

iii.  Riespo de tipo de canibio

La Compalia realiza sus operacionds principaies cn dolares de los Estados Unidos de
Morteamérica, moneda de curse legal en el pais, v por o wnto no s presentan efectos por
variagionss de tipos de cambio gn los estados financieros.

ib) Ricsgo de erédito

El ricsgo de orédito o @ riesgo de gue una contraparts no pueda cuinplir gon sus abligaciones
en relacidn con en instruments finandiers o contrate deo venla, penerando una pérdida
financiera, La Compafia estd expuesia a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
{principalmente Cuentas por Cobrar Clisntes),

El riesgo de crédito sorge- del efectivo vy equivalentes de efectivo, depositos en bancos e
institucionds Tinancieras, asl como la exposicion al crédito de Clientes, gue incluyen a los
saldos pendientes de las cueniaz por cobrary 3 las trangacciones comprometidas,

Los riesgos de crédito exstentes en el olorgamiento de operaciones de operaciones son
directamente proporcionales-a los limites de crédite de cada operacidn v el riesgo e
potencidliza aun masal ser operaciones que se espera 3¢ liguiden en 24 ¥ 48 horas a mas lardar
por la sencilla raeon de gue el mercado atiende empresas con nocesidades de-capital de
trabdjo. que generalmente, es inferior al nimo de su expansion, por @l rmzdn s¢ minimiza o

rigsan

La Compailla mantiene cuentas por cobriar & ung Compatiz relacionada ¥ oo manticne cue o
deterioradas pendientes de cobro signilicativas con ninguna ¢n particular, Respecto de bancos
¢ instituciones financieras, s6lo se acepta a instifuciones coyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y
reapaldo a los depdsitos de ia Empresa.

Entidad financicra Calificacion

Baneo del Austro 5,4, AA-
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(e1 Riesgno de liguidez

La Comparia monilorea su resgo de escasez de fondos usando un flujo. d¢ caja provectado a
corie ¥ large plazo: El objetivo de la Compania es mantener usa cominuidad de fondos'y una
flexibilidad de los mismos & travéy del uso de préstamos. A corntinuacidn se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Comparie, basado en los montos contractiales a
desembolsar no descontados:

Wenes e 3 Deinid Maside

mewes (I 1 i Tainl
AL31 de Diceemire del 2015
Documentos y Cuentas T prigar
Coinpauiiag relacionuda - 14331 - 34551
s 5 i - - 5032
Froyeed e e - - Shd
5,547 pATRET] - N3n91%
e —

4.1. Administracion del riesgo de capital

Lus objétivos de la Compafia al administrar el capital son ¢f salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa ¢n marcha con e propasito de generar retornos a sus
Accionistas ¥y mantener una estructura de capital dptima para reducir ¢l costo del capital. [La
Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.  Esle ratio se caloula
como la deuda neta dividida entre ef capital total, La deuda neta se caloula como ¢l 1otal de los
recursos ajenos (inciuyendo cuentas por pagar Compading relacionadas, Proveedores v (tras
cuentas por pagar) menos ¢l efective v equivalentes de efectivio, El capital total secaleula como ¢l
“patrimonio neto’™ mas la deuda neea,

El ratio de apatancamiento al 31 deg Biciembre de 2005 fue el siguients;

Liss

Elocumenios v cyenins por pagar
Compaltias y paes relacionadas aEd 31
CHros 5022
Provesdores 565
R R
Efeciives v equivalentes de efective {319433)
Deeda wera 420265
Total patrimonio nets LN Ll
Capital fotal 764067

Ratio de apalancamienio 182%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan loa valores en libros de cada
catezoria de thstruinentes fancicros:

Lorrienie en Carmienbe
LE5 55
Agtivos finapeieras medidos al cosia:
Efectives v cguivalontes de el FUERES -
Activos finascieros medidos al costo amartizsdn:
Dracuiiventas v Cugilas por cobrar
Campaida relacionada BTT T2
(“lientes gt
{Hras fe. 262
869422
Totil activos financieros 1,349,075
Pasivies financierns medidoy al costo nmuorticndo:
Diocumeniioy v Cieenias por pagar
Compahias relacionsdas . 9343510
[Hros z02x
Prrveiedorgs ]
Foal pasivos finnncierns PI9W1R

El efective v eguivalentes de efectivo, cuentas por cobroar o clientes, compafiia relacionada, otras
cuentas por-cobrar: cuenias por pagar a -provecdorss, compaiias relacionadss v olras. cuentas por
pagar, ¢ aproximan al valor jusio, debido a la naturaleza de corto plazo de éstos instromentos, sc
considera que fas mismas se encuentran a valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cofresponden a und cushia commiénts en un banco Iocal para administear su fondo, que es unilizada para
el desarrollo de sus operaciones, dichas fondos son utilizados principalmente pera el cumplimiento de
pago. ba calificacion de dicha institucidn es de Ad- o cusl representa que o situacion financiens s
solida v fiene una sobresaliente travectoria v rentabilidad.

LSS
Cag | ARG
Raneos 374 ST

Total 5190653
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DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentas v coentas por cobrar - Clientes que se revelin en ¢l Estado de Situacion Financiera se
clasifican como activos linancieros gue se miden al costo amortizado para aguellos vencimientos
superiores a 365 dins. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes.

El periodo de eredito promedio sobre |3 venta de servicios o5 menor 8 una semand. Mo se bace mingin
recante por inleresed aobre lns cuentas comerciales por cobrar despidy de Iy faciuracisn.

Al determinar la recuperabifidad de una coenta por cobrar Clienie, la Compadia considera cualbquier
cambio en la calidad crediticia de 1a cuenia a partir de [a fecha en que se otorgo inicialmente el credito
asta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracion de la Compadia considera que la
concemracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
dispersa e independiente, ademds que la Administracidon ha implementado gestiones preventivas,
administrativas y pre - juridicas de ser aplicables. para la recuperacion de extos vilores.

La Compafiia no mantivie ningina garantia sobre estos saldos.

Antigiledad de lus cuentas por cobrar Clientes: Un detalle de ln antigliedad de las coentas por
cobrar Clientes ex como sigue:

LSS
Saklos comgmes -
Sakkw venoulos 185 0R8
Toal 185 088

Antigiedad de las cucntas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de lo anngiedad de |as cuentas
por cobrar Clientes vencidas es comi sigue:

Us%
Hasta 30 dins 11,435
3190 dins %507
Q1= 180 dias 7632
F8 =30 ol s T R4
Mas 361 dins S0.570

Total 185,958
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. OTRAS CUENTAS POR COBRRAR

Func ionarios v empleadon
Anticipos a proveedores
Total

LSS

4,253
2.009

6.262

La Administracion de la Compatia considera que sid valores fon recuperzhiss v gue no neceditan
realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.

9. ACTIVOS FLIOS, NETO

Equipes de computacion

Equipos de vigillancia
Total eosto
{=) Deprecacion ek

Total neto

10. PROVISIONES

Adio 2013
Tmypuesto b orenta (1)
Intereses por pagar

Bencficios socmbes

Participacion de s trabapdores en

ks uihdades

Provsion para ubilacin patronal
Provision para bonificacin desahucio

Saklo Saklo
inicial Adiciones fial
6.021 . G021
5|3 - 5613
| 634 - 11.634
(4 2%%) (7 346) (11.634)
7.346 {7.346) .
—
Saldos &l Pagos w'o Sakdos il
i i Inergmentos  utileaciones Ll
7495 I 1.8%7 (19.031) 251
“ LR 5.0 .
18460 40.THR (50325 R Rus
B9 5.145 (H.691) 5145
68 289 L - &4 493
P8 197 5157 {1122 2131

{1} Corresponde al pago del impuesio a ta renta del periodo 2014 LIS$T 405 v el anticipo del afio

por LISS1 636,
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IMPUESTOS
a) Concilineion del resultads contable - tributario

Una reconciliacion entre la wilidad segtin Estados financteros v la wiilidad gravable. es como
ST

LSS
Utifidd ames de b Part pacion de
ko= wrabajpdores ¢ Impuesio a b renta M1
{ = ) Paniipsc i dc ks rabajadones (5.145)
M54
Driferenc s permancmes
i ) Lasios no deducibles (1) 12959
[ifereneins temporurias
{4+fs ) Clemieracin -
(4= Reverssn -
Litilidawdd gravable 42,113
Tasa de impuesto o b orenta (2) 2%
Impuieato o ln renta 9. 25
Anticipo minimo de Impuesto a b renta 187
Impuscsto o b rents cormente {35 11.B87
Impuesio o ln renta difendo -
Ciasto de Impucsio o b renta del afio 11.887

(1) Inchiye principalmente depreciacion acelerads de activos [ffjos LISE3 506; provision por
jubilacidn patronal v desshucio US51.311 ¥ falta de documentacidn sopone fiscal apropiada
por LSS, 142,

(2) La Compafiia determind s tasa del IR del 22% considerando que ha cumplido con todas las
formalidades societurias v tributarias relacionadas con los Administradores. Acclonistas,
Socios, Participes v miembres del Directerio, incluidos en el anexo APS.

(33 Durante el 2015 ln Compariia considers ¢l anticipe minimo de Impuesto a la renta como gasto
de Impuesto o la renta corriente, debido a qoe ¢l Impuesto & la renta causado no supend el
anticipo antes descrito,
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rir i

Heconcilipchin de In tasa cfectiva -

LI5S
Uinlidad amntes de mipuesios 249,154
Tase anposiiva 22%
[ K
Oiiras dhferencing permanentes 53436
Imipeiesta -k renta del afo I'l.8R7
Tasa electiva 41%%

by Impuesioa fa renla diferido

e acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del
2014 en-el Articula 9 de la Ley Orgdnica de Incentivos & la Produccidn y Prevencion del Fraude
Fiscal, se incluye para efectos tribuarios el reconocimiento de Activos v Pasivos por Impuesto- a
Iz Rema Dhiferido, Gricamente en los casos ¥ condiciones que se establercan en el respectivo
Reglamento publicado en ¢l Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 en of Articulo 1, el mizme que indica @l registro Onicamente en los siguientes casos:

Eazs pérdidas por deterior de inventarios

I

2, Laspérdides esperadas en contratos de construccion

3,  La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

4. El valor de deterioro de propiedades, planta v equipo

5, Provisiones provenientes de garantiss, litigios, reclamos, elg.

fr. Ganancias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta

7. Ingresos ¥ costos derivados del reconocimiento y medicidn de activos bioldpeicos

8. Las pérdidas tributarias e afos anteriorss

2. Los creditos tributarios no utilizados, provenientes, de afos antericres

0. El valor de la amortizacion de inversiones tangibles ¢ intangibles originados en los contratos

de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos
) Situacidn Fiscal

e scuerde con dispesiciones legales, Lo amoridad eibutaria dee Ja foohed de revisar las
declaraciones del impuesio o la renta de Ix Compaiid, denieo del plazo de hasta tres afios
posteriores. contados a partic de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesio a la renta,
siempre v cuando hava cumplida oportunamente con las obligaciones ributarias. Los afios 2013 al
205 inctusive aum estan abierios a una fzcalizacion. '
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Ay Precios de trancferencis -

)

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 311 del 29 de Mayo del 2015 s¢ emitid
la. Resplucidn Mo NAC-DGERCGC 1 500000455 del 27 del mismo mes v afo. dicha nomma
incluye lincamientos v Eas normas wribotanias que incorporan ¢l principio de plena competencia
para las apemaciones nealizadas con partes relacionadss. Por su parte el Servicio de Rentas Imternas
solicita a los supelos pasivos qui, no estando exentos de fa aplicacidn del régimen de precios de
transfcrencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Imterno, dentro de un mismo periode
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes refacionadas en un monto acumulado superior a
LISS3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare v remita ¢l Anexo de
operaciones con pares relacionadas. Si tal monto es superior a los LSS 18,000,000 de ddlares de
los Estados Unidos de Noreamérica deberdn presentar el Anexo de Operaclones con Partes
Relacionadas wsi como también el Informe Inteoral de Precios de Trapsferencias,

S¢ incluye como parte relacionadns a empresas domicilisdas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan cienas excepeiones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este negquerimiento, Adicionalmente ﬂqu:ﬁm contribuventes con un impaesto causade superior
al 3% de los Ingresos pravados v gue no tengan transacciones con perafsos fscales o explaten
recursas naturales estin exentos deola refenida normativa,

El indicado Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas v ¢l Informe Inegral de Precios do
Transferencias correspondiente al periodo 2014, ef plazo serd hasta ¢ mes de Septiembre del 2013
conforme al noveno del RUC, micntras que pars el elerdigio 2015 el estudio debe ser remitido
hasts el mes de Junio del 2016

Finalmente |a declaracion de Impucsto a 1a renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos ¥ egnesos con paries relacionadas. La Compafiia no califica para preparar oste
estudio.

Impussio sl Valor Agregado (IvA) —

Debido a la naturaleza de la Compafiia. esie impuésto ¢ grava al valor de la transferencia de sus
servicios a la tarifa del 12% calculado en base a fos porcentajes de comisiin (valor total de la
factura o su cliente)

Heformas Labarales -

Durante ¢l aho 2015 se emitio la Ley Organica para la Justicia Laboral v Reconocimiento del
Trabajo en el Hogar, |2 misma que incluye reformas alos sigulentes cuerpos normativos:

Reformas al Codigo de Trabajo
Relormas i la Ley Orgdnica del Servicio Pablico
Reformas al Mandato Constituyente No. 2

Retormas a la Ley Organica de las Empresas Piblicas
Reformas a n Ley de Segeridad Social

b LA e
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£} Reformas Tributarias -

(B,

igual forma durdante of afo 20015 5 emind la Ley Orgdnica dé Incentivios para Asocistiongs

Piblica — Privada v In Inversidn extranjera, la misma que Incluye reformas a los sigubentes
cuerpos no vy

bR s i L RS R A A

Reformas al Cddigo Orpganico de la Produccion, Comerclo ¢ Inversiones
Reformaos o la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno

Reformas & (s Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas a la Ley Orginica del Sistema Nacional de Contratacion Piblica
Reformas a la Ley Orginica de Empresas Pablicas

Reformas a la Lev Orgdnica de la Contralora General del Esisdo
Relformas x la Ley de Minerka

Reformas a la Ley Organica de Salud

Reformas a la Ley Organica de Remision de Imtereses, Multas v Recargos
Reformas al Cadigo Orginico Monetacio v Financiero

Reformas a la Ley Orpginica de Comunicacion

Adicionalmente la Administracion tributaria emitia reformas entre las cuales se destacan:

=

N

W

WO L

Y

Tratamiento de dividendos. utilidades o beneficios obtenidos por personas naturales a partir
dzl afo 2010,

Deducibilidad de gastos de promecion v publicidad.

Nommas qué eslablercan paraisos fiscales, regiments (ficales preferentes v regimenes o
jurisdicciones de menor Imposicion.

Normas para la aplicacion de la Ley Onignica de Remition de Imtereses. Multas v Recargos.
Comienida del Anexo de Operaciones en Partes Relacionadas v del Informe Integral de Precios
de Transferencia.

Nommas para el tratamiento tributenio en la distribucion de dividendos.

Establecimidento del oresp de dividendos a ser presentodd ol 511,

Exoneracitn establecidn mediante decretos gjecutivos. _

Deducibilidad de costos y gastos, reconocimicnto tributatio de impuestos diferidos,

Créditos comerciales a partes relacionadas (Préstamos no comerciales, considerados como
anticipe de dividendoy),

Determinacion del nuevo calculo v pago del anticipo el Impuesto a Iz Renta.

Impuesio al valor agregado por astoconsumo ¥ tranaferencias a titulo gratuito de bienes »
derechos.

MNormas para la elaboracion v presemiacion del Informe de sumplimiento tributano v sus
anexos.
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h} Impuestos v retenciones por cobrar =

=
oh
o

Imypuesto a valor agrepado (VAT L) T35
T35

{11 Represents el impuesto pagado por las adguisiciones de hienes v servicios durame el gjercicio.

iy Impuesios v relenciones por pagar —

IVA facturads en-ventas (1) 3,406

Retencones en i fuente def 1R {2) L

Remncwones on b fuenee del VA (2} ARE
4577

(11 Corresponde al impuesto facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre, estos sados
fueron cancelados en los meses siguientes de los periodos,

(2) Represerta fas retencienes efectadas a Prowveedores por compra de hienes v servicios en
Dictembre. Thichos montos fueran cancelados en Enero del periodo siguiente.
12, DRLIGACTONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corlo plazo:

Composicidng
LIs5
Participacion de los trabajadores en las wilidades (1) 5. 145
Benefiios socmks (2) B.ROY
14044

L1 De conformidad con disposiciones legales, los trabajsdores tienen derecho a participar en lis
utilidades de la empresa on un | 3% aplicable a fas utilidades liquidas o comables,
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{2 Representa los derechos a vacaciones anuales. déaimos. fondos de reserva v low feriados
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de large plazo:

Iubilaci T

E! saldo de la provision para jubilacion patronal ¥ desahucio corresponde al 100% del valor actual de la
resorva maiemiMica calculada achwarialmente por wn profesional Independiente pam iodis hw
trahajadores que a esis fachas gue se encontraban prestando servicios para la Compania.

Composicion:
LGS
Jughikag iim patronal UL
Boniticacsin por desahucio 22,212
91425

CAPITAL SOCIAL

Fl capital suserito ¥ pagade de Ja Compaiz comprende S00.000 acciones ordinarias v nominativas de
vilor pominal LIS3 1,00 cada una, integramente suscritas, siendo la composicidn accloparia del capital
suserito, pugado ¥ pendicnte de pago el siguiente;

Namer dacciones
Assopistas Majonatadad Busreas N o Poagindin T
Hinmnd Dasanles Jorge Sieve kxunrenans P GER {207 BRG 19 s} b
Paamitiy Apce Adesindea Mercedes  Feustomana 312 - ¢ ] Ll
L) DM {27096 190904 100.00%

El ro. de Octubre del 2014 mediante Acta de Juma General Universal Extraordinania de Accionistas
resuclven de manera undnime el aumenin def capital socral de USS1 600 para emprender las nuevas
actividades relacionadas con ef objeto social de la misma, a 1s suma de UASS500 000, por lo que es
necesario s¢ aumente el capital en US3498.000,

Ihcho aumenin se realind a través de: i) USS242215 mediante capitafizacion de wiilidades no
distribuidas de cjercicios anteriores v i) USS256. 185 en numerario, donde ol veinticineo por ciento se
cancelard de inmediato v el saldo, a dos afios plaves. dicho acto juridico se instrumentd a traves de
escritura piblica de fecha 30 de Octubre del 2014,
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Caprial Aimenno de Litrindacdos
Bonnard Basantes Jorge Sy ] A9, LIKY 24264 236,123
Pasanifie Ao Aboandn Meroedes | A1 I51 101

1500 S I T 242215 1546, IKS

La hmiz General Uiniversal Extraordineria de Accionistas con fecha 27 de Mavo del 2015 nesuelve
sobre li convalidacion del sinento de capital, sprobado por unanimidad en Junis Liniversal
Extraordinana de fecha 1o de Octubre del 2014, rectificando ¢f error involuntanio 2n dicho acio ¥ &
por ese motive gue se convalida el aumento referido por lo sigubente:

Capgal AgrmeEnio de Uititkdades
Bonnard Basantes Jorge Stove | 500 AL 221973 oo, (16
Pammssic Arce Aleandm Mercedex 1 i [ o
140 AVE AP0 e e 28 I ITE.IRR
LR

Es decir, que el rectificado aporte en mmcrario por parte del accionista Jorge Steve Bonnand Basantes
es de USS2T6.116, el cual fue pagado en USS69.030 v por parte del accionista Pazmitio Arce pagado
por US5172, con lo cual sumado a las utilidades acumuladas pot USS222.712. el aumento ssclende 5
L/SS291.3 14 agregado al capital originario de USSLA00, ¢l capital suscrito v pagado de la Compaiia
suma USS292.914

Para ¢l apmento fue considerado las witidades scumuladas de las companiss fusionades MORRISSON
ALy VELVETSA S.A. al cierme del ejercicio fiszal 2013.

Eni base a lo expussio s¢ umenbe la esernea pablica del 29 de Mavo del 2015 de rectificacion del
aumento de-capital.

Reformas a fa Ley de Compaflias en el Ecuador requieren que los represenilantes legales de fas
compaftias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las compadias con indicacidn del
duefio de esa compafiia sl como de sos: directores. La Compafiia no califica para prosentar esta
informacion.



4.

15,

TRANSPALOS S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dalares estadounidenses)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

S5¢ inchne haju la denominacion de compaiias relacionadas con aCCionisias comMUREs. Con
participacion accionaria signilicativa. El siguiente ¢ un resumen de los principales saldos con
compaitias relacionadas:

LIN%
ACTING CORRIEN TE
Dhwanmciiss v cuciias pow wobrar
Compaiis rekacionada )
sk Factor del Ecasdor 5. 4. 0 adec G712
o uime nios ¥ cueTibes pur pu e
L ompaliias relacionks (21
Santa Inmncakida samse 5, A Xl (A
Clalsercorp S A, 5 =R
Onsier S.A. NIRRT
Kalkin 5,4, 127172
e prpas S0A, LR 155
#34.331

i1} Cowresponden prncipalmente a descmbolsos efectuados en calidad de préstamos pars capinal de
trabajo provemientes del 2014,

(2) Representan pagns por cuenta de la Compafiia, netos de cancelaciones, pendientes de pago al cierre
el 2015 provenientes de In fusidn v del afo anterior,

Lo saldos antes expuesios no devengan imtereses ¥ o tienen placos definidos de cobros yio pagos, pero.
we esliman cobrar w'o pagar en el coro plazo.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2015 ¥ la fecha de emision de estos estados financieros (8 de Febrero del
2006) no se pmdmmn gventos que, en la opintin de la Administracion de fa Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobredichas estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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