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1. INFORMACIÓN GENERAL 

  

La Compañia foc consituida en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, República del Fcundor 
de conformidad con escritura pública de fecha 12 de Agosto del 2014 proveniente de una fusión la 
cual fue aprobada ;mediante Acta de Junta General Univorsal Extraordinaria de Accionistas de fecha 

19 de Julio del 2013, donde resuelven la disolución anticipada, sin que opere su liquidación, así como, 
la fusión de MORRISSON S.A y VELVEISA SA. a fin de crear la compañía de denominación 
TRANSPAGOS S.A 

  

  

Los estados financieros de las empresas sujetas dicha fusión con conte l 11 de Agosto del 2013 para 
la creación dela Compañía TRANSPAGOS S.A. son los siguientes 

  

    

Momiscasa. Yelena. pS 
acuso rotar 290.100 20031 sn 709 
Pasivo total 198.783 92035 200.008 
Pasrimonto 10141 90702 200.277 E) 
Pasivo y parrimonto total 207 DR ETE 

Total 
MorrissonSA, — VelietsaS A. fusión 

Ingresos. 153.890 193.353 347.243 
Gastos (121 286) (152.688) (273.974) 
Resultado del ejercicio. TIZROE 0 50s 333 

¡Su actividad económica principal de conformidad con sus estatutos sociales es prestar servicios de 
transacciones de cobros y pagos las instituciones del sistema Ananciro que solcientals servicios 
para sus hemtes. 
Sus principales acetonitas son personas naturals domiciliadas en Ecuador
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ón de estados financieros - 

La nformación contenida en los estados financieros l 31 de Diciembre del 2013 e responsabilidad 
dela Admnistración de la Compañía. los mismos que han sdo emitidos con la autorización de Fecha 5 
de Febrero del 2016 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABL 

  

5 

  

A sominuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la NIIF 1. estas políticas han sido disenadas en función alas 
NIE vigentes al 31 de Diciembre de 2015 

2.1. Bases de preparación de estados financieros — 

Los estados financieros de TRANSPAGOS S.A. han sido preparados de acuerdo con Nomas 
Internacionales e Información Financiera (NIF) emitidas por el LAS (Interarional Accounting 
Standard Board) que han sido adopiadas en Ecuador y represetan la adopción integral explcna 
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los 
ejercicios quese presentan en los estados financiero, 

  

La preparación de los estados financieros Conforme a Tas NIF requiere el uso de estimaciones 
contables, También exige la Admustración que xcra su juicio en el proceso de aplicación de 
las poliucas contables de la Compunía. En la Nota 3 se revela las áreas que implican un mayor 
grado de juicio v compleidad o las áreas donde los supuestos y estaciones son significativos 

para la elaboración delos estados financieros, Dotudo la subjetividad inherente en este proceso 
«omtable, os resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Admnistación. 

AL 31 de Diciembre del 2015, se han publicado eamiendas, mejoras « interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la. Compañía mo ha adoptado. con 
ancipación 

Estas son de aplicación obligatoria apartir de Ls fechas dicadas continuación
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e 
inerpreaciones antes deseas, no tendrá un impacto sgnifiativo en los estados financieros en 
«el ejercicio de su aplicación inicial 

  

22. Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las ponidas incluxds en los estados financieros de la Compañía se capresan en la moneda del 
entorno económico principal en que la cidad opera ("moneda funcional”) Los estados finanreros 
Se expresan en dolares estadounidenses, que esla moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. A menos que se indique lo contrario, la cifras incluidas en los estados financieros 

jun están expresadas en dólares estadounidenses 
23. Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en cada y cuentas de ahorro y 
«corriente, disponibles paa el giro en as operaciones dela Compañía.
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2, Activos y pasivos financieros — 

2.4: Clasificación: 
La Compañía clasifica sus activos fmancieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable através de ganancias 9 pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
obrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros. 
disponibles para la vea” Los pasivos fisanciers se clasifican e Ls siujentes categorias: 

“pasivos financieros valor razonable através de ganancias y pérdidas” y “tros pasivos 
financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se adquincron los tivos o 
contrataron los pasivos financieros. La Admimstación determina la clasificación de sus 

activos y pasivos financieros a fecha desu reconocimiento inicial 

AA 31 de Diciembre del 2015, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobra”. De sgual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos 
financieros e la categoria de “tros pustvs financieros” cuyas características se explican 
seguidamente 
Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por las cuentas por cobrar a Clientes, Compañía relacionada y otras cuentas 
por cobrar Son activos financieros 1o derivados que dan derecho a pagos fos 0 
¿eterminables y que no cotizan en un mercado activo, Se meluyen en el acuwo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitsción Ainanciera por las 
cuentas por pagar a Proveedores, Compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se 

incluyen en el pasivo coriese, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
a partir de la fecha del estad de situación financiera. 

242 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 
La Compañía reconoce un uctivo o pasivo financiero en l estado de situación inanciera 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo 

Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más 
valquier conto atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
pane del activo pasivo inancrero: siempre que el activo 9 pasivo financiero no sea 

designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valorza los mismos como se describe a comimación  
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Meición posterior 

» 

» 

  

Documentos y cuentas por cobrar: Posterior su reconocimiento ímcial e miden 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía 
presenta las sigunents cuentas dentro de eta categoría: 

  

6. Cuentas por cobrar a Cliemes. Estas cuentas corresponden a los montos 
“adeudados por la venta de sus servicios (<aual más intereses) realizados en el 
curso normal de operaciones, Si se esperan Cobrar en un año 0 menos se 
elasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no 

ib, Compañia relacionada. Estas cuentas corresponden a préstamos para capital de 
trabajo penchents de cobra. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
como activos cormentes, de lo contrario se presentan como actwos no cornentes 

ún) Otras cuentas por cobrar. Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 
principalmente anticipos a proveedores, préstamos z empleados, entre tos. Si se 
esperan cobrar en un año 0 menos se clasifican como setvos corriente, de lo 
contrario e presentan como activos no cornentes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equrvalente a su costo 
“amortzado pues se recuperan en el coto plazo. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo 
amonizada aplicando el método de merés efectivo. En específico. la Compañía 
presenta ls siguientes cuenta den de eta categoría. 

ú) Cuentas gor pugar a Proveedores Son obligaciones de pago por bienes 0 
servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios 
Se reconocen a Su valor nomunal que es equivalente a su costo amortizado pues 
o generan mtcress y son pagaderas hasta 90 dis. 

(ii) Compañes relscioadas. Estas cuentas corresponden 4 los montos adeudados 
principalmente por préstamos recibidos y pendientes de pago, ete otros. Si se 
esperan pagar en un áño o menos se clasifican como pasivos comen, de lo 
Famtraro se presentan como pásivos no corrientes 
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costa 
amortizado pues s no generan intereses y son pagados en el coro plazo. 

(úi) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por valores pendientes 
de pago por conccpio de aportes al Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
(1ESS). Si se esperan pagar en un año 0 menos se clasifican como. pastos 
orriemes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes
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Estas cuentas so registran a su valor nominal que es equivalente x su costo 
“umontizado pues se no generan intereso y son pagadas en el corto plazo 

243 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía astablece una provisión para pérdidas por detenoro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando oxiste evidencia objtiva de que la Compañía no srá capaz de 
«obrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con os terminos originales de las 
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por pare del 
deudor la probabilidad de que el deudor entre en quiebra reorganización Financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, AL 31 de Diciembre del 2015. no se han registrado provisiones por deterioro 
de las cuentas por cobrar considerando las gesiones emprendidas por la Administración 
para el recupero total de dichos importes, 

24. Baja de activos y pasivos financieros 
Un acto financiero se elimina cuando oxpiran los derechos recibirlos Majos de efectivo 
del activo si la Compaña trnstere el activo a un tercero Sin retener sustancialmente los 
tiosgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
¡Compañía especificadas en el contrato se han liquidado, 

25. Activos Mjos— 

Son registrados al costo isrio, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en 
caso de producirse, El costo meluye los desembolsos dvectamente atribuibles a la adquisición o. 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
cspralizados cuando es probable que beneficios económicos fitros asociados al inversión ayan 
Hacia la Compaña y los costs pueden ser medidos razonablemente. 

Los viros desembolsos posteriores comesponden a reparaciones menores o mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurndos. 

La depreciación es calculada Imeslmente basada en la vida útil estimada de los bienes de los 
Activos ios, o de componentes significativos idemificables que posean vidas útiles diferenciadas, 
considerando. Valores residuales. Las estimaciones de vidas Únles de los activos Inos son 
revisadas, y austadas ses necesario, a cada fecha de ciere de los estados financieros 

  

Las vidas les estimadas de los ctwos jos son ls siguientes
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E ¡dólares estadounidenses) 

Vida ei 
Lem (enanos) 

Equipos de vigilancia 10 
Equipos de computación 3 

24, Pérdidas por deterioro de valor de os activos no financieros   

Los activos sujetos a amortización (activos fijos) se someten a prucbas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperars de su valor cn Eibos. Las 
pérdidas por deterioro coresponden al momo en el que el valor en lbros dl activo excede su valor 

recuperable. El valor recuperable delos activos coresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, ls activos se agrupan a 
los muveles más pequeños en los que se genera Mujos de cfectivo identiicabis (unidades 
¡eoeradoras de efectivo), 
Enel caso que el monto el valor libros del activo exceda asu monto recuperble. A! 31 Diciembre: 
del 2015 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no. 
Financieros (activos Ajos) 

27. Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta comprende cl impuesto a la renta coriente y al diferido. El 
impuesto ala renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se tata de 

  

  

econace en otros resultados integras directamente en el patrimonio. 

(a), Impuesto ala renta corriente 

El cargo por impuesto la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades pravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible, Las normas Gribuarias vigentes establecen una taa de 
impuesto del 22% o 25% (2014 229%) delas ullidads gravables, la cual se reduce al 12 0 
15% (2014: 129) se as utilidades on remitidas por el comibuyente 

(0) Anticipo de impuesto la renta 
A parir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pugo de un “amicipo 
ínimo de impuesto a la reta” cuyo valor es calculado en función de las curas reportadas 
el año anterior sobre e 0.2% del patrimonto, 0.2% de los costo y gastos deducibles, 0.4%. 
e los ingresos gravablos y 0.4% delos activos
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La referida norma estableció que en caso de que el mpuesto ala renta causado sea menor 
¿que el monto del anticipo minimo, ete último se converurá en impuesto a renta definitivo. 
a menos que el contribuyente soice al Servicio de Rentas Intemas su devolución. lo cual 
podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

Darante el ño 2015 la Compañía regitó como impuesto a la renta corriente el valor del 
anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto la renta causado calculado alas tasa de 
impuesto vigente. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto la renta diferido se provision en su totalidad, por el método del pasivo, sobre 
las diferencias temporales que surgen ere las bass tibuirias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados on los estados financieros, El impuesto 4 la rema diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
<iuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto ala rea diferido 
acrivo e realice ol Impuesto ala renta pasivo se pague, 

Los impuesto a la reta diferidos activos sólo Se reconocen en la medida que ses probable 
¿ue se produzcan beneficios inbutarios futuros contra los que se puedan usarla diferencias 
temporales. 

Los saldos de Impuestos La reta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
desecho legal exigible a compensar impuestos activos corientes con impuestos pasivos 
corrientes y cuando los impuestos la reta difordos actwos y pasivos se relacionen con la 
musa astoridad tributaria. 
La curular No. NAC-DOECCGCIS-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 2015 publicada 
en el Suplemento del Registr Oficial No. 653 del 21 del mismo mes y año, indica que "la 
Aplicación de la deduciiidad de costos y ¡stos para efectos dela determinación dela ase 
“imponible sugeta 21 Impuento a la sena, se sigo por las disposiciones de la normacva. 
kributaia vigente Sin enconirarso prevista la aplicación de una figura de revesos de gastos 
o deducibles, para dichos efectos, Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos 
pasivos como" no deducibles, para efectos de la declaración del Impuesto a la renta en un 
ejesciao fiscal, n podrán ser considerados como deducibles en ejercicios iscalos futuros, 

  

Con base alo detallado en l párafo ante r la Administración de la Compañía considera 
que al 31 de Diciembre de 2015 no se han producido diferencias temporales, entre las bases 
inbutanas de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados 
Financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la sema 
diferido.
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28. Beneficios alos empleados — 

8) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del 
estado de situación financiera y coresponden principalmente 4 

  

1) La panicipación de los trabsuadore co Jas uilidades; Calculada en función del 15% de 
la utilidad contable anual ames del impuesto a la rent, según lo etablecao, por la 
legislación ecustorima vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte delos gastos operativos. 

il Beneficios socials (Décimo tersa, décimo curo sucdos y fondo de sesnast Se 
provision y pagan de scudo a osiaión vigena en el Ecuador 

  

b) Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados): La 
Compañía tiene un plan de beneficio defiudo para jubilación patronal, normado por Las leyes 
Iaborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bomficará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente 
ala Ultima remuneración mensual por cada uno delos años d servicios prestados a la misma 
“Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

  

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
asc en estudios actuanales pracucados por un profesional independieme y se reconocen con 
cargo a los costos y gastos (resultados) dl año aplicando el método de Costeo de Crédi 
Unitario Proyectado y representan el valor presente delas obligaciones a la fecha del estado 

de svación financiera. 

  

La reserva matemática es obtenida descontando los flujos de salida de efécuvo a una tasa de 
49% anal equivalente la tasa promedio de los bonos de gobiero, publicada por l Banco 
Central del Eundor que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios 
serán pagados y que tienen términos que e aproximan alos términos de as obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento. 

   

Las hipótesis actuarals incluyen variables como son, en adición ala tasa de descuento, sa 
de moralidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento fururos. de 
remuneraciones, tasa de rotación. entr otras 

Las ganancias y pérdidas actuarates que surgen de los ajustes busados en la experiencia y 
«cambios en los supuestos actuaiales se cargan a otros resultados ¡megrals en el perodo en 
el que sunsen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en 
resultados del año. Al cierre del año las provisiones cubren todos los trabajadores que se 

encontraban trabajando para la Compañía.
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Provisiones corrientes = 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera. principalmente por beneficios 
sociales Impuestos se reconocen (1) cuando la Compañía tiene una obligación present, ya sea 
legal o Implica, como resultado de sucesos pasados; (li) s probable que vaya a er necesaria una. 
valida de recursos para luuidar la obligación: y (li) el importe se puede estar de manera. 
confiable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración la fecha: 
de cre delos estados financieros, delos desembolsos necesarios para líquidas la obligación. 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigene, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
vailidad neta de año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del 
capital suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede 
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
servicios en el curso normal de sus operaciones Los ingresos se muestran netos de IVA, reas y 
descuentos otorgados. 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
ayan hacia la Compañía puedan ser medidos con Fabilidad y cuando la Compañía provee sus 
servicios de transacciones de cobros y/o pagos a los Clientes. 

Gastos operativos — 
Los gastos operivos e registran al costo hístóco Se reconocen a medida que son incurridos, 
independicntemente de la fecha en quese haya realizado el pago, y se registran en e periodo más 
Sercano en el quese conocen. 

Compensación de saldos y transac 

  

¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los ingresos y pastos, salvo aquellos casos e ls que la compensación sa requerida permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el refejo de la esencia de la transación. Los ingresos y. 
nstos con origen en transaciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibilida! de compensación y la Compañía tene la intención de liquidar por su importe neto. 
e realiza el activo y proceder al pugo del pasto de forma simultánea, se presentan netos enla 
venta de resultados. 
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3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admunistración realice estimaciones y unlice 
“supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados Ainancieros y sus notas relacionadas. Las 
Estimaciones realizadas y supuestos stilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia histórica, cambios cn la industria € información suministrada por fuentes exteras. 
«calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones Bajo ciertas 
condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables signficaas son definidas como aquellas que son importantes 
para refljar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte dela Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del erteno profesiona se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos. 

+ Activos jos: La determinación delas vidas útiles quese evalian al cierre de cada año Nola 25 

  Provaslones-por beneficios a empleados: Las. hipótesis empleadas en el cálculo actusnal de 
Jubilación patronal y Bonificación para desahucio. Para lo cual ulliza estadios actuarialos 
practicados por profesionals independientes Nota 2. 

  

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. riesgos de 
mercado, riesgo de rédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos 

de la Compañía se concentra prnspalmente en la gestión y diversificación del mercado en que 
pera y en la gestión de los pastos de operación, además de los riesgos relacionados con la 
"obtención de crédito para garaizar su liquidez y sus invernones. El programa tene por objetivo. 
nal minimizar potenciales efectos adversos que etos nesgos podrian generar en cl desempeño 
financtero e la Compañía 

  

La adiinistación de riesgos está bajo la responsabilidad dela Gerencia de la Compañía. 

  ) Riesgo de mercado. 

Riesgo de tasa de interés 

La Compañia asume riesgos minumos en fluctuaciones de tasa de interés, en razón de que 
o mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales Salvo compañías 

relacionadas. por lo cual. en opmón de la Gerencia, la Compañía no tien una exposición 
importante los riesgos de asas de interés.
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di, Riesgo de precio 
La Compañía opera únicamente 1 el mercado Tocal y or u caracterisuca de operación los 
precios de os Servicios y costs contatados son generalmente negociados a precios de 
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo, 

Riesgo de tipo de cambio. 

La Compañía realza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de 
Noricamérica, moneda de curso legal en el pus, y por lo tanto no se presentan efectos por 
vanaciones de tipos de cambio en los estados financieros, 

(0) Riesgo de crédito 
El mesgo de crédito s el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones 
en telación con un instrumento financiero o. comio de venta, generando una perdida 
Financiera, La Compañía está expuesta a un nesgo de crédito por us actividades operativas 
(pruncipalene Cuentas por Cobrar Chem), 

El mesgo de crádito surge del cfectvo y equivalentes de lectivo, depósitos en bancos e 
insituciones financieras así como la exposición al crédito de Clientes, que incluyen a los 
saldos pendientes delas cuentas por cobrar y 4 la transacciones comprometidas. 

Los riesgos de crédito existentes en el otorgamiento de operaciones de operaciones son 
directamente proporcionales a los límues de crédito de cada operación y el riesgo se 

potencializa aun mas al ser operaciones que se espera se liquidon en 24 y 48 horas a mas tardar 
por la sencilla ranón de que el mercado atiende empresas con necesidades de copal de 
Irabajo. que generalmente. es infenor al rio de su expansión, portal 1az0n so minimiza el 

La Compañía mantiene cuentas por cobrar a una Compañia relacionada y no mantien cuentas 
etenoradas pendientes de cobro smficaivas con ninguna en particular Respecto de bancos 
+ instituciones financieras, sólo se acepta a msttuciones cuyas calíficaciones de mesgo 
independientes determinen niveles de solvencia que garanucen estabilidad, dínimica y 
rospaldo alos depósitos de la Empresa 
Estidad financiera Calificación   

Banco del Austro SA. AR
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(0) Riesgo de liquidez 

La Compañía montorea su riesgo de escasez de fondos usando un Nujo de caja proyectado a 
ono y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
Mexibilidad de los mismos a travás del uso de préstamos A continuación se resumo los 
vencimientos de las obligaciones de la Compañía, hasado en los montos contractuales a 
desembolsar no descontados 

  

Memsgcd  Delgi2  Misde 

  

mes Lao 
ALL de Dime del2015 
Decamenosy Cuentas pr paar 
Coat tciondas osa ss 

ome 50 502 

ESE IL po 

42. Admiistraci   del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admunistrar el capual son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósto de generar fetomos a sus 
Acciomstas y mantener una estructura de capital óptima para reducir «costo del canal La 
Compañía monitorea su capital sobre la base del raio de apalancamiento Este ratio se calcula 
como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda nta se calcula como el total de los 
recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar Compañías relacionadas. Proveedores y Otras 
cuentas por pagar) menos l lectivo y equivalemes de efecto, El capial total se calcula como el 
“patrumomo neto" más la deuda neta 

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2015 fue el siguiente; 
us 

Dascamentos y suents por pagar 
Compañías y parts relacionados sm 
Os som 

Provesdors s6s 

Elecios y equivalentes de elevo 
Denda neta 
Total patrono neto 
Capital 
Kato de apalancamiento 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros - A continuación se presentan los valores en libros de cada. 
stegora de instranentos Financieros: 

ess us 
Activos ocios medidos alot: 
Elcinos y unless de cio sus 5 

Dosamets y venas por cobrar 
Campana ecionada ema 
emos 159988 

  

  

Tra er 

  

Documentos y Cuentas or paar 
Companies su 

Promt ss 
  

Ex efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes computa relacionada, otras 
exentas por cobrar: cuentas por pasar a proveedores compañias relacionadas y otras cuentas por 
pagar, se aproximan al valor justo, debido a la atualeza de corto plazo de Estos instrumentos, se 
considera que las mismas se encuentran a valor razonable 

PRECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Corresponden a una cuenta corriente en un Banco Jocal para admnistrar su fondo, que es utilizado para 
«el desarrollo de sus operaciones, dichos fondos son utilizados principalmente para el cumplimiento de 
pago La calificación de dicha mstitución es de AA. lo cual representa que la stnción financiera es 
sólida y tiene una sobresaliente trayectoria y rentabilidad, 

  

us 
ca 140.086 
Bancos 3950 

Total EAS
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.. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documemos y cuentas por cobrar - Chetes que se revelan en l Estado de Situación Financiera se 
clasifican como activos financieros que se muden al costo amortizado para aquellos vencimientos 
supentores a 363 días, Todos los saldos son clasificados como activos corrientes 

El perlodo de credito promedio sobre la venta de servicios es menor a una semana. No se hace ningún 
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la Facturación. 

“Al deserminar la recuperabiidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compañía considera cualqurer 
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a pare de la fecha en que s otorgó inicialmente el crédito. 

asta el final del periodo sobre el que se informa. La Administración de la Compañía considera que la 
oncenación del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente 
“dispersa € independiente, además que la Administración ha implementado gestiones preventivas, 
“administrativas y pre —juriicas de ser aplicables, para la recuperación de estos valores 

  

La Compañía m0 mantiene ninguna garantía sobre estos saldos. 

Antigledad de las cuentas por cobrar Clientes: Un detallo de la aigtcdod de las cuentas por 
cobrar Clientes es como sigue: 

Saldos corrientes. 

  

Antigledad de las 
por cobrar llenos. 

  

Hasta 30 días 1439 
31-90 días 9.507 
91-180 días 7632 
181-360 días 106.40 
Mas 361 días 50.570 
Toral 
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1%. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
us$ 

Funcionarios y empleados 129 
Anticipos a proveedores 2.009, 

Toral 6262 

La Administración de la Compañía considera que estos valores son recuperables y que no necesitan 
realizar provissonos adicionales alas registradas en ls estados financieros. 

   

    
  

"o 
Saldo saldo 
ima Adios nad 

Equipos de computación som a 60m 
son E 
To 164 
1280) 03 11619 
7346 03 - 

10, PROVISIONES 
Saldo al Pagosio— Saltos 
iio Incrementos: sacos fl 

Ano2015 
Impuesto area (1) 1495887 91D) as 
Intereses por pagar a A) z 
Bencfeossocles 18:60 MOTOR O) 
Participación de ls traujadores en 
las uitlados 101 sus 69 sms 
Provisón paa jublació patronal 529 208 ' 910 
Provisión para bonificación desalio 18197517 AZ) 2222 

(1) Corresponde al pago del impuesto ala rena del periodo 2014 US$7.495 y el amtcipo del año 
porUSs11.636
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11. IMPUESTOS 

3) Conciliación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación ene la utilidad según Estados Minancieros y la utilidad gravable, es como 

  

sigues 

ss 

Utiklod artes de la Particpacin de 
los trabajadores e Impuesto al renta 20 
(>) Participación de ko trabjadores (5.149 

21 
Diferencias permanentes 
(+) Gastos mo deducible (1) 12959 

Diereneias temporaria 
(4/2 Generación . 
(4/2 Reversión 
Utilidad gravable am 

“Tasa de impuesto ala renta (2) 20. 
Impuesto a ha renta 3365 
Anticipo mínano de Impuesto la renta 11887 

Impuesto a a renta corriente (3) 1887 
Impuesto a la renta diferido - 

¡Gasto de Impuesto la renta delaño. 

  

(1) Incluye principalmente depreciación acelerada de activos fijos US$3-506, provisión por 
Jubilación patronal y desahucio USS1.311 y falta de documentación soporte fiscal apropiada 
por US$. 142 

(2) La Compañía determinó la tasa del IR del 220 considerando que ha cumplido con todas las 
formolidades socictaias y wibutaras relacionadas con los Administradores, Accionistas 
Socios, Panicipes y miembros dl Directorio, mcluidos en el anexo APS. 

(3) Durante el 2015 la Compañva consideró el anticipo mínimo de Impuesto al renta como gasto 
de Impuesto ala renta coment, debido a que el Impuesto a la renta causado mo superó el 
amcipo antes deserito.
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» 

9 

econeltación de la tasa efectiva 

  

uss 
"tidad ames de impuestos ass 

Tasa impositiva. 
Gala 

Otras diferencias permanent E 
Impuesto al renta delaño. 11887 
Tasa oficia m6, 

Impuesto ala renta diferido 

De acuerdo a lo publicado en el Suplemento del Registro Oficial 4 405 del 29 de Diciembe del 
2014 en el Anículo 9 de la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevencion del Fraude 
Fiscal, se meluye para estos tributario el reconocimuento de Activos y Pasos por Impuesto a 
la Renta Daferdo, úncamente en los casos y condiciones que se establezcan en el respectivo 
Reglamento publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 4 407 del 31 e Diciembe del 
2014 en ol Aruculo 10, el mismo que dica el reisro únicamente n os siguentes casos 

Las pérdidas por deterioro de inventarios. 

  

1 
2 Las pérdidas esperadas en contratos de construcción 
3 La depreciación corespondiente al valor activado por desmantelamiento 
4. EL valor de deterioro de propiedades, planta y equipo 
5. Provisiones proveniemes de garantías, Inigos, reclamos, e. 
6. Ganancias pérdidas en la medición de activos mo corrientes mantenidos para la venta 
7 Ingresos y costos derivados del reconocimuento y medición de activos biológicos 
$. Las pérdidas tributarias de años anteriores 
9 Loscrédios tributarios no unlizados, provenientes de años antenores 
10, El valor dela amontización de inversiones tengas  imangibles originados e los contratos 

de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos. 

Situación Fiscal 
De acuerdo con disposiciones logaos, la autoridad tributaria Kino la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la tema de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto ala rent, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2013 al 
2015 inclusive aún están abiertos a una fiscalización
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18) Precios de transferencia 

De conformidad con o publicado en l Regestro Oficial 511 del 29 de Mayo del 2015 se emitió 
la Resolución No NAC:DOERCOCIS-D0000455 del 27 del mismo mes y año, dicha norma 
incluye lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena compeiencia 

para las operaciones realizadas on partes relacionadas. Por su parte el Serucio de Rentas Inemas 
Solicita alos suetos pasivos que. no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de 

transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributo Inemno, dentro de un mismo periodo 
fiscal, hayan efectuado operaciones con pares relacionadas en un monto acumulado superior a 

UUS$3.000.000 de dólaes delos Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de 
operaciones con partes relacionadas. Sital monto es superior a los USS1S.000.000 de dólares de 
los Estados Unidos de Norteamérica deberán presentar el Anexo de Operaciones con Pares 
Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias, 

  

Se incluye somo part relacionadas a empresas domiciliadas en paralsos fscals, así como 
también se determinan cier excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos 
de este requerimiento, Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior 
al 3% de los Ingresos gravados y que no tengan transacciones con paralsos fiscales v exploten 
tecursos naturales están exentos dela referida normativa, 

El indicado Anexo de Operaciones con Panes Relacionadas y el Informe Ingral de Precros de 
Transferencias correspondiente al periodo 2014, el plazo será hasta el mes de Septiembre del 2015 
¿conforme al noveno del RUC, mientras que para el ejercicio 2015 el estudio debe ser remitido 
asta el mes de Jumso del 2016. 

Finalmente la decaración de Impuesto ala rrta anual incluye declarar las operaciones de activos, 
pasivos, ingresos y egresos con parts relacionadas. La Compañía no califica pra preparar ete 
estudi, 

9) Impuesto al Valor Agregado (1VA)= 

Debido a la naturaleza de la Compañía ete impuesto se grava al valor de la transferencia de sus 
servicios la tarfa del 129% calculado en base a los porcentajes de comisión (valor total e la 
factura u ciente), 

1) Reformas Laborales - 

Durante el año 2015 se emitió la Ley Orgánica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del 
Trabajo en el Mogar, la misma que incluye reformas 41 sgulentes cuerpos normativos. 

Reformas al Código de Trabajo. 
Reformas ala Ley Orgánica de Serio Público. 
Reformas al Mandato Consilyene No. 2 
Reformas ala Ley Orgánica de las Empresas Públicas 
Reformas ala Ley de Seguridad Social 

 



"TRANSPAGOS SA 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
tExpresado en dólares estadounidenses) 

13 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones 
extrarjera, la misma que Incluye reformas a los Siguientes 

    
7 Reformas al Código Orgánico dela Producción, Comercio e Inverones 
> Reformas ula Ley Orgánica de Régsmen Tiurario Inemno. 
> Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 
7 Refomas ala Ley Orgánica del Sistema Nacional de Contratación Pública 
> Reformas ala Ley Orgánica de Empresas Públicas 
2 Reformas ala Ley Orgánica de la Contraloría General del Estado. 

; 

    

Reformas ala Ley de Minería 
Reformas ala Ley Orgánica de Salud 
Relormas a la Ley Orgánica de Remiswon de Imereses, Multas y Recargos 
Reformas al Código Orgánico Monetario y Financiero 

ey Orgánica de Comunicación 

    

Reformas. 

  

Adicionalmente la Administración rbutaria muió reformas entre las cuales se destacan 

> Tratamiento de dividendos, uiludades o beneficios obtenidos por personas naturales a parir 
delaño 2010. 

> Deducibilidad de gastos de promoción y publicidad. 
> Normas que establercan paraísos fiscales, regimenes. scales preferentes y regímenes 0 

jurisicciones de menor imposición 
¡Normas para la aplicación dela Ley Orgánsca de Remisión de Inereses, Multas y Recargos 
Contenido del Anexo de Operaciones en Pates Relacionadas y del Informe Integral de Precios 
de Transferencia, 
"Normas pa el tratamiento tributario em lacstribución de dividendos. 
Establecimiento del anexo de dividendos sr presentado al SI 
Exoneración establecida mediante decretos ejecutivos. 
Deducibilidad de costos y gastos, reconocimiento tributario de Impuestos diferidos. 
Créditos comerciales a pares relacionadas (Préstamos no. comerciales, considerados como. 
anticpo de dividendos) 
Determinación del nuevo cálculo y pago del anticipo del Impuesto ala Rent. 
Impuesto al valor agregado por autoconsumo y transferencias a tulo grauito de bienes y 
derechos. 

+ Normas para la elaboración y presemación del Informe de cumplimiento tributario y sus 

vv
 

  

  

vv
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h), Impuestox y retenciones por cobrar= 

Impuesto valor agregado (IVA) (1) 

  

(1) Representa el impuesto pagado por ls adquisiciones de Brenes y servicios drane el jersio 

1) Impuestos y retenciones por pagar— 

us$ 

IVA facturado en ventas (1) 3406 
Retenciones en la fuente detIR (2) 5 
Retenciones en la fuerte del IVA. (2) 172 

4577 

(1) Corresponde al impuesto Facturado a los Clientes en las ventas de Diciembre, estos sados 
Fueron cancelados en los meses sguients delos periodos 

(2) Represeña las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de: bienes y servicios en 
Dicrombre. Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente 

12. OBLIGACIONES PATRONALES 
Obligaciones patronales de corto plazo 

Composición: 
us 

Participación de ls trabajadores er las udados (1) 5105 
Beneliis sociales (2) 5599 

104 

(1) De conformidad <on disposiciones legals, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
vstldades dela empresa en un 15% aplicable alas utilidados líquidas o contables
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Representa los derechos a vacaciones amuales, décimos, fondos de reserva y los feriados 
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados. 

Obligaciones patronales de largo plazo: 

Jubilación patronal y desabueio 
El saldo dela provisión para jubilación patronal y desahucio corresponde al 100%6 del valor actual dela 
reserva metemética calculada acturialmerte por un profesional independiente para todos los 
*ahajadores que a est fechas que e encontraban prestando servicios para la Compañia. 

Composición 
uss 

Jubilación patronal 69193 
Bonificación por desahucio. 22m 

91425 

13. CAPITAL SOCIAL 
E capital suscrito y pagado de la Compañía comprende 500.000 acciones ordinarias y nominativs de 
valor nominal US$ 1.00 cd una, mtegramente suscritas siendo la composición accionaria del capital 
suscrito, pagado y pendiente de pago el siguentes 

Ntro daccons 
Acnias Mecematad—— Sisa Metales Pagas 

ona asis Jorge tere curan mas ars mm 
Pino Are Alondra Merced Eto 32 5 

<onsos 007088) ora 100, 
  

El o. de Octubre del 2014 mediante Acta de Justa General Universal Extraordinaria de Accionistas 
resuelven de manera unánime el aumento del capta social de US$1.600 para emprender las nuevas 

“actividades relacionadas con el objeto social de 1a misma, la suma de USSS00 000. por lo que es 
mecesario se aumente el capital cn US$498.000. 

  

Dicho aumento se realizó a través de ¡y USS242215 mediante capitalización de utilidades no 
¿distribuidas de ejercicios ameriores yt) USS256.185 en numerario, donde el venicinco porciento se 
cancelará de inmediato y el saldo, a dos años plazos, dicho acto urífico se instrumentó através de 
escritura pública de fecha 30 de Octubre del 2013
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Csgial —— Aumentode.—— Uli 
Asslnisas clio sama acummdedos Mame 

DonnaráPasantos Jero Seve 15 o 2 sons 
Pino Arce losa Mesedos s a 1 10 

100 9500 2028 256188 

La Junta General Universal Extraordinaria de Accsonistas con fecha 21 de Mayo del 2013 resuelve 
sobre la convalidación del aumemo de capta, aprobado por unanimidad cn Junta Universal 
Extraordinaria de fecha Iro de Octubre del 2014, retficando el eror involuntario en dicho acto y es 
por ese motivo que se convalida el aumento refeido por lo siguiente: 

Capital Aumentode —— Uliados 
Asuenistas ea sand agudas Ma 

Bonnaróasanos Jorge Steve 150 0 a zen 
Pazo Arce Alwndr Mersedos 1 a 19 mn 

100. 9500 paz Em 

Es deci, que el ectficado aporte en numerario por parte del accionista Jrgs Steve Bomnard Basantes 
es de USS276.116, el cual fue pagado en US$69.030 y por pare del acciomsta Pazmiño Arcs pagado. 
por US$172, con lo cual sumado a las utilidades acumuladas por US$222.112, el aumento asciende, 
1US$291.314 agregado al capital originario de US$I.600, el capital suscio y pagado de la Compañía 
suma USS292 914, 

  

Para el aumento fue considerado ls utilidades acumuladas de las compañías fusionadas MORRISSON 
SA. y VELVETSA SA al ciere del ejercicio fiscal 2013. 

En base a lo expuesto se suscribe a escritura pública del 29 de Mayo del 2015 de rectificación del 
cumento de capital 

  

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañías presenten información de los accionista extranjeros de las compañías con indicación del 
¿dueño de esa compañía asi como de sus directores. La Compañía no caliica para presentar esta 
información.



1. 

15, 
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Se incluye boo la denominación de compañias relacionadas con accionistas comunes, con 
participación accionana significaiva. El siguiente es un resumen de los principales saldos con 
ompañtas relacionadas 

  

us 
ACHIVO CORRIENIS 
Doctmennos y cuentas por cobrar 
ompais relacionada (1) 
¡Oia Factor el Ecuador SA. Ofadee 

    

LASIVO CORRIENTE 
Documentos y cuentas pu pagar 
Compañias relacionadas (2) 

Santa Inmaculada Insamsa S.A 
Gslnercorp S.A. 
sien S.A 
Kalkin S.A. 
Deporpas Saa 

  

(1) Corresponden principalmente a desembolsos efectuados en calidad de préstamos para capital de 
trabajo provenientes del 2014, 

(2) Representan pagos por cuenta de la Compañí, netos de cancelaciones, pendientes de pago al ciere 
del 2015 provenientes de la fusión y dl año anterior 

Los saldos antes expuestos no devengan atreses y no tienen plazos definidos de cobros y/o pagos, pero 
se estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Ene el 31 de Diciembre del 2015 y la Fecha de emisión de estos estados financieros (8 de Febrero del 
2016)_ no se produjeron eventos que, en a opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sob estados financieros que nose hayan revelado en los mismos, 
    

   


