RESTAURANTES LOUNGE CASAROSADA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

1.1.

1. 2.

Constitucion y operaciones —

La Compaiiia fue constituida el 26 de mayo del 2014 segtin escritura ptblica N°. 2013.13.08.04.
P.3006 celebrada ante el Notario Cuarto del Cantén Manta e inscrita en el Registro Mercantil el
18 de junio de 2014. Se encuentra domiciliada en el cantén Manta provincia de Manabi.

La Compaiiia tiene como actividad econdémica principal la prestacién de servicios alimenticios
en todas sus formas, fases y clases, excluyéndose la actividad complementaria de alimentacién y
gjecuta sus actividades para desarrollo del sector patrimonial turistico de Manta.

Sus accionistas son personas juridicas de nacionalidad ecuatoriana. Véase Nota 17.
Situacién financiera del pais —

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion;
sin embargo, los precios de exportacién del petréleo, una de las principales fuentes de ingresos
del Presupuesto General del Estado, no han recuperado los niveles de afios anteriores, lo cual
continda afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas
econdémicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la
inversiébn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China),
incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se
implement$ para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontd en
Junio del 2017, a partir de Noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién del peso de los productos importados.

La Administracion de RESTAURANTES LOUNGE CASAROSADA S.A, tomé las
siguientes decisiones en relacién con lo mencionado en el parrafo precedente:

» Controlar estrictamente los costos y gastos innecesarios.
» Realizar un cronograma de toma fisica de inventarios.

» Establecer como politica la contratacion del personal que prestaba servicios ocasionales
para la Compaiiia.

» Obtener su registro como empresa turistica, de desarrollo de su bien patrimonial en donde
funciona el restaurante.
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1. 3.

1. 4.

Empresa en funcionamiento —

La preparacién de los estados financieros se realiz6 sobre la base de negocio en marcha. Se
determiné que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la Entidad siga funcionando normalmente.

Los juicios por los cuales se determind que la Compaiiia es un negocio en marcha, son relativos
a la evaluacién de la situacién financiera actual, sus intenciones actuales y el resultado de las
operaciones que sisgnificaron una inversion sustancial para recuperar el bien patrimonial donde
ejerce sus actividades.

Aprobacion de estados financieros —

La informacién contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2017 es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia, los mismos que han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 05 de Marzo del 2018 del Representante Legal de la Compafiia y
posteriormente serdn puestos a consideraciéon de la Junta General de Accionistas para su
aprobacioén definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las
NIIF vigentes al 31 de Diciembre de 2017.

2.1.

Bases de preparacion de estados financieros —
a. Marco normativo de informacion financiera

Los presentes estados financieros de RESTAURANTES LOUNGE CASAROSADA S.A.,
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) las mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién
de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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b. Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiiia y se
presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la
Compaiiia y de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

c. Enmiendas, mejoras e interpretaciones

El TIASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable
1 de Enero del 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben realizarse

cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo. 1 de Enero del 2018
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a corto aplzo para los adoptantes por

primera vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10 1 de Enero del 2018
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de Enero del 2018
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contrato de seguros" relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos

Financieros). 1 de Enero del 2018
NIIF 9 Corresponde a la revisién final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC

39 y sus guias de aplicacién 1 de Enero del 2018
NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los

clientes" esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18. 1 de Enero del 2018

CINIIF 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en la que existe una

contraprestacion denominada o tasada en moneda extranjera. 1 de Enero del 2018
NIC 28 Aclaracion sobre el rgistro a largo plazo de una inversion que no estd aplicando el valor patrimonial

proporcional. 1 de Enero del 2019
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de Enero del 2019
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos

adelantados. 1 de Enero del 2019

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos

tratamientos de impuesto a la renta. 1 de Enero del 2019

NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 " Contrato de Seguros" 1 de Enero del 2019

La Compaiifa estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.
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2.2,

2.3.

24.

En relacién a las NIIF 15 y 9; la Administracién informa que basada en una evaluacién
general no habrian impactos significativos al aplicar estas normas debido a: i) NIIF 15 - Los
ingresos de la Compafifa se registran en el momento de la emisién de la facturacién, el cual
coincide mayormente con el cumplimiento de las obligaciones de desempeio exigibles
posteriores a la entrega del servicio, el precio de la transaccién es previamente pactado con sus
Clientes y no existen costos incurridos para obtener los contratos; por lo tanto no se esperan
efectos al adoptar esta norma; vy, ii) NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la Cartera
por cobrar a sus Clientes que se liquidan hasta en un promedio de 180 dias y que
histéricamente no han presentado deterioro. En relacion a los arrendamientos la Compaiiia se
encuentra realizando el andlisis de los efectos de la NIIF 16 que entrard en vigencia en Enero
del 2019, por lo tanto no existen efectos significativos en la aplicacién de esta norma.

Moneda funcional y moneda de presentacion —

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
entorno economico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo —

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y que estan sujetas a un riesgo insignificante de cambio de valor también se
incluyen los sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros —
2.4.1. Clasificacion:

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus

activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2017, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situaciéon financiera
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes, Compaiifas y partes relacionadas,
Anticipo a proveedores y Otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion que le sean directamente imputables, y posteriormente a costo
amortizado. Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un afio se valoran,
tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal
siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por el
Endeudamiento financiero y bancario a corto y largo plazo, Cuentas por pagar a
Proveedores, Compaiiia y Parte Relacionada y Otras Cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.
2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior —

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo para vencimientos mayores a
365 dias. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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b)

o)

(i)

(iii)

(iv)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por las ventas de alimentos y bebidas realizados en el curso normal de
operaciones. Si se esperan cobrar en un aiio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 30 dias) menos
la provisién por deterioro.

Cuentas por cobrar a compafifas y partes relacionadas: Corresponde
principalmente préstamos para capital de trabajo y gastos de operacion.

Anticipos a proveedores: Corresponde principalmente a valores entregados para
confirmacién de futuras compras de bienes y servicios.

Otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a préstamos a funcionarios
y empleados, indemnizaciones de siniestros en proceso de reclamo a la empresa
de seguros.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@

(i)

(iii)

Endeudamiento financiero y bancario: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos
incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
corresponden a préstamos utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro Gastos financieros, los
intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado de
situacién financiera en el rubro Pasivos acumulados.

Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos a proveedores locales y en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Cuentas por pagar a Compafifas y partes relacionadas: Corresponde
principalmente préstamos para capital de trabajo y gastos de operacion.
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2.5.

24.3.

2.4.4.

(iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por provisiones de
gastos, asi como aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por planillas
de aportes de remuneraciones, hipotecarios y quirografarios asi como
remuneraciones pendientes de pago.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Deterioro de activos financieros —

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2017 no se han registrado provisiones por deterioro de
las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis y la alta rotacién de sus
clientes por cobrar.

Baja de activos y pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios —

Los inventarios de materias primas, insumos y suministros se presentan al costo histérico o a su
valor neto de realizacién el que resulte menor, mientras que los inventarios de productos terminados
incluyen los costos de produccién y otros costos incurridos para darle su condicién y ubicacion

actual.

El valor neto realizable de productos terminados, es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos el costo del inventario y los gastos de comercializacién y distribucién.

El costo de los inventarios de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado, para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con
la importacion.
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2.6.

2.7.

Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes y/o servicios se ha realizado antes de que se
obtenga el derecho de acceso a esos bienes y/o se reciban los servicios. En ambos casos, se espera
recibir los bienes y/o servicios dentro de doce meses. Por la naturaleza de las transacciones éstos
activos no califican como activos intangibles ni diferidos.

Activo Fijo, neto —

Son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construcciéon del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes de los activos fijos, o de componentes significativos identificables que
posean vidas ttiles diferenciadas, considerando valores residuales. Las estimaciones de vidas
utiles de los activos fijos, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Los terrenos, edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables,
en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia (cada 3 afios), de tal manera que el valor
en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacién de dichos terrenos y edificios se
reconoce en Otro resultado integral y se acumula en el Patrimonio en la cuenta Superdvit por
revaldo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida
en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucién previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de dichos terrenos y edificios es registrada
en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en el superavit por
revalio de los activos relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.



RESTAURANTES LOUNGE CASAROSADA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.8.

2.9.

La Compaiiia considera que la depreciacién de sus Activos fijos se efectuard a partir de la
inauguracién de sus locales.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Vida util

Item (en afios)
Edificaciones 20
Maquinaria y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 5

Cuando el valor en libros de sus activos fijos, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas y ganancias por la venta de su
propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros
y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de Diciembre del 2017 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
de activos no financieros (activos fijos).

Beneficios a los empleados —

a) Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del gasto operativo. La Compaiifa no generd utilidades por tanto no se presenta
saldo en esta cuenta.
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ii) Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

b) Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y bonificacién para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 7,69% anual equivalente a las estimaciones de los incrementos futuros en los salarios,
de acuerdo al parrafo 90 de la NIC 19, han de tener en cuenta la inflacién, la antigiiedad,
promociones y otros factores relevantes, tales como la evolucién de la oferta y la demanda
en el mercado de trabajo. Ademas, las suposiciones financieras se basaran en las expectativas
del mercado al final del periodo sobre el que se informa, para el periodo en el que las
obligaciones de pago serdn liquidadas.: i) tasa de crecimiento de sueldos y pensiones y ii)
tasa de rendimiento de capital.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones
anticipadas se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

2.10. Provisiones corrientes —

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, principalmente por beneficios
sociales e impuestos se reconocen (i) cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados; (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion,
a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién. Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 16.
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2.11.

Otros Resultados Integrales —

Incluye:

2.12.

2.13.

a) Ganancias y pérdidas actuariales - Que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales en el periodo en el que surgen. Las nuevas mediciones del
pasivo (activo) por beneficios definidos netos reconocidos en Otro Resultado Integral no se
reclasificardn en el resultado del periodo en un periodo posterior.

b) Superdvit por revaldo de Activos fijos — Corresponden el efecto de la revaluacién de los
terrenos, edificios, como resultado de la medicidn posterior de las propiedades, planta y equipo,
practicados por peritos independientes debidamente calificados por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros.

La reserva descritas en el literal b) anterior podra ser transferida directamente a ganancias
acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo relacionado. Esto podria implicar
la transferencia total de la reserva cuando la entidad disponga del activo. No obstante, parte de la
reserva podria transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En ese caso, el
importe de la reserva transferida seria igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segtin
el valor revaluado del activo y la calculada segiin su costo original. De acuerdo con la
legislacion vigente, este saldo no podra ser capitalizado.

De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaiiias dicho
saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De conformidad con los lineamientos
descritos en la NIC 16, este saldo seria transferido a resultados acumulados en la medida que
se deprecie el activo correspondiente o se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus bienes
en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega
de sus productos al comprador y en consecuencia trasfieren los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control
sobre los mismos.

Reconocimiento de costos y gastos operativos —
Los costos y gastos operativos se registran al costo histérico. Se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.
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2.14. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y
gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en la
cuenta de resultados.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacioén de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperaciéon de los mismos. La provisién para cuentas dudosas y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del afio. Al 31 de
Diciembre del 2017 no se requiere esta provision basada en la alta rotacion de los créditos. Nota
2.4.3.

e Activo fijo: La determinacién de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada afio. Nota 2.7

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilaciéon patronal y Bonificacién para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes Nota 2.9.b).
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. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiifa se concentra principalmente en la gestion y diversificacién del mercado en que
opera y en la gestion de los gastos de operacidon y costos de venta, ademas de los riesgos
relacionados con la obtencién de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La administracién de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

(a) Riesgo de mercado

i.

ii.

iii.

Riesgo de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2017, si bien la Compaifiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compaifiia no tiene una exposiciéon importante a los riesgos de tasas de
interés.

Riesgo de precio

La Compaiiia opera inicamente en el mercado local y por su caracteristica de operacién los
precios de los servicios y costos contratados son generalmente negociados a precios de
mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pafs, y no efectia transacciones en otras
monedas, en consecuencia no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compaiifa estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).
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El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de Clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia
mantiene cuentas por cobrar a distintos clientes locales, en su mayoria se cobran por
transferencias, hasta la presente fecha no se ha presentado riesgos relacionados con los cobros
para dichos clientes en la cadena de comercializacion de sus productos, Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independiente determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo
a los depositos de la empresa.

Entidad financiera Calificacion
Banco Bolivariano C.A. AAA-
Banco de la Produccion S.A. AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-

Estas calificaciones significan que la situacion de las Instituciones Financieras son las mas
altas calificaciones de una compaiiia fiable y estable. Dichas calificaciones fueron obtenidas
a través de la Superintendencia de bancos con corte 30 de Septiembre del 2017.

AAA: La situacién de la institucién financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente
trayectoria de rentabilidad, lo cual se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy
buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de estabilidad. Si existe
debilidad o vulnerabilidad en algin aspecto de las actividades de la institucidn, ésta se mitiga
enteramente con las fortalezas de la organizacion.

(¢) Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos financieros. A continuacién se
resume los vencimientos de las obligaciones de la Compafifa, basado en los montos
contractuales a desembolsar no descontados:
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De3al2 Mais de
meses 1 afio Total
Al 31 de Diciembre del 2017
Endeudamiento financiero y bancario 370.211 1.021.429 1.391.640
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 239.659 - 239.659
Compaiiias y Partes relacionadas 55.346 661.678 717.024
Otras 58.060 - 58.060
Total 723.276 1.683.107 2.406.383
Al 31 de Diciembre del 2016
Endeudamiento financiero y bancario 92.857 1.207.143 1.300.000
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 144.099 - 144.099
Compaiifas y Partes relacionadas 16.436 596.814 613.250
Otras 26.309 - 26.309
Total 279.701 1.803.957 2.083.658

4.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus

Accionistas y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo Endeudamiento financiero y
bancario de corto y largo plazo, Cuentas por pagar Proveedores, a Compaifiia Relacionada y Otras
cuentas por pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el

“patrimonio neto” mas la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2017 fue el siguiente:
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2017 2016
Endeudamiento financiero y bancario (*) 1.391.640 1.300.000
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 239.659 144.099
Compaiias y partes relacionadas (*¥) 717.024 613.250
Otras 58.060 26.309
2.406.383 2.083.658
Efectivos y equivalentes de efectivo (16.475) (149.406)
Deuda neta 2.389.908 1.934.252
Total patrimonio neto 1.019.845 585.203
Capital total 3.409.753 2.519.455
Ratio de apalancamiento 70% 77%

(*) Incluye los montos de corto y largo plazo.

S. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros - A continuacion se presentan los valores en libros de cada
categoria de instrumentos financieros:
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r r

2017 2016
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos financieros medidos al costo:
Efectivos y equivalentes de efectivo 16.475 - 149.406

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Documentos y cuentas por cobrar

Clientes 21.979 -
Compaiifas y partes relacionadas 664 - 10.500
Anticipo a proveedores 227.660 407.230
Otras 4.965 11.231 4.762
255.268 11.231 422.492

Total activos financieros 271.743 11.231 571.898

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Endeudamiento financiero y bancario 370.211 1.021.429 92.857 1.207.143
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 239.659 - 144.099 -
Compafias y partes relacionadas 55.346 661.678 16.436 596.814
Otras 58.060 - 26.309
Total pasivos financieros 723.276 1.683.107 279.701 1.803.957

El efectivo y equivalentes de efectivo, Clientes y Anticipo a Proveedores, Cuentas por cobrar y/o
Pagar Otras, a Compaiifa Relacionada y Endeudamiento financiero y bancario no corriente se
aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no
corrientes, dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las
mismas se encuentran a valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Bancos 15.725 149.106
Caja 750 300
Total 16.475 149.406

Los saldos antes expuestos no tienen restricciéon o gravamen alguno y son de libre disposicién al cierre
del periodo. Las cuentas corrientes pertenecen a bancos locales.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan en el Estado de Situacién Financiera se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos
superiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como activos corrientes. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de hasta 30 dias. No se hace ningin recargo por intereses sobre
las cuentas comerciales por cobrar después de la facturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compaiiia utiliza un sistema propio de calificacién
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente potencial y definen los limites de crédito por
Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas a las principales empresas Locales. Los limites y
calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afio. Las cuentas por cobrar que no estin
vencidas ni deterioradas tienen la mejor calificacién de crédito atribuible de acuerdo al sistema de
calificacidn crediticia usado por la Compaiiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compaiiia considera cualquier
cambio en la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgé inicialmente el crédito
hasta el final del periodo sobre el que se informa. La Administracién de la Compaiiia considera que la
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente
independiente y ademds que sus ventas son realizadas a las principales Clientes del pafs. La Compaiifa
no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos.

. ANTICIPO A PROVEEDORES

Representan principalmente pagos efectuados a proveedores de bienes y servicios para costos y gastos
de operacién, asi como bienes de capital, dichos valores serdn compensados al concluir las
negociaciones por las cuales fueron entregados y fueron debidamente aprobados por la Gerencia.
Dichos saldos no devengan interés e incluyen empresas relacionadas. Véase Nota 20
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Composicion:

2017 2016
Anticipo a proveedores relacionados locales 6.610 407.230
Anticipo a proveedores no relacionados locales 139.648
Anticipo a proveedores no relacionados del exterior 81.402 -
Total 227.660 407.230

INVENTARIOS
2017

Viveres y Bebidas 105.515
Materiales y repuestos 63.046
Insumos de produccion 9.999
Mobiliario 1.275
Combustibles, lubricantes y derivados 171
Otros 8.520
Total 188.526

Los saldos antes expuestos corresponden principalmente a materia prima y materiales que utiliza la
compaiiia para la elaboracion de alimentos en sus diferentes presentaciones, dichos saldos representan
las existencias al cierre de cada periodo, certificadas por la Compaiifa mediante los conteos fisicos. La
Compaiiia no mantiene ninguna garantia sobre éstos saldos.
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10. ACTIVO F1JO, NETO

. . Saldo Adiciones/bajas . Saldo
Ao 2017 Inicial 2017 Final 2017

Terreno 169.667 - 169.667
Obra en curso (2) 1.210.883 (1.210.883) -
Edificios (1) 478.469 1.736.698 2.215.167
Magquinaria y Equipo - 354.509 354.509
Muebles y enseres - 19.027 19.027
Equipos de Computo - - -
Vehiculos - 13.894 13.894
Software - 10.640 10.640

Total costo T 1.859.019 923.885 2.782.904
(-) Amortizacion acumulada - (181) (181)
(-) Depreciacion acumulada

Total neto 1.859.019 923.704 2.782.723

(1) Corresponde principalmente: i) US$19.246 para la adquisicion del equipo de frio y congelamiento,
ii) US$176.849 por electrodomésticos industriales del drea de cocina, iii) US$158.414 por
adecuaciones en la infraestructura del drea de cocina y sala de frio y iv) US$19.027 por
electrodomésticos industriales de area de bodega.

(2) Corresponde a la activacion de la obra en curso “Casa Rosada” desde Diciembre del 2017.
Al 31 de Diciembre del 2017, las edificaciones de la Compaiia han sido entregadas en garantia por un

préstamo bancario con una institucién financiera local. Véase ademds Nota 11.

11. ENDEUDAMIENTO FINANCIERO Y BANCARIO

Corto plazo y
tasa de porcion
interes corriente Largo Plazo Total
Institucién % Dividendo US$ US$ USs$
Corporacion Financiera Nacional 6 Trimestral 232.207 1.021.429 1.253.636
Banco Pichincha C.A. 9,17 Mensual 138.004 138.004
370.211 1.021.429 1.391.640

Corresponden a préstamos para capital de trabajo y adquisicion de activos fijos, estdn garantizados con
bienes inmuebles de propiedad de la Compaiiia.
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12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:
2017 2016
Proveedores locales no relacionados 155.710 -
Proveedores del exterior no relacionados 83.949 144.099
Total 239.659 144.099
13. PROVISIONES

Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio Incrementos  utilizaciones final

US$ US$ US$ US$
Beneficios sociales 1.078 13.217 (2.403) 11.892
Intereses por pagar - 145.495 (116.853) 28.642
Jubilaci6n patronal - 782 - 782
Bonificacién por desahucio - 1.218 - 1.218

14. IMPUESTOS
a) Conciliacion del resultado contable - tributario

Una reconciliacion entre la Pérdida segin Estados financieros y la Pérdida Tributaria, es como
sigue:
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2017 2016

Pérdida antes de Impuesto a la renta (239.410) (182.887)
Diferencias permanentes - -

( +) Gastos no deducibles (1) 32.762 33.882

Utilidad gravable (Pérdida tributaria) (206.648) (149.005)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta (2) 0 0
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 0 0
Impuesto a la renta corriente - -
Impuesto a la renta diferido - -
Gasto de Impuesto a la renta del afio 0 0

(1) Incluye principalmente: i) US$782 por Gastos de Jubilacion Patronal no deducibles, US$
22.144 por Gastos misceldneos que no cuentan con la formalizacion tributaria apropiada, ii)
US$9.836 por concepto de multas e interés causados del ejercicio

(2) De conformidad con las disposiciones legales establecidas en el Coédigo Orgdnico de
Produccién, Comercio e Inversiones (C.O.P.C.I.) y con el fin de volver atractiva la inversién
para el cambio de la matriz productiva en el pais, mediante Of. No. SAN-010-2038 emitido
por la Asamblea Nacional el 21 de Diciembre de 2010 y publicado en el Registro Oficial N°
351 el 29 de Diciembre de 2010, se aprobaron entre otros, ciertos incentivos tributarios para
aquellas iniciativas de inversién nacionales o extranjeras, de personeria natural o juridica que
quieran traer sus recursos productivos al Ecuador. Por lo expuesto, la Compaiiia con fecha 26
de Febrero de 2016, firmé un convenio con el Ministerio de Coordinacion de la Produccién,
Empleo y Competitividad, en base al Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones amparados en el Art. 24, numeral 2: " Sectoriales y para el desarrollo regional
equitativo: Para los sectores que contribuyan al cambio a la matriz energética, a la sustitucion
estratégica de importaciones, al fomento de las exportaciones, asi como para el desarrollo rural
de todo el pais, y las zonas urbanas segin se especifican en la disposicién reformatoria
segunda (2.2), se reconoce la exoneracion total del Impuesto a la renta por cinco afios a las
inversiones nuevas que se desarrollen en estos sectores"”; dicho convenio se encuentra
aprobado.

b) Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién de Impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afios 2015 al
2017 inclusive aun estdn abiertos a una fiscalizacién.
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¢)

d)

Precios de transferencia —

De conformidad con lo publicado en el Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emiti6
la Resolucién No.NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 del mismo mes y afio, dicha norma
incluye lineamientos y las normas tributarias que incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita a los sujetos pasivos que, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo
fiscal, hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
US$3.000.000 de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare y remita el Anexo de
operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$15.000.000 de délares de
los Estados Unidos de Norteamérica deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales, asi como
también se determinan ciertas excepciones tales como operaciones no contempladas para efectos
de este requerimiento.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exentos de la referida normativa.

El indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del préximo afio.

Finalmente la declaracién de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos con partes relacionadas. La Compaiifa no excedié los montos
determinados por la Administracién Tributaria para la presentacién del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) —

Debido a la naturaleza de la Compaifia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de
bienes comercializados por la Compaiiia a la tarifa del 12% calculado en base a los precios de
venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos y gastos imputables al precio.

Desde junio del 2016 — la tarifa es del 14% hasta Mayo del 2017, posteriormente Junio a
Diciembre 12%, de conformidad con lo mencionado en la disposicion transitoria primera de la Ley
Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril de 2016 publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 de fecha 20 de mayo del 2016.
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e) Reformas Tributarias -

>

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestiéon Financiera (Ley de
Reactivacién de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150. Las
principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacion de contar con un estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
los gastos de jubilacién patronal y desahucio. Sélo serdn deducibles los pagos por estos
conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con Accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de la tarifa del Impuesto a la Renta por la
reinversion de utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las
que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique
que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y
cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminuciéon del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada coma crédito tributario.

De acuerdo con la Administracién de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir
del afio 2018 son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; y, b) los
gastos para cubrir provisiones de jubilacién patronal y desahucio no serian deducibles.
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f)

g

Impuestos y retenciones por cobrar —

2017 2016
Credito tributario de afios anteriores 214.518 131.665
Retenciones en la fuente del IVA (ii) 10.331 6.341
Retenciones en la fuente IR (ii) 1.661 1.019
Total 226.510 139.025

(i) Representa el saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre del
2017.

(ii) Corresponde al saldo de las retenciones practicadas por los Clientes sobre las facturas de ventas
emitidas por la Compaiifa durante el ejercicio 2017.

Impuestos y retenciones por pagar —

2017 2016
Impuesto al valor agregado (i) 18.485 3
Total 18.485 3

(i) Corresponde al impuesto determinado sobre las ventas del mes de Diciembre del 2017.

15. OBLIGACIONES PATRONALES

a)

b)

Obligaciones patronales de corto plazo:

Incluye las provisiones acumuladas de los beneficios sociales periddicos. Dichos pasivos
representan los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los feriados
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacién patronal y desahucio

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio corresponde al 100% del valor actual de
la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores que a esas fechas que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.
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Composicién:
US$
Jubilacién patronal 782
Bonificacién por desahucio 1.218
Total provisiones a largo plazo 2.000
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiifa comprende 405.000 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal US$ 1,00 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la composicién accionaria
del capital pagado el siguiente:

Nudmero de
Accionistas Nacionalidad acciones Y%
Grupo degfer Cia. Ltda Ecuatoriana 404.600 100%
Holding Fadegfer Cia Ltda Ecuatoriana 400 0%
405.000 100%

Reformas a la Ley de Compaiiias en el Ecuador requieren que los representantes legales de las
compaiiias presenten informacién de los accionistas extranjeros de las compaiifas con indicacién del
duefio de esa empresa asi como de sus directores. La Compafifa califica para presentar esta
informacién y a la fecha de emisién de los presentes estados financieros ha cumplido con esta
obligacién.

De acuerdo con la sesion de Junta Universal y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de
Diciembre del 2017, encontrandose presente la totalidad del capital pagado de la Compaiiia, conocen
y resolvieron entre otros los siguientes puntos: i) Que se apruebe el aporte para futuros aumentos del
capital social de la Compaiiia a US$680.502, ii) Que se apruebe el aumento de capital mediante
compensacion de créditos con el Accionista (Sra. Lucia Ferndndez Avellaneda) y iii) Autorizar al
Gerente General de la Compaiia para que realice todos los trdmites necesarios para la instrumentacién
de los puntos acordados.
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. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa.

a. Saldos con Compaiiias y Partes Relacionadas -

Composicién:
2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Accionista
Lucia Fernddez Avellaneda 664 10.500
Anticipo a proveedores relacionados
Grupo Degfer Cia. Ltda. 6.262 -
Catering Deluxe S.A. 348 -
Total acnticipos 6.610 10.500
2017 2016
PASIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores locales relacionados 55.346 16.436
PASIVO NO CORRIENTE
Parte relacionada
Lucia Fernandez Avellaneda 226.895 323.790
Compaiifa relacionada
Turismo Solosol Cia. Ltda. 409.314 -
Turisdegfer S.A. 20.000 -
Otros 5.469 -
Anticipo de clientes
Grupo Degfer Cia. Ltda. - 273.024
Total pasivo no corriente 226.895 596.814

Al 31 de Diciembre del 2017 se presentan préstamos recibidos para capital de trabajo y gastos de
gestiéon por parte de la Accionista de la Compaiiia. Estos saldos no devengan intereses y tienen
plazos definidos de pagos, pero se estiman pagar en el largo plazo.

b. Transacciones -

Durante el afio 2017 no se realizaron transacciones con Compaiiias y Partes Relacionadas que
representen ingresos, costos y gastos.
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18. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastos de Gastos Gastos de
de ventas  administracion  financieros venta Total

Intereses financieros - - 116.583 - 116.583
Sueldos y salarios 79.795 7.379 - - 87.174
Otros gastos operativos - 76.286 - 1.389 71.675
Mantenimiento y reparaciones - 20.824 - - 20.824
Impuestos y contribuciones - 19.154 - - 19.154
Beneficios sociales 14.660 1.080 - - 15.740
Servicios bdsicos - 18.394 - - 18.394
Otros gastos de personal - 14.519 - - 14.519
Aporte patronal 9.468 898 - - 10.366
Publicidad y propaganda - 8.531 - - 8.531
Comisiones y gastos bancarios - 7.976 - 7.976
Servicios legales y notariales - 6.723 - - 6.723
Seguros - 5.866 - - 5.866
Honorarios profesionales - 4.283 - - 4.283
Depreciaciones y amortizaciones - 181 - - 181
Sobretiempos y comisiones 1.161 190 - - 1.351
Obligaciones patronales - 1.218 - - 1.218
Otros costos operativos 2.566 - - - 2.566

107.650 185.526 124.559 1.389 419.124

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de Marzo del
2018) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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