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REDALCON S A.
(Red de Distribuciones Alarcon)
Estado de Resultados Integrales
Afo que terminé el 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del 2013

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2013

Notas 2014

Ingresos ordinarios 11 USs$ 1.343.427
Costo de ventas 12 (1.208.936)
Ganancia bruta 134.491
Gastos de ventas 12 (123.969)
Otros ingresos 4.318
Resultado de las actividades de operacion (119.651)
Ganancia antes de impuesto a la renta 14.841
Participacion trabajadores 9 - (2.226)
Impuesto a la renta 9 (2.269)
Utilidad neta y resultado integral del periodo Us$ 10.345

Eduardo Alarcén Noboa Edgar Ivan Villalba Ceron
Representante Legal Contador

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcén)
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Utilidades Total
Nota asignado disponibles patrimonio
Saldo al 1 de enero del 2014 Uuss$ - - -
Aportes de capital 200 200
Aportes futuros 150.000 150.000
Utilidad neta y resultado integral del 10
periodo - 10.345 10.345
Saldo al 31 de diciembre del 2014 Us$ 150.200 10.345 160.545
Eduardo Alarcén Noboa Edgar Ivan Villalba Ceréon
Representante Legal Contador

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



REDALCON S.A.

(Red de Distribuciones Alarcon)

Estado de Flujos de Efectivo

Afio que terminé el 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del 2013

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de la operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado de trabajadores
Efectivo pagado a proveedores, y otros
Efectivo procedente de tas actividades de operacion

Comisiones de tarjetas de crédito pagadas
Impuesto a la renta pagado
Flujo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion -
Adquisicion de mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario
y equipos y flujo utilizado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -
Dividendos pagados y flujo utilizado en las
actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo durante el afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

2014

802.587
(68.388)
(547.141)

2013

187.058

187.058

(64.375)

122.683

Eduardo Alarcén Noboa
Representante Legal

Edgar Ivan Villatba Cerén
Contador

Las notas que se acomparan son parte integral de estos estados financieros.
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REDALCON S A
(Red de Distribuciones Alarcén)

Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(En dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

REDALCON S.A., se constituyd mediante escritura publica celebrada el dia miércoles 28
de mayo de 2014 ante la Notaria Publica Cuadragésima del Canton Quito.

El objeto social Unico de la compariia REDALCON S.A,, se relacionaron con la produccion
y comercializacién de bienes y servicios de consumo masivo, la logistica, mercadeo,
distribucion, importacién y exportacion de ellos.

Las oficinas administrativas de la Compafia se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito,
Calle OE3M N69-52 y N70 Urbanizaciéon Marisol.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion
de la Compaidia y seran sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda la informacion
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios



REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcén)
Notas de los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
y sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describe en la nota 14 — Impuesto a la renta.

i. Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiia, de acuerdo
con lo previsto en las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables,
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas
en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
O pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente
(precios) o indirectamente (derivados de los precios).

* Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de
mercado observabies.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el
cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.



(a)

(b)

REDALCON S A
(Red de Distribuciones Alarcén)

Notas de los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos Financieros

La Compaidia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y
Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en
una transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida
por la Compaiia, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compaiiia
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de
liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.



REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcon)

Notas de los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son usados por la Compaiia en la gestion de
sus compromisos a corto plazo.

iil.  Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccidn directamente atribuibles. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compaifia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion. El
costo se determina mediante la técnica de medicidon costo promedio ponderado. El
valor neto de realizacién es el valor de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio
en el cual ocurre la perdida.

Deterioro del Valor

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compaidia,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observables
que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)
a nivel individual. Al evaluar el deterioro individual, la Compa#fia considera una
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REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcon)

Notas de los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia historica de
pérdidas, condiciones economicas actuales, garantias, tendencias de
desempefio, y cualquier otra informacion pertinente, lo cual resulta en una
estimacion especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las
partidas por cobrar.  Cuando la Compafiia considera que no existen
posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion
esta objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Compaiia, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada
de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de
efectivo.

El importe recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

11 -



(e)

REDALCON S A
(Red de Distribuciones Alarcon)

Notas de los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos
financieros y los importes usados para propésitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una
combinacidn de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compaiiia
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el valor
en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si
existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos
por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles,
en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias
gravables futuras contra las cuales puedan ser utilizadas. El activo por
impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha de del estado de

-12-



REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcén)
Notas de los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)
situacién financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Comparia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y
si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Comparia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto
fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en
el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obiigacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones y rebajas comerciales. Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los

13-



(h)

REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcon)

Notas de los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a Ila recuperacion de Ia
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes negociados. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos
puede estimarse de manera fiable, los mismos se registran como reduccion del
ingreso cuando se reconocen las ventas.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios economicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por comisiones bancarias, que se
reconocen con base en lo causado.

(4) Instrumentos Financieros — Valores Razonables y Administracion de Riesqgos

(a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propoésitos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha
de medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al
monto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento de reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

- 14 -
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REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcén)

Notas de los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compaiiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Marco de Administracidén de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Comparia son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaifiia, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracién de riesgos de la Compaiiia, a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de
administracion de riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion
al riesgo de crédito.
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Deudores Comerciales

La Compaiia efectua el 100 % de sus ventas con términos de venta de contado
y 30 dias, No tiene concentracién de clientes, el riesgo de crédito es minimo,
viendose afectado, principalmente, por las caracteristicas individuales de los
clientes.

La Compafiia reconoce una estimacién para deterioro de valor que representa
su mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores
comerciales. La estimacion considera la pérdida especifica que se determina
con base en una evaluacién de los mismos. La Compaiia con base en su
evaluacion, ha concluido que a la fecha de los estados financieros no enfrenta
riesgo de pérdida en relacion con sus cuentas por cobrar, por lo cual no ha
reconocido una estimacién para deterioro.

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales es menor a 45 dias.

Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Lo constituye principalmente el saldo por cobrar a partes relacionadas Eduardo
Alarcon por US$ 87.134.y que corresponden a abonos parciales de las cuentas
por pagar producto del aporte de los inventarios de la Compafia. La Compaiia
estima que no requiere una estimacion para deterioro de ninguno de los saldos
por cobrar a partes relacionadas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$122.683 al
31 de diciembre del 2014, que representan su maxima exposicion al riesgo de
credito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos
substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general superan
la calificacion "AAA”, segln agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Compafia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
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esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados:
Flujos de efectivo contractuales

importe 3 meses o
en libros Total menos
31 de diciembre del 2014:
Acreedores comerciales US$ 710.613 710.613 710.613
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 24.341 24.341 24.341
USs$ 734.954 734.954 734.954

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interes, afecten los
ingresos de la Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar
americano y las transacciones que realiza la Compafia principaimente son
en esa moneda. A la fecha de los estados financieros la Compafiia no
reporta activos en moneda extranjera; mantiene ciertos pasivos en moneda
extranjera, pero los mismos no son materiales; por lo tanto, la
Administracion estima que la exposicion de la Compafiia al riesgo de
moneda no es relevante.

- Riesgo de Tasas de Interés

En el periodo actual y comparativo la Compafiia no mantiene activos o
pasivos financieros que devenguen o causan intereses, respectivamente;
por consiguiente, la Compafia no tiene exposicion alguna al riesgo de
tasas de interés.
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v.  Administracion de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto.
No hubo cambios en el enfoque de la Compadia para la administracion de
capital durante el afo.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

2014 2013
Total pasivos US$ 799.852 0
Menos efectivo y
equivalentes de efectivo (122.683) -
Deuda neta USs 677.169 0
Patrimonio, neto US$ 160.545 0
indice deuda - patrimonio
ajustado 4.22

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:
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Nota 2014 2013
Comerciales:
Clientes Uss$ 532.861 -
6 532.861 -
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 13 (b) 87.134 -
Senicio de Rentas Internas (SRI):
C.T. Retenciones en la fuente 7.979 -
Anticipos dados a provweedores -
Otras - -
6 95.114 -

uUs$ 627.975 -

La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de credito y moneda y las pérdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciales se revela en las notas 5 (b) i y 5(b) iv.

Acreedores Comerciales y Relacionados

Un resumen de los acreedores comerciales y relacionados locales es como sigue:

Nota 2014 2013
Partes relacionadas 13 (b) uss 147.525 -
Proveedores locales 710.613 -

US$ 858.138 -

La exposicién de la Compafiia al riesgo de liquidez y de moneda relacionado con
acreedores comerciales se revela en las notas 5 (b) iii y 5(b) iv.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es como sigue:
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2014 2013
SR
IVA por pagar uss 2.232 -
impuesto a la renta por pagar 2.269 -
Retenciones en la fuente del impuesto
a la renta e IVA 2.889 -
IESS:
Aportes 3.038
Préstamos 1.137
EMPLEADOS:
Sueldos por pagar 11.316
Décimo tercer sueldo 1.175
Décimo cuarto sueldo 2.564
(8) Impuesto a la Renta

(@)  Gasto de Impuesto a la Renta Reconocido en el Resultado

Afio terminado el
31 de diciembre

2014 2013

Impuesto a la renta corriente Uss 2.269

(b)  Conciliacién de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta
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Ao terminado el 31 de diciembre de

4 2014 " 2013
% US$ % US$
Ganancia antes de impuesto a la renta 16.024 -
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la
ganancia antes de impuesto
a la renta 22.00% 3.525 22.00%
Mas (menos):
Gastos no deducibles 0.21 34
Otros - -
43.26% 3.559 0.00%

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a
partir del 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del afo 2012, de acuerdo con lo
previsto en la Resolucion del SRI No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos
de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar al SRI el anexo de
operaciones con partes relacionadas e informe de precios de transferencia.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, correspondiente al afio 2014 no han superado el monto previsto en la
resoluciéon ante mencionada, la Administracion de la Compafiia considera que fa
misma no esta requerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente presentadas por la Compafia por el afio 2014, estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias.

La Compariia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas

para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.
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(9) Patrimonio

Capital Asignado

El capital asignado de la Compaiiia es de US$ 800.00, y se descompone en:

ACCIONISTAS ACCIONES % CAPITAL CAPITAL
SUSCRITO | PAGADO
Eduardo Alarcén Noboa 720 90% 720 180
José Eduardo Alarcén Lépez 40 5% 40 10
Carolina Paola Alarcon Lépez 40 5% 40 10
TOTAL : 800 100% 800 200

El socio Sr. Eduardo Alarcon, realiza un aporte de capital en especies por el valor de
$150.000, segun acta de junta y en proceso de inscripcién en el Registro mercantil.

Otros Resultados Integrales

La Compaiiia no tiene efecto por otros resultados integrales durante el afio terminado el 31
de diciembre de 2014,

(10) ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Ano terminado el 31
de diciembre

2014 2013

Bienes de consumo masiw uUss$ 1.343.427 -

(11 Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:
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Costo de venta
Remuneraciones
Honorarios

Mantenimiento y reparaciones
Combustibles

Transporte

Salud y seguridad industrial
Impuestos y contribuciones
Deterioro inventarios
Depreciaciones
Suministros, materiales
Senicios publicos

Gastos de gestion

Gasto IVA

Otros bienes

Otros senvcios

Nota

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a)

Transacciones con Partes Relacionadas

de diciembre

USs

2014 2013

1.208.936 -
81.172
3.256 -
6.440
3.578
120
5.900
45 -
3.125
1.760
1.889 -
613
905
8.184
2.739
4.242 -

uss$

1.332.905 -

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Fondos recibidos:

Eduardo Alarcon - monetarios
Eduardo Alarcon - no monetarios

Fondos entregados

Eduardo Alarcon - monetarios
Eduardo Alarcon - no monetarios

Cuentas por pagar netas relacionados

uUs$

Uss

us$

2014 2013

0
800
146925

147725

77145
9989

87134

60591
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La Compaiiia liquida las otras cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas
de acuerdo con su disponibilidad, y las mismas no devengan ni causan intereses,
respectivamente.

(13) Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el dia 27 de abril 2015 fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emisién. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de
situacion financiera.

e
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IVAN VILLALBA CERON
CONTADOR
RUC 1706646278001
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