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REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Estado de Resultados Integrales

Año que terminó el 31 de diciembre del2014, con cifras comparativas del 2013

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2014

1.343.427
(1.208.936)

2013

lngresos ordinarios
Costo de wntas

Ganancia bruta

Gastos de rcntas
Otros ingresos

Resultado de las actiüdades de operación

Ganancia antes de impuesto a la renta

Participación trabajadores
lmouesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del período

Eduardo Alarcón Noboa
Representante Legal

11 US$
12

12

US$

134.491

(1 23.969)
4.318

(1 19.651)

14.841

(2.226)
(2.26e)

10.345

Edgar lván Villalba Cerón
Contador

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros.
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REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Año que terminó el31 de diciembre de|2013, con cifras comparativas del2012

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Caoital Utilidades Total
Nota asignado disponibles patrimonio

Saldo al 1 de enero del 2O14

Aportes de capital
Aportes futuros
Utilidad neta y resultado integral del 10

período

Saldo al 31 de diciembre del 2014

US$

200

150.000

200
150.000

- 10.345 10.345

us$ 150.200 10.345 160.545::-

Eduardo Alarcón Noboa
Representante Legal

Las notas que Se acompañan son parte integral de estos estados financieros.

Edgar lván Villalba Cerón
Contador



REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Estado de Flujos de Efectivo

Año que terminó el31 de diciembre dell2014, con cifras comparativas del2013

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectiro de las actiüdades de la operación:
Efectiro recibido de clientes
Efectiro pagado de trabajadores
Efectiro pagado a pror,eedores, y otros

Efectiro procedente de las actiüdades de ooeración

Comisiones de tarjetas de crédito pagadas
lmpuesto a la renta pagado

Flujo neto proüsto por las actiüdades de operación

Flujos de efectiro de las actiüdades de inwrsión -
Adquisición de mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario

y equipos y flujo utilizado en las actiüdades de inversión

Flujos de efectiro de las actiüdades de financiamiento -
Dividendos pagados y flujo utilizado en las

actiüdades de financiamiento

Eduardo Alarcón Noboa
Representante Lega.

2014 2013

us$ 802.587
(68.388)

(547.141)
1 87.058

187.058

Edgar lván Villalba Cerón
Contador

Aumento neto del efectiro durante el año 122.6g3

Efectiro y equivalentes de efectiro al inicio del año

Las notas que se acompañan son parte integral de estos estados financieros
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(1)

REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Notas de los Estados Financieros

31 de diciembre del 2014

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

REDALCON S.A., se constituyó mediante escritura pública celebrada el día miércoles 28
de mayo de2014 ante la Notaria Pública Cuadragésima delCantón Quito.

El objeto social único de la compañÍa REDALCON S.A., se relacionaron con la producción
y comercialización de bienes y servicios de consumo masivo, la logística, mercadeo,
distribución, importación y exportación de ellos.

Las oficinas administrativas de la Compañía se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito,
Calle OE3M N69-52 y N70 UrbanizaciÓn Marisol.

Bases de Preparación de los Estados Financieros

(a) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las

Normas Internacionales de Información Financiera (NllF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración
de la Compañía y serán sometidos a la aprobación de la Junta de Accionistas.

Bases de Medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histórico.

Moneda Funcional y de PresentaciÓn

Los estados financieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de

América, que constituye la moneda funcional de la Compañía. Toda la informaciÓn

se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

Uso de Estimados y Juicios

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NllF

requiere que la Administración de la Compañía realice juicios, estimaciones y

supuestos que afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los montos

reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden

diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones

de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente'

(2)

(b)

(c)

(d)

J u icios



(3)

REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Notas de los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

La información sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad,
y sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener el
efecto más importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describe en la nota 14 - lmpuesto a la renta.

Medición de Valores Razonables

Algunas de las polÍticas y revelaciones contables de la compañía, de acuerdo
con lo previsto en las NllF, requieren la medición de los valores razonables,
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para
propósitos de: (i) reconocimiento iniciat; (ii) revelación; y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratándose de activos no financieros.

cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la compañía utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NllF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas
en las técnicas de valoración. como sioue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente
(precios) o indirectamente (derivados de los precios).
Nivel 3. datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pas¡vo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable,
entonces la medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo
que sea significativa a la medición total. Cualquier transferencia entre los
niveles de jerarquía del valor razonable se reconoce al final del período en el
cual ocurrió el cambio.

En la nota 5 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Políticas de Contabilidad Siqnificativas

Las polÍticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

-8-



(a)

(b)

REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Notas de los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la
operación de la Compañía, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a

dicho oeríodo.

I nstrumentos Financieros

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no
derivados en la categoría de otros pasivos financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y

Baia

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los

instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y

oasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratación.

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los

derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en

una transacción en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y

beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participación en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida
por la Compañía, se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado

en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la compañía
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de

liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo

simultáneamente.

Activos Financieros no Derivados - MediciÓn

Préstamos v Partidas Por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo

de transacción directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se

valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las

pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

-9-



(c)

REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Notas de los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son usados por la Compañía en la gestión de
sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medición

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transacción directamente atribuibles. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La CompañÍa tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

lnventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realización. El
costo se determina mediante la técnica de medición costo promedio ponderado. El
valor neto de realización es el valor de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la
venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dañados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios
de mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en el ejercicio
en el cual ocurre la pérdida.

Deterioro delValor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados oor la Comoañía en cada fecha de
presentación de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañía en términos oue ésta no consideraría en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarará en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Compañía,
desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables
que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar)
a nivel individual. Al evaluar el deterioro individual, la Compañía considera una

(d)
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REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Notas de los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histórica de

pérdidas' condiciones económicas actuales, garantías, tendencias de

besempeño, y cualquier otra información pertinente, lo cual resulta en una

estimación específica para pérdidas.

una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al

costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del

activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,

descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en

resultados y se reflejan en una cuenta de estimación para deterioro contra las

puiiiO", pór coOrai. Cuando la Compañía considera que no existen

posiOilidaáes realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son

[ártüáá". Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por

deter-íoro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas únicamente si la reversión

está objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la

pérdida por deterioro fue reconocida'

Activos no Financieros

El importe en |ibros de |os activos no financieros de la Compañía, diferentes a

inveniarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en Ia fecha del estado de

situación financiera para determinar si existe algún indicio de deterioro' si

existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo'

Parapropósitosdeeva|uaciónde|deterioro,|osactivosquenopuedenSer
probaáos individualmente, son agrupados juntos en el grupo más pequeño de

á.iiuo. llamados "uniJaá generadira de efectivo" que generan flujos de entrada

áá-eiect¡vo provenientes 
-del 

uso continuo, los que son independientes de los

itu¡os oe entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de

efectivo.

EIimporterecuperan|edeunactivoounidadgeneradoradeefectivoeselvaIor
mayorentresuVa|orenusoySuvalorrazonab|e,menosloscostosdeventa.
para determ¡nar et valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros

estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de

*;;;ri" que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del

dinero en el tiempo y los riesgos específicos que puede tener el activo

se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o

unidad generadora Je 
"fe"iluo 

excede su importe recuperable. Las pérdidas por

deterioro son reconocidas en resultados'

LaspérdidaspordeteriorosereviertensiexisteuncambioenSu|mpone
;;ñ;"bi". cuanoo se revierte una pérdida por deterioro, e.l valor del activo

no puede exceder al ualár que habría sido determinado, neto de depreciación o

amortización, sl no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro'

44



(e)

REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Notas de los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

lmpuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. lmpuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del año, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situación financiera y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de años anteriores.

ii. lmpuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos
financieros y los importes usados para propósitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción oue no es una
combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medición del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales gue se derivan de la forma en la cual la Compañía
espera, al final del período sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el valor
en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situación financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si
existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y están relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable o
en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos
por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos tributarios serán
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles,
en la medida en la cual sea probable que estarán disponibles ganancias
gravables futuras contra las cuales puedan ser utilizadas. El activo por
impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha de del estado de

-12-



(f)

REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Notas de los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

situación financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados serán realizados.

iii. ExposiciónTributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y
si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que
haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto
fiscal en el oeríodo en el cual se determinen.

Provisiones v Continqencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en

el estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
pagar la obligación y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos específicos de la obligación. El

saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha
del estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e

incertidumbres que rodean a la mayorÍa de los Sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoración de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea

requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es

revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya

existencia será confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la

probabilidad de un flujo de salida de beneficios económicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Inqresos Ordinafios

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades

ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por

recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones y rebajas comerciales. Los

ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los

(g)

- 13 -



(h)

(i)

REDALCON S.A.
(Red de Distribuciones Alarcón)

Notas de los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al compraoor, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la
consideración adeudada, de los costos asociados o por la posible devolución de los
bienes negociados. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de estos
puede estimarse de manera fiable, los mismos se registran como reducción del
ingreso cuando se reconocen las ventas.

Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros están compuestos por comisiones bancanas, que se
reconocen con base en lo causado.

lnstrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Riesqos

(a) Valores Razonables

Las políticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme
los criterios que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor
información acerca de los supuestos efectuados en la determinación de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente oe
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecna
de medición. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al
monto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento de reconocimiento inicial y para propósitos de
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medición.

(4)
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Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproxlman a su valor razonable, debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administración de Riesqo Financiero

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

. Riesgo de crédito.

. Riesgo de liquidez.

. Riesgo de mercado.

i. Marco de Administración de Riesqos

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de
administración de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las políticas
de administración de riesgos de la CompañÍa.

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con
el objeto de identificary analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar
límites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el

cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las políticas y los

sistemas de administración de riesgos de la Compañia, a fin de que reflejen los

cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compañía, a

través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar
un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los

empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los

procedimientos de administración de riesgos y revisa si su marco de
administración de riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se

enfrenta la Compañía.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía

si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus

obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores

comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la máxima exposiciÓn

al riesgo de crédito.
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Deudores Comerciales

La compañía efectúa el '1 00 % de sus ventas con términos de venta de contado
y 30 días, No tiene concentración de clientes, el riesgo de crédito es mínimo,
viéndose afectado, principalmente, por las características individuales de los
clientes.

La Compañía reconoce una estimación para deterioro de valor que representa
su mejor estimado de las pérdidas incurridas en relación con los deudores
comerciales. La estimación considera la pérdida específica que se determina
con base en una evaluación de los mismos. La Compañía con oase en su
evaluación, ha concluido que a la fecha de los estados financieros no enfrenta
riesgo de pérdida en relación con sus cuentas por cobrar, por lo cual no ha
reconocido una estimación para deterioro.

La antigüedad de los saldos de los deudores comerciales es menor a 45 días.

Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Lo constituye principalmente el saldo por cobrar a partes relacionadas Eduardo
Alarcón por US$ 87.134.y que corresponden a abonos parciales de las cuentas
por pagar producto del aporte de los inventarios de la compañía. La compañía
estima que no requiere una estimación para deterioro de ninguno de los saldos
por cobrar a partes relacionadas.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por uS$122.6g3 al
31 de diciembre del 20'14, que representan su máxima exposición al riesgo de
crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos
substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general superan
la calificación "AAA", según agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesqo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compañía tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administración para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputación de la Compañía.

La Compañía monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
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esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar.

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos

financieros no derivados:
Flujos de efectiw contractuales

31 de diciembre del 2014:
Acreedorescomerciales US$
Otras cuentas y gastos

acumulados por Pagar
US$

lmporte
en libros

710.613

24.341

3 meses o
Total menos

710.613 7',10.613

24.341 24.341
734.954 734.954 734.954

tv. Riesqo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de

mercadb, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los

ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos financieros que

mántiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al

mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesqo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar

americano y las transacciones que realiza la Compañía principalmente son

en esa moneda. A la fecha de los estados financieros la compañía no

reporta activos en moneda extranjera; mantiene ciertos pasivos en moneda

extranjera, pero los mismos no son materiales; por lo tanto, la

Administración estima que la exposición de la compañía al riesgo de

moneda no es relevante.

Riesqo de Tasas de lnterés

En el período actual y comparativo la compañía no mantiene activos o
pasivos financieros que devenguen o causan intereses, respectlvamente;

por consiguiente, la compañía no tiene exposición alguna al riesgo de

tasas de interés.
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Administración de Capital

La política de la compañía es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto.
No hubo cambios en el enfoque de la compañía paru la administración de
capital durante el año.
El índice deuda-patrimonio ajustado de la compañía al término del período del
estado de situación financiera era el siguiente:

Total pasiws

Menos efectiro y
equivalentes de efectiro

Deuda neta

Patrimonio, neto

índice deuda - patrimonio
ajustado

2014

us$ 799.852

(122.683)

us$ i77.169_

us$ 160.545

4.22

2013

(5) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente
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Nota 2014 2013

Comerciales:
Clientes us$ 532.861

o

13 (b)

532.861

Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas
Servicio de Rentas Internas (SRl)

C.T. Retenciones en la fuente
Anticipos dados a Proveedores
Otras

95.114

us$ 627.975

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por

deterioro relacionadas con deudores comerciales se revela en las notas 5 (b) ¡i y 5(b) iv.

(6) Acreedores Comerciales v Relacionados

Un resumen de los acreedores comerciales y relacionados locales es como sigue:

Nota 2014 2013

87.134

7.979

13 (b) US$ 147 .525
710.613 -

us$-- 858138 --------- 
-

Partes relacionadas
Pror,eedores locales

La exoosición de la Compañía al riesgo de liquidez y de moneda relacionado con

acreedotes comerciales se revela en las notas 5 (b) iii y 5(b) iv'

(7) Qtras Cuentas y Gastos Acumulados por Paqar

un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar es como slgue:
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SRI:
IVA por pagar
lmpuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente del impuesto

a la renta e IVA
IESS:

Aportes
préstamos

EMPLEADOS:
Sueldos por pagar
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

(8) lmpuesto a la Renta

2014 2013

us$ 2.232
2.269

2.889

3.038
1.137

1 1 .316
1.175
2.564

(a) Gasto de lmpuesto a la Renta Reconocido en el Resultado

lmpuesto a la renta corriente

Año terminado el
31 de diciembre

2014 2013

us$ 2.269

(b) Conciliación de la Tasa Efectiva de lmpuesto a la Renta
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Año terminado el 31 de diciembre de

2014 2013
%% US$

16.024

US$

Ganancia antes de impuesto a la renta

lmpuesto a la renta que resultarÍa de

aplicar la tasa corporatiw a la

ganancia antes de imPuesto

a la renta

Más (menos):

Gastos no deducibles

Otros

22.00%

0.21

3.525 22.00%

34

43.26% 3.559 0.00%

(c) Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.

4g4 del 31 de diciembre del 2004 incorporó ala legislación tributaria, con vigencia a

oartir del 2005, normas sobre la determinación de resultados tributables originados

en operaciones con partes relacionadas. A partir del año 2012, de acuerdo con lo

previsto en la Resolución del SRI No. NAC-DGERCGCl3-0001 1, los sujetos pasivos

de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas

locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un

monto acumulado superior a US$6'000.000, deben presentar al SRI el anexo de

operaciones con partes relacionadas e informe de precios de transferencia.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en

e|exterior.correspondienteaIaño20l4nohansuperadoeImontoprevistoenIa
resolución ante mencionada, la Administración de la Compañía considera que la

misma no está requerida a presentar el lnforme Integral de Precios de Transferencia.

Situación Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones

en la fuente presentadas por la Compañía por el año 20'14, están abiertas a revisión

de las autoridades tributarias

La Compañía cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas

oara todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos

iactores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa'

(d)
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Patrimonio

CapitalAsiqnado

El capital asignado de la Compañía es de US$ g0O.0O, y se descompone en:

El socio Sr. Eduardo Alarcón, realiza un aporte de capital en especres por el valor oe
$150 000, según acta de junta y en proceso de inscripción en el Registro mercantil.

Otros Resultados Inteqrales

La Compañía no_tiene efecto por otros resultados integrales durante el año terminado el 31de diciembre de 20i4.

(10) InoresosOrdinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Año terminado el 31
de diciembre

2014

us$ 1.343.427

2013

Bienes de consumo masiro

(11) Gastos oor Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente

Eduardo Alarcón Noboa
José Eduardg Alarcón López
Carolina Paola Alarcón Ló

TOTAL:
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de diciembre

Nota

Costo de venta
Remuneraciones
Honorarios
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles
Transoorte
Salud y seguridad industrial
lmpuestos y contribuciones
Deterioro inventarios
Depreciaciones
S um inistros, materiales
Servicios públicos
Gastos de gestión
Gasto IVA
Otros bienes
Otros servicios

us$ 1.332.905

(12) Transacciones y Saldos con Partes Relaclonadas

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue

2014

us$ '1.208.936

81.172
3.256
6.440
3.578

120
s.900

45
3.125
1.760
1.889

613
90s

8.184
2.739
4.242

2013

Fondos recibidos:

Eduardo Alarcon - monetarios
Eduardo Alarcon - no monetarios

Fondos entregados
Eduardo Alarcon - monetarios
Eduardo Alarcon - no monetarios

Cuentas por pagar netas relacionados

2014

0
800

146925

2013

us$ 147725

77145
9989

US$

US$

87134

-¿ó-
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La compañía liquida las otras cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas
de acuerdo con su disponibilidad, y las mismas nó áeri-eng"n ni 

""rrun 
Intereses,

respectivamente.

(13) EventosSubsecuentes

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta eldía27 de abril2015 fecha enla cual los estados financieros fueron autorizados para su emisión. Ningún eventosignificativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado desituación financiera.
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