L

JI333333333T82233882333333333J33333333%32323%2

Villavicencio

& ASOQCIADOS CIA. LTDA

RED DE DISTRIBUCIONES ALARCON
REDALCON S.A.

INFORME DEL AUDITOR
INDEPENDIENTE

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018



AUDITORIR - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA,

Quito, 18 de Abril de 2019

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE RED DE DISTRIBUCIONES
ALARCON REDALCON S.A.

Informe sobte 1a Auditoria de los Estados Financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ]a RED DE DISTRIBUCIONES ALARCON
REDALCON S.A., que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de diciembre de
2018, el estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
del flujo del efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asf como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un tesumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opimién, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
matetiales, la situacion financiera de la Compafiia a 31 de diciembre de 2018, asi como sus
resultados, correspondientes al ejetcicio tettninado en dicha fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pymes.

Fundamento de la opinién

Hetmos llevado a cabo nuestra auditora de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas
adelante en el parrafo Responsabilidades del aunditor con relacion a la anditoria de los estados financieros
de nuestro informe. '

Somos independientes de la Compafifa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales, conjuntamente con
los tequetimientos establecidos que son aplicables a nuestra auditotria de los estados
financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demads responsabilidades de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suftciente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502
Telfs: 2257 405 / 2243 768 auditjvr@netlife.ec Quito - Ecuador
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Responsabilidades de la direccion de la compafiia con relacion a los estados
financieros.

I.a direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFS
para Pymes y del contro] interno que la direcciéon considete nccesatio para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion matenal debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento excepto si la direccion tienc intencidon de liquidar la entidad o de
cesar sus opetaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la compafiia son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la compaiiia.

Responsabilidades del auditor con relacién a la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditotia que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
peto no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las ncorreciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales si, individuzlmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose
en los estados financieros.,

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Nuestra opinién sobre el Informe de Cumplimiento de Obligaciones Trbutarias al 31 de
diciembre del 2018; se emiten por separado.

Doctor José Villavicencio Rosero MSC
AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif, Centro Ejecutivo, Piso 5 Of, 502
Telfs: 2257 405 / 2243 768 auditjvr@netlife.ec Quito - Ecuador
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RED DE DISTRIBUCIONES ALARCON REDALCON $.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Activos:

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Documentos vy Cuentas pot Cobrar Clientes
Otras Cuentas pot Cabrat

Inventatios

Activos por Impuestos Cotdentes

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Total Activos Corrientes

Activos No Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo
Otros Activos No Correntes

Total Activos No Cottientes

Total Activos

Pasivos:

Pasivos Corrientes

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Obligaciones Labotales

Obligaciones Fiscales

Otras Cuentas pot Pagar

Total Pasivos Cotrientes

Pasivo No Cotriente
Provisién Jubilacidén Patronal v Desahucio
Obligaciones por Pagar Latgo Plazo

Total Pasivos No Cortientes

Total Pasivas

Patrimonio Neto:

Capital

Reserva Legal

Resultados Acumulados

Otros Resultados Integrales Acumulados
Utilidad {(Pérdida del Ejetcicio)

Total Patrimonio Neto

Total Patrimonio Neto y Pasivos

St. Eduardo ATArco ©boa
GERENTE GENERAL

Notas

GO ~1 &N W
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16
17

20
21

2017 2018
80.656 21.049
423.206 348.181
19.028 250
448.215 436.347
56.544 99,251
2,939 3.058
1.030.588 908.136
54.572 39.366
32.604 29.691
87.176 69.057
1.117.764 977.193
807.521 654.032
25.926 98.619
29.730 23.362
49.248 14.232
7.928 13.697
920.653 803.941
35.605 35.175
97.308 115.469
132.913 150.643
1.053.566 954.585
800 800
400 400
63.276 78.405
(27.722) (20.719)
27.444 (27.278)
64.199 22.608
1.117.764 977.193
m o / <
Ss. Edgar Villalba
CONTADOR GENERAL



RED DE DISTRIBUCIONES ALARCON REDALCON S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares)

Afios terminados en, Notas 2017 2018
Ventas Netas 23 4.146.426 3.839.110
Costo de Ventas (3.579.886) (3.351.132)
Ganancia bruta 566.540 487.978
Gastos:
Gastos de Administracion (188.028) (157.265)
Gastos de Ventas (354.228) (351.083)
Gastos Finandleros (3.181) (8.982)
Utilidad (Perdida) de Operaciones (546.037) (517.331)
Otros Gastos e Ingresos
Otros Ingresos 5.253 2.075
Total 5.253 2.075
Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes de participacidn a
trabajadores 25.756 (27.278)
15% Participacidn a trabajadores 18 (3.863) -
Ganancia (Pérdida) del ejercicio de operaciones continuas

21.892 (27.278)
Impuesto a la Renta (16.097) Z
Ganancia (Pérdida) del ejercicio de operaciones continuas 5.795 (27.278)
Ingresos por Impuestos Diferidos 21.649 )
Utilidad o Pérdida del Ejercicio 27.444 (27.278)

&
Ve w /
Mcd{ Noboa Sr. Edgar Villalba
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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RED DE DISTRIBUCIONES ALARCON REDALCON S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

Al 31 DE DICIEMBRE DEI. 2018
(Expresados en ddlares)

Afios terminados en,

Flujos de efectivo por las Actividades de Operacion:
Efectivo recibido de clientes
Ffectivo pagado 2 proveedores y empleados
Intereses ganados
Intereses pagados
Otros (cpresos) ingresos, neros
Efectiva Neto Provisto {utilizado) por las {en) Actividades de Operacion

Plujos de efectivo por las Actividades de Inversi6n:
Pago por compra de propiedades, planta y equipo
Por (aumento) disminucion de activos finandieros no corrientes
Efectivo Neto Provisio (utilizado) por las (en ) Actividades de Inversion
Flujos de efectivo por las Actividades de Firanciamiento:
Efectivo recibido (pagado) en obligaciones con instituciones financieras y bancarias

Prestamos Socios

Efectivo Neto Provisto (utilizado) por las (en) Actvidades de Financiamiento

Aumento (Disminucién) neto de Efectivo y Hquivalentes de Efectivo
Efectivo v cquivalentes de efectivo al Inicio del Afio

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afio

2017

4.215.678
(4.214.775)

3.647
(3.181)
(828)
541

25926
(28.138)

(2212)

(1.671)

82,327

80.656

o)

Sr. Edgar Villalba
CONTADOR GENERAL

2018

3.929.597
(4.023.969)

(45.882)
2075
(138.179)

{12.282)

(12.282)

96.193
(5.340)

90.853

(59.608)

B0.G56

21.049



RED DE DISTRIBUCIONES ALARCON REDALCON S.A,

CONCILIACIONES DE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO
PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en dolares)

Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio

Ajustes para conciliar 1a ganancia (pérdida) nera del ejercicio con el efactivo
neto provisto {utilizado) por las (en) actividades de operacién:

Depreciacion De Propiedad, Planta Equipo
Amortizacién

Provision Participacidn a Trabajadores
Tmpuesto a la Renta

Provision para Cuentas Incobrables

Cambios en Activos y Pasivos Operativos:

(Aumento) Disminucidn en Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados
(Aumento) Disminucidn en Otras Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

(Aumento) Disminucion en Inventarios

{Aumento) Disminucion en Gastos Anticipados y Otras Cuentas Por Cobrar

{Aumento) Disminucidn en Owos Actdvos Corrdentes

Aumento (Disminucidn) en Cuentas y Documentos por Pagar

Aumento (Disminucién) en Gastos Acurnulados y Otras Cuentas

Aumento (Disminucidn) en Beneficios 2 Empleados

Aumento (Disminucién) en Andeipo Clientes

Efective Neto Provisto (utilizado) por fas (en) Actividades de Operacion

Sr. Eduarda Alarcén Noboa
ERENTE GENERAL

2017

16,272

3863
16.097
4.656

69.253

{40.115)
11.182
(25.052)
(105.358)
23.127
{828)

541

Sr. Edgar Villalba
CONTADOR GENERAL

2018

(27.278)

16.333
1116

90.487

11.868
{119
{44.553)
{147.615)
(34.575)
(3.863)

(138.179)
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. Antecedentes

RED DE DISTRIBUCIONES ALARCON REDALCON S.A. es una compaiifa
constituida en la ciudad de Quito de la Republica del Ecuador mediante escritura pablica
celebrada ante la Notaria Cuadragésima del cantén Quito Doctora Paola Andrade "Torres, el
28 de Mayo del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil.

La compania tiene por objeto social se relacionan con la Produccion y Comercializacion de
bienesy servicios de consumo masivo, la logistica, mercadeo, distribucion, importacion y
expottacion de ellos.

El dempo de duracién pata esta compaiiia es de treinta afios contados desde la inscripcion
en el Registro Mercantil.

Fl domicilio legal de la Compaiiia esta ubicado en Carcelén /OE3M - N69-52 y N70, y su
nimero de Registro Unico de Conttibuyentes (RUC) es 1792506905001.

2. Politicas contables Significativas

Las politicas contables significativas se mencionan a continuacion:

a) Bases de Presentacion

La compaiifa ha preparado los Estados Financieros al 31de diciembre del 2018 de acuetdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes, emitidas
por el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad y representan la adopcion
integral, explicitas y sin reservas de las referidas Normas Internacionales, ya que la
Compaiifa se cred el 28 de mayo del 2014 y se inicié con la aplicacién de las Normas
Internacionales.

A menos que se exprese lo contrario todas las ciffas presentadas en la notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La prepatacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF para Pymes requiere el uso
de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Las areas que
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involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los Estados Financieros.

Las politicas adoptadas para la presentacién de Estados Financieros son las signientes:

" . Estado de Situacion Financiera.- La compafiia clasifico las partidas del Fistado de

Situacién Financiera, en Cornientes v No Corrientes.

. Estado de Resultados Integrales.- I.os costos y gastos se clasificaron en funcién

de su “naturaleza”

*  Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizd el método Ditecto, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos dutante el petiodo pot
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

*  Estado de Cambios en ¢l Patrimonio.- Revela conciliaciones entre importes en
~ libros al inicio y al final del petiodo, en resultados, partidas de resultado integral v

transacciones con propietaios.

b) Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por los clientes

por los articulos vendidos en el curso normal de las operaciones.

¢) Desvalotizacién de Cartera Comercial

La Compafiia evalué s1 hay evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales. El monto de la pérdida se mide por la diferencia entre el valor en libros de la
cartera comercial y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva del activo financiero.

d) Provisién para Cuentas Incobrables
La Compaifia realiza el calculo de la provision segin la Ley de Régimen Tributario Interno.
e) Inventatios

Los inventarios se valian al costo o su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
. valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
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negocio, menos los gastos de ventas. En caso de que el valor neto de realizacion sea
menor que el costo se reconoce una desvalotizacién en los resultados de ejercicios
anteriores.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se registraran a su costo de adquisicién que implica los costos de
importacidn capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion financiera.

B Valuacién De Propiedades, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada al costo de adquisicién que
representa el valor razonable, se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los afios de vida atil estimada de la siguiente manera:

Arios vida
Util
Vehiculos 5
Muebles y Enseres y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacién 3

g) Obligaciones Laborales

Todas las obligaciones de tipo laboral que tene la compafiia con sus Empleados, son
registradas de acuerdo a exigencias contempladas en el Codigo de Trabajo y a otras
disposiciones legales existentes.

b) Provisién para Jubilacion Patronal y Desahucio

El desahucio v el costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compadia se contabiliza
mediante la constitucién de una provision que se lleva a los resultados corrientes del
gjercicio, con base en el método de unidad de crédito proyectado. El monto es determinado
con base en un estudio técnico practicado por un actuatio independiente.

1 Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraptestacidén recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
La Compafiia pueda otorgar.

10
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Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son reconocidos por la Compafia
cuando la entidad ha transferido al comprador los nesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni retdene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios econdmicos de la
transaccién y el importe de estos beneficios, asi como ¢l de los costos incurridos en la
transaccion, se puede medir de forma fiable.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
- Caja Chica - Ganazhapa Marlene 350 350
Efectivo en Trinsito 186 713
Produbanco (CH. Clientes Pend. Dpto) 56.270 41.562
Produbanco Cra. Cte. #02333003841 22.063 (8.924)
2 Cheques Transito Girados No Cobrados (92) (7.095)
. Pichincha Cta. Cte. # 2100127517 1.880 4.497
Diferencias Provisionales - (10.054)
Total 80.656 21.049

4, DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en ddlares)
. 2017 2018
Clientes Cuentas no Relacionadas 430.117 @) 351.534
i Provision Cuentas Incobrables (6.911) (i) (3.353)
_ Total 423.206 348.181

11
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(i) La antguedad de los saldos por cobrar clientes, es la siguiente:

(Expresado en délares)

2018
Cartera vigente 132.917
Entre 1 y 30 dias 145.810
Entre 31 y 60 dias 24.940
Entre 61 y 90 dias 17.742
Entre 91 y 180 dias 14.432
Entre 181 y 360 dias 9.786
Mas de 360 dias 5.906
Total 351.534

(ii)  Los movimientos de la provisién de cuentas incobrables, fueron como sigue:

2018
Saldo al 31 de diciembre del 2017 (6.911)
Provision del afio 2018 -
Ajuste y Bajas 3.558
Saldo al fina! del afio 2018 (3.353)

De acuetdo al analisis de antigliedad de cartera, la provisién de cuentas incobrables para el
ejercicio 2018 cubre el 57% de la cartera vencida mas de 360 dias, y en nuestra opinidén no
es razonable.

Al 31 de Diciembre del 2018, la compafila no registra en contabilidad el ajuste por la
desvalorizacion de las cuentas por cobrar. A criterio de la administracion el valor no es
tepresentativo.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017 2018
Cuentas por Cobrar Extrabajadores 12.142 -
Préstamos Empresa 1.200 250
Cargos a cuentas de Vendedores 2.468 -
Ctas por Liquidar Cobranzas Salvador Maria 3.218 -
Total 19.028 (i) 250

12
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(i) En el periodo econdmico 2018, la Administracion de la compania ha recuperado estas

cuerntas.

6. INVENTARIO

Un resumen de Inventarios al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en doélares)

- 2017 2018
Inventarios con Tarifa 12% 420.591 295.890
Inventatios con Tarifa 0% 27.624 140.457
Total 448.215 (i) 436.347

(i) Corresponde a productos de consumo masivo.

La Compafia realizd el anilisis del Valor Neto de Realizacién, y no se determind ningan ajuste
importante.

La Compaiiia no realiza el cilculo del deterioro del Inventario ya que de acuerdo a la

negociacion con los proveedores realizan devoluciones de los articulos que no se demandan en
determinado ttempo.

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Fl saldo al 31 de diciembre del 2018 de Activos por Impuestos Corrientes es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017 2018
CT Retenciones Renta de Clientes 20.382 23.344
CT Impuesto a 12 Renta Ejerc. Anteriores 36.163 1.641
NC Desmatetializadas - 40.449
SRI Cobros en exceso - (i) 33.817
Total 56.544 99.251

13
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(i) Este valor corresponde a los pagos en exceso durante las declaraciones de IVA en los
meses de Noviembre 2017, Enero, Marzo, Abril y Mayo del 2018.

8. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

{(Expresado en délares)

2017 2018
- Seguros Pagados por Anticipado 2.939 3.058
- Total 2.939 3.058

9. PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO

El saldo al 31 de diciembre del 2018 de Propiedades, Planta y Equipo es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Depreciable
Vehiculos 96.000 (i) 96.000
Muebles y Equipos 1.597 2.724
Equipo de Computacién Informadtico 2.305 2.305
Subtotal 99.902 (ii) 101.029
(-) Deptreciacién Acumulada (45.330) (iii) (61.664)
Total Activos Fijos 54 572 39.366

(i)  Se encuentran registrados a costos historicos que no representan el valot razonable de
acuerdo a NIIF Pymes.

14
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(ii) El movimiento de los activos fijos es como se muestra a continuacion:

(Expresado en ddlares)
Saldo neto al inicio de afio 99.902
Adquisiciones 1.127
Muebles y Enseres a) 1.127
Ajustes/ Ventas -
Equipos de Computacion Informatica -
Saldo neto al 31 de diciembre de 2018 101.029

a) Corresponde a la adquisicion de un Sistema de Vigilancia, segtin factura N°
001001-2029 pot el valor de USD $ 1.127.

(iii) El movimiento de la depreciaciéon acumulada es como sigue:

(expresado en dolares)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (45.330)
Depreciacién del periodo 2018 (16.333)
Ajustes/Bajas de activos -

Dep. acumulada al 31 de diciembre del 2018 (61.663)

10. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Expresado en ddlares)

2017 2018
Activos por Impuestos Diferidos 21.649 (y 19.651
Software, Licencia Krohnos 10.955 (i) 10.040
Total 32.604 29.691

(i) Cotresponde al reconocimiento de los ingresos por descuentos en compras del petiodo
econdmico 2018.

(ii) En el periodo 2018, la administracion termina la negocion del contrato y proceden a tealizar la
correspondiente amortizacion del Software.
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11. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El movimiento de Cuentas y Documentos por Pagar durante el 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Proveedores Locales 807.821 (i) 654.032
Total 807.821 654.032
(i) Los proveedores locales se los cancela a 30 — 60 y hasta 90 dias. En este valor se

encuentra incluido los descuentos en compras por el valor de § 56.911 de acuerdo cada

negociacion con los proveedores.

Al 31 de diciembre del 2018 la compariia no realizé el andlisis de la desvalotizacion de las cuentas
por pagar a proveedores debido a que se han cancelado el 80% de las facturas al 28 de febrero del

2018, de acuerdo a su vencimiento.

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de Obligaciones Financieras Corrientes al 31 de diciembzre del 2018, es como

sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Produbanco Corto Plazo 25926 (1) 98.619
TOTAL 25.926 98.619
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Corresponde a la porcién cotriente de los préstamos realizados en el Banco Produbanco,
un detalle como se muestra a continuacion:
No. . Fe_(:l:l? F?lea Plazo Taszt Capital Cuota Saldo
Opetacion | Emisién | Vencimiento Interés Pagada
15695161 15/10/2018| 07/04/2020(18 meses 9,76%| 100.000 10.406 66.094
1473579 01/12/2018} 07/08/2019|18 meses 9,76% 80.000 47.475 32.525
TOTAL 98.619

13. OBLIGACIONES LABORALES

Un tesumen de otras Obligaciones Laborales al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

Con el IESS
Sueldos por Pagar
15% Participacion Trabajadores
Descuentos por Liquidar
Provisiones Laborales

TOTAL

(i) Cotresponde al siguiente detalle:

Aportes IESS

Préstamos IESS

(Expresado en délares)

(Expresado en délares)

Fondo de Reserva TESS
Total

2018

2.911
2.319
951
6.181

2017 2018
6.762 (i) 6.181
9.128 7.601
3.863 -

. 24
9.977 (i) 9.556
29.730 23.362

(ii) Un detalle de provisiones laborales de los empleados, fue como sigue:

Décimo Cuarto Sueldo por Pagar
Décimo Tercer Sueldo por Pagar
Vacaciones

Total

(Expresado en ddlares)

2017 2018
1.264 1.073
3.625 3.539
5.088 4.944
9.977 9.556
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14. OBLIGACIONES FISCALES

Un resumen de Obligaciones Fiscales al 31 de diciembtre del 2018, es como sigue:

(Expresado en doélares)
2017 2018

Impuesto Corriente a las Ganancias 16.097 -
Retenciones en la Fuente Renta 6.317 3.424
IVA en Ventas Petcepcidon 24.407 9.171
IV A agente de Retencidén 2.427 1.637
Total 49.248 14.232

15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de Otras Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

(Expresado en doélares)

2017 2018
Tarjeta Corporativa 6.641 10.470
Anticipo de Clientes ' - 1.071
Otras cuentas por pagar Trabajdores 1.248 2104
Fondo para agasajo Trabajadores (Multas) 38 52
Total 7.928 13.697

16. PROVISION JUBILACI()N PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de la Provisién de Jubilacién Patronal y Desahucio al 31 de diciembre del 2018, es

como sigue:
(Expresado en ddlares)
2017 2018
Jubilacién Patronal 26.989 (@) 26.989
Desahucio 8.616 (ii) 8.186
Total 35.605 35175
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()  Elvalot cotresponde a los empleados mayotes de 10 afios de acuerdo a la politica de la compafiia
como se muestta a continuacion:
(Expresado en ddlares)

Saldo al 31 de diciembre del 2017 26.989
Tiempo de Servicio entre O y 10 afios 15.222
Tiempo de Servicio mas de 10 11.766

Movimiento del Periodo -

Ticmpo de Servicio entre 0y 10 afios -
Tiempo de Servicio mds de 10 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 26.989

La administracién de la compania no registra la Provision por Jubilaaén Patronal debido a que el
saldo al 2017 es suficiente para cubtir con aquellos empleados con mas de 10 afios.

(i)  De acuerdo al Art 185 del Codigo de Trabajo, el Desahucio se calcula considerando el 25% de 1a
retnuneracion del ulimo mes del afio. Segun auditoria esta provisién alcanza la suma de USD
$19.406 y la Administracién de la cotnpafiia decidi6 dejar registrado el valor de USD $ 8.186.

17. OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO

Un resumen de Obligaciones por Pagar a Largo Plazo al 31 de diciembte del 2018 ¢s como siguc:

(Expresado en dolares)

2017 2018
Socio Eduardo Alarcdn 97.308 (i) 91.969
Produbanco - (ii) 23.500
Total 97.308 115.469

(i) Este valotr cotresponde al acuerdo segin Acta # 02 celebrada en Junta General de
Accionistas con fecha 01 de septiembre de 2014, en la cual Sr. Eduardo Alarcén Noboa por
su Iniciativa y propios derechos decide transferit sus inventarios a la Compafifa
REDALCON S.A., pata lo cual se dispone que sc registren y contabilicen los items en forma
detallada. Ademis, como contrapartida solicita se contabilice en Aporte de Capital v en
cuentas por pagar relacionados. Durante el petiodo 2018, la compaiifa no ha realizado la
contabilizacion sugerida.
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(ii) Cotresponde a la porcidén no corriente de los préstamos realizados en el Banco

Produbanco, un detalle como se muestta a continuacion:

No. Fecha Fecha Tasa ) Porcién | Porcion
.. L - Plazo . Capital
Operacion | Emisiéon | Vencimiento Interés C/P L/P
1569516 | 15/10/2018 | 7/4/2020 18 meses 9,76% 100.000 76.500 23.500
TOTAL 23.500

18. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a las leyes vigentes en la Republica del Ecuador, la comparia debe distribuir entre

sus empleados y funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a la renta.

La compaifiia durante el periodo 2018 obtuvo una Pérdida Operativa de USD $(27.278), por
tal motivo no se realiza la distribucion de utilidades a los trabajadores.

19. CONCILIACION TRIBUTARIA

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributatio para el perfodo 2018, las sociedades constituidas

en el Ecuador, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25%.

Pérdida del Ejercicio

(-) 15% Participacién Trabajores
Gastos No Deducibles Locales

)

PERDIDA TRIBUTARIA

Impuesto por Pagar

(-) Crédito Tabutano Impuesto a la Renta ejercicios anteriores
() Retenciones de Imp. A la Renta que le han sido efectuadas en el periodo

SALDO A FAVOR DE LA COMPANIA

(Expresado en Ddlares)

(27.278)

18.498

(8.779)

(expresado en dolares)

1.641

23.344

24.985
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20. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social es de 800, estd constituido por 800
acciones ordinarias, nominativas ¢ indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacién con un
valor nominal de un ddélar cada una.

NOMBRE DEL CAPITAL PO RCEETAJE
ACCIONISTA SOCIAL PARTCIPACION
Eduardo Alarcdn Noboa 720 90%
osé Eduardo Alarcén Lopez 40 5%
Carolina Paola Alarcon Lopez 40 5%
Total 800 100%

21. RESERVA LEGAL

Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como resetva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

22. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos, como la re liquidacidn
de impuestos u otros.

23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ingresos por REDALCON S.A, por US$ 3.839.110 y
US$ 4.146.426 respectivamente, corresponden a la venta de bienes, que constituye el ingreso
operacional de la Compafiia, conforme su objeto social.
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24. ADMINISTRACION DEL RIESGO

En el curso normal de sus negocios y actividades de funcionamiento, la Compaiifa esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o
menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, a consecuencia, sus
resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de tiesgo
adecuados, asi como para monitorear los tiesgos y el cumplimiento de los limites. Se tevisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la Compatfiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién hace seguimiento al complimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de tiesgos y revisa si su marco de administracion de tiesgos es apropiado
tespecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

A continuacién se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compafifa:
Riesgo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la compafiia dependeran en
parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador, eventuales cambios
adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales. El riesgo Pais al 31 de diciembre del 2018 fue de 8,26% (826 p).

Riesgos de los Activos

Los activos fijos de la compafifa se encuentran cubiertos a través de pdlizas de seguros
pettinentes, cuyos tétminos y condiciones son usuales en el mercado. No obstante de ello,
cualquier dafio en el activo puede causar un cfecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.
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» Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el tiesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con la
entrega de efectivo.

La Administracién maneja el fiesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos reales; en el afio 2018, el indice de liquidez
fue de 1,13; lo cual indica que la Compafiia tiene actualmente la capacidad para responder a
sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus recursos corrientes. En otras
palabras, por cada délar de deuda la Compafiia puede cubrir la totalidad con sus activos
corrientes y tendtia un remanente de USD$ 0.13.

» Riesgo de Crédito

El tiesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contrapatte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cucntas por cobrar comerciales. La exposicion méaxima de la
Compaiiia al tiesgo de ctédito a la fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

(Expresado en Dédlares)
2017 2018

Cuentas por cobrar Comerciales 423.2006 347.544

Al 31 de diciembre del 2018 1a Compafiia no tiene suscrita ningun tipo de péliza de seguros
para cubrir el riesgo de irrecuperabilidad de cartera.

» Riesgo de Capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa
en matcha mientras que maximizan el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compaiiia
mantiene un alto nivel de pasivos, pucsto que, al 31 de diciembre de 2018, el 98% de los
activos se encuentran financtados con fondos de los Terceros.
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» Riesgos de Calidad de Productos y Setvicio

La Compariia se ve expuesta a un tiesgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de gestion
de calidad (no certificados) orientados a la satisfaccion del cliente por medio de la entrega
del producto y servicio en condiciones adecuadas.

» Riesgo Operacional

El riesgo opetacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compafiia, lo cual otigina etrores en el procesamiento y almacenamiento de
informacién, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La
administracién del resgo operacional en la Compania tiene como objetivo que Jos
controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de tiesgos
establecida.

25. ASPECTOS RELEVANTES

ASPECTOS ECONOMICOS

v A diciembre del 2018 la deuda piblica de Ecuador ascendié a USD § 49.429 millones de
délares equivalentes al 45,2% del PIB y esta sigue en aumento debido a que el gobierno
contin(ia con el mismo sistema socioeconomico de su predecesor.

¥ A inicios del afio 2019 el precio del petrdleo ecuatotiano alcanzé el precio de USD § 52,42
el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del Estado, razén por la
cual en caso de mantenerse la tendencia, significaria que el Estado contaria con mas

recursos pata enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 4% del PIB.

v' La Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal publicada en Registro Oficial Suplemento 309 de
21 de agosto del 2018, tiene como principales objetivos impulsar la actividad econdmica, y
devolverle credibilidad y confianza al manejo fiscal del pais, motivando a los sectores

econdmicos a traves de:

Fortalecimiento a MIPYMES y economia popular y solidaria.

> Mayot acceso al crédito a través del fondo de garantia que se creara con las
utilidades de la banca publica.
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» Incentivos tributarios para emprendimiento, tales como exoneracidon del page del
Impuesto 2 la Renta y el incremento de deducciones de gastos para el caleulo del
Impuesto cuando se invierta en capacitacion técnica y mejora en la productividad.

El proceso de remision tributatia (condonaciéon de intereses, multas y recargos de
impuestos en mora) que permitié al estado recaudar 1.075 millones de dolares y el
incremento del precio del petrolec en 2018 tuvieron un impacto positivo en las finanzas;
este aumento no tendria una tendencia a tmantenerse si los paises de Ortente Medio
amplian su produccién petrolera. Mientras que la recaudacién de ingresos por remision
tributaria ya no tiene vigencia en 2019.

La teduccion de subsidios a combustibles desde diciembre de 2018, promoveria un ahorro
en 2019 de 1.200 millones de dolares segun el Ministerio de Finanzas.

Debido a la recesion econémica sufrida por Ecuador desde perodos anteriores, el
ctecimiento econémico del afio 2018 alcanzd solo el 1%. Otra consecuencia de la
mencionada tecesion fue la disminucion de la demanda y el consumo provocando asi dos
efectos, primero que la produccion del pais fuera menor a la de afios anteriores al 2018 y
que al final del mismo periodo haya una deflacién del 0,17%.

La creacidn de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en materia labotal.
Las ultimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), muestra una baja
de 0.9 puntos porcentuales de la tasa de desemplec entre diciembre del 2018 y el mismo mes
del 2017.

El salatio basico unificado (SBU) que regira en el Ecuador para el 2019 es de USL> 394, Este
monto representa un incremento de ocho délares respecto al salario vigente en el 2018.

Sobte el déficit fiscal, el gobiemo afirma que éste fue 3.332,9 millones de ddlares (3% del
PIB) en 2018, y estima que sera de 2.000 millones en 2019.

Los Entes de Control y el Sistema judicial han descubierto casos de corrupcidn, segin
medios de prensa y la Comisidn Anticorrupcién en los diez afios de gobierno anterior
haciende al valor es de $35.000 millones de ddlares lo cual ocasiona desconfianza para la
mnversién extranjera v afecta la economia del pais.
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ASPECTOS TRIBUTARIOS

El dia 01 de enero de 2018 se publico en el Registro Oficial 1a reforma a la Ley Organica para
la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la

Gestiébn Financiera, con la cual se reformoé varas leyes, entre las principales se encuentran las
siguientes:

Reformas Ley de Répimen Tributario Interno

Ast. 28 literal f) del Reglamento a la Ley Otganica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, establece: la
totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilates
patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos
por concepto de desahucio y jubilacion patronal, obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan
reversarse contra ingresos gtavados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma
propotcion que hubieren sido deducibles o no.

La tarifa de Impuesto a la Renta a sociedades pasa de 22% a 25%. Sin embatgo, ésta tarifa
aumentara a 28% en caso de que hayan accionistas con patticipacién mayor al 50% cuyo
domicilio sea en Paraisos Fiscales o regimenes de menor imposicién. Si la patticipacion de
dichos socios es menor al 50% se aplicara la tarifa de 28% en proporcion al porcentaje de
acciones 0 participaciones correspondientes a dicho tipo de socios. De igual manera se
aplicard ésta tarifa de Impuesto a la Renta ¢n caso de que las sociedades no presente el
Anexo de Participaciones y Accionistas.

Los Exportadores habituales tendrin una rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa de
Impuesto a la Renta, siempre y cuando mantenga o incremente el empleo.

Para el calculo de Anticipo de Impuesto a la Renta en ¢l rubro de Costos y (Gastos se debe
excluir los sueldos y salatios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los

aportes patronales al seguro social obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha

mantenido o incrementado el empleo neto.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a orgamizaciones de la economia
popular y solidaria -incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién
econdmica- que se¢ encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
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Reformas a Ia Ley Reformatoria para Ia Equidad Trbutatia en el Ecuador

¢ Los exportadotes habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito trbutario, tienen
detecho a la devolucion de los pagos tealizados pot concepto de Impuesto a la Salida de
Divisas en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo

no mayor a noventa dias, sin intereses.

Tarifas de Impuesto a fa Renta para Personas Naturales

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC18-00000439 del 28 de diciembre de 2018, el Servicio de
Rentas Internas actualizd la tabla para liquidar el Impuesto a la Renta de las petsonas naturales,
sucesiones indivisas e incrementos patrimoniales provenientes de herencias, legados, donaciones,
hailazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el dominio a titulo gratuito, de

bienes y derechos, que cortespondera al ejercicio fiscal 2019.

Para la liquidacion del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las personas naturales y

sucesiones indivisas, se utilizara la siguiente tabla:

TABLA IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

ANC 2019
En délares
Fraccién Bisica | Exceso hasta "“p“’;;‘;;':“m" b '"“E“fcfgem”'é”
o 11,310 I 0%
11.310 14.410 0 5%
14.410 18.010 155 10 %
18.010 21630 515 12 %
21630 43250 949 15%
43 250 64.860 4193 20 %
84 860 86 480 8513 25 %
B86.480 115.290 13920 30%
115.290 Enadelante | 22.583 35%

Para la liquidaciéon del Impuesto a la Renta por incrementos pattimoniales provenientes de -

herencias, legados, denaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se adquiera el

dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizara la siguiente tabla:

27



TABLA IMPUESTO A LA RENTA SOBRE INGRESOS PROVENIENTES DE HERENCIAS,

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuestos

LEGADGS, DONACIONES Y HALLAZGOS.

AND 2918
En défares
Fracclén Baslea Exceso hasta 'm"m;;i;::"ﬁ“ % """E";;:oi't:ccim

0 72.060 0 3%
72080 144 120 4] B
144,120 283,240 3603 10 %
288.240 432,390 18.015 15 %
432 390 576.530 39,837 =0 %
576.530 723.650 £8.465 26 %
720.850 B64.750 104.495 30 %
864.750 En adelante 147727 35 %

26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembte del 2018 y la fecha de emision del informe de auditoria (Abnl de
2019) no se produjeron eventos, que en la opinion de la Direccién de la compafiia, pudieran

tenet un efecto significativo en los estados financieros.

—- FIN -
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