n

(2)

PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)
Constitucion y objeto

PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A. se constituye el 23 de marzo de
2014, con domicilio principal en la ciudad de Quito, mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito el 21 de
marzo de 2014, aprobada mediante Resolucion SC-IRQ-DRASD-5AS-2014-1246
de 7 de abril de 2014 y fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdn, el
21 de abril de 2014.

El objeto de esta Compania es de importar, exportar, la compra, venta y
distribucion de insumos de seguridad industrial, limpieza, papeleria, productos de
€ONnsumMo masivo.

Bases de presentacidn y preparacion de estados financieros

Una descripcidn de las principales politicas contables adoptadas en la presentacién
y preparacién de los Estados Financieros de la Compania PANDA DISTRIBUCIONES
DISTRIPANDA S.A. se presentan a continuacion:

Bases de preparacion. -

La Compafiia tiene los registros contables en délares de los Estados Unidos de
América (US$) y los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron
preparados de acuerde con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF's para PYMES) y las demads disposiciones
establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion
y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros, las cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia efectie
estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Las notas que siguen,

resumen estas normas y principios y su aplicacion a los estados financieros
adjuntos.

Moneda funcional y de presentacién.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en las notas que
lo acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico principal
en gue la Companifa opera.

L.a moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Dolar de los Estados
Unidos de América.

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Comparia PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA
5.A., comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017
y 2016; asi como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en
el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF's para
PYMES), requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y supuestos
contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de
fos hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacién
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuraos.

Periodo econdémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y
difundir los estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Companfia considera como efectiva y equivalentes de efectivo, a los saldos de
caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y
partidas por cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus actives financieros de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.-

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en
esta categorfa si se adquiere principalmente con el propdsito de venderse en el
corto plazo. Los derivados también se clasifican como mantenidos para su venta
a menos que se designen como coberturas. Los activos financieros de esta
categorifa se clasifican como activos corrientes si se espera que se vayan a liquidar
en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
Activos financieros disponibles para la venta.-

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros que en un
momento posterior a su adquisicion u origen, fueron designados para la venta,
Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio y se debe reconocer
como un compaonente separado.

Préstamos y partidas por cobrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principaimente a cuentas por cobrar
clientes, asi come a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero de
considerarse material y/o deterioro de valor si lo hubiere,

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a la
utilizada en un instrumento financiero que posea similares caracteristicas,

Deterioro de cuentas incobrables,-

La estimacién de cuentas de dudaso cobro se incrementa mediante provisiones
con cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo vy el
valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés.

Inventarios.

Los inventarios corresponden a. productos terminados, productos que se
encuentran en proceso y rmateria prima.

Ef costo de adquisicién de los inventarios comprendera todos los costos derivados
de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacién actual, entre los
cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion (si los hubiere), otros
impuestos no recuperables (si los hubiere), transporte, almacenamiento, otros
costos directamente atribuibles a la adquisicion, materiales o servicios, después de
deducir todos descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacidn del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, considerando
el menor valor entre el valor en libros versus el valor razonable menos costos
incurridos en la venta.
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)
Activos por impuestos corrientes.-

Corresponden principalmente a. Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre
VA, crédito tributario (IVA), y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados impilicitos significativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las perdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se regisiran como gastos
en el estado de resultados integrales por funcidén, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipos.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades vy
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumuiade de las pérdidas
de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuftados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el métado de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
par ser considerada un cambio en estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacian:

Partida de propiedades y equipos Vida util (en anos} Valor Residual
Vehiculos 5 afios {(*)

(*) A criterio de la Administracion de la Companfia, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos vy, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La ganancia o pérdida por la baja
en cuentas de un elemento de propiedades, planta y equipo en el resultado del
periodo en que el efernento sea dado de baja en cuentas.
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses {incluyendo los intereses implicitos} si existen, se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Beneficios a los empleados
Corresponde principalmente a:

»  La participacion de los trabajadores en los trabajadores en las utilidades; ésta
provisién es calculada en funcién del 15% de lz utilidad contable anual antes
del impuesto a la renta, seguin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente, especificamente el Codigo de Trabajo. Se registra con cargo de los
gastos de operacion.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacién vigente en el Ecuador.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa fa surma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto,
y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gque se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado;, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ©
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaffa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% scbre la proporcion de
la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del afo 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de fa Gestién
Financiera, publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha
29 de diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicaréan la tarifa del 25% sobre su base imponible. No obstante, 1a tarifa
impositiva serd la correspondiente a saciedades mas tres (3) puntos porcentuales
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturateza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Companiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo
de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Ingreso de actividades ordinarias.-
Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la

contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros
en el curso ordinario de las actividades de la Compafia.

14




(3)

PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$S)

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

o El importe de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con
fiabilidad;

+ Sea probable que la Compariia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

» La Comparifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grade usualmente asociade con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

» La Compafiia haya transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; y

e Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

El costo de ventas se registra cuande se entregan los bienes, de manera
simuitanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan,

Costos financieros.-

Los costos financieras son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

Compensacién de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida © permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente ¢ por
una norma legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Companfa tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan: netos en resultados.
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Saldos con partes relacionadas

Durante fos afios 2017 y 2016, los saldos con Compatiias relacionadas se resumen
de la siguiente manera:

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
Cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Tinflex S.A. 5,220 82
Technofilm S.A. 3,602 0
Sigmaplast S.A. 93 0
8,915 82
Cuentas por pagar proveedores y
otras cuentas por pagar {Nota 10)
Tinflex S.A. 387,291 55,135
Novovasos S.A, 88,024 0
Fuad Khamis 65,953 55,078
541,268 110,213
Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la cuenta se halla conformada por:
Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
Caja 1,500 1,500
Bancos 11,160 11,550
12,660 13,050
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América -~ USS)
{6} Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, las cuentas por ccbrar clientes y otras
cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31
2017 2016
{enUS $)
Clientes nacionales 287,304 122,459
Anticipo proveedores 12,195 27
Relacionadas (Nota 4) 8,915 82
Garantia contenedores 1,500 O
Préstamos empleados 610 50
Otras cuentas por cobrar 0 1,393
310,524 124,011
{7} Inventarios
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31
2017 2016
(en US §)
Inventario de materia prima 218,338 232,121
Imventario en transito 89,032 0
307,370 232,121

(8) Activos por impuestos corrientes

El rubro de actives por impuesios corrientes se detaila de la siguiente manera:

(Ver pagina siguiente)
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US3)

Diciembre 31
2017 2016
(en US %)

Retencidn en la fuente de renta 6,352 2,756

Retencién en la fuente de IVA 7,037 9,479
Crédito tributario de impuesto

al valor agregado 646 0

14,035 12,235

Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de propiedad y equipo es
como se indica a continuacién:

2017 2016
{(enUS $)
Furgonetas 48,233 48,233
{-) Depreciacién acumulada
propiedades y equipos (31,351) (21,705)
16,882 26,528

El movimiento de propiedades y equipos por los aftos 2017 y 2016, se resume a
continuacién:

{Ver pagina siguiente)
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Concepto Furgonetas Total
N . . _
Saldo inicial ' 26,528 26,528
Depreciacion (9,646) (9,646)
Saldo final 16,882 16,882

\; nad i ; :

Saldo inicial 36,175 36,175
Depreciacion (9,647) (9,647)
Saldo final 26,528 26,528

(10)  Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar al
31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

(en US $)
Proveedores 87,688 276,335
Relacionadas (Nota 4) 541,268 110,213
Otros costos por pagar 1202 -
Anticipo clientes 525 3,485
630,683 390,033
Porcidn corriente 622,011 385,696
Porcién no corriente 8,673 4,337
630,684 390,033
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
(11)  Pasivos acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es

como sigue:
2017 2016
(en US §)

Beneficios sociales 5,140 5,916
Participacion trabajadores 3,348 1,977
IESS 1,569 1,244
Otros 69 581
Sueldos y salarios 0 1,062

10,126 11,780

(12) Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017
y 2016 es como sigue:

Diciembre 31

2017 2016
{en US $)
Retenciones en la fuente de Renta 972 362
Retencicnes en la fuente de IVA 10 68
Otros G 92
932 522

(1) Elimpuesto por pagar para los anos 2017 y 2016 se calculd de la siguiente
manera:

(Ver pagina siguiente)
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Diciembre 31
2017 2016
(enUS %)
Utilidad del Ejercicio 21,334 13,318
Menos: 15% participacion
trabajadores (3,200) (1,998)
Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles 350 3,802
Utilidad Gravable 18,484 15,122
Impuesto a las ganancias
causado 4,066 3,327
Saldo det anticipo pendiente
de pago antes de rebaja 3,506 0
Anticipo del impuesto a las
ganancias 3,868 5,559
Rebaja del saldo de anticipo
Decreto Ejecutivo N° 210 (2,104) 0
Anticipo reducido correspondiente 1,764 5,559
al ejercicio fiscal
Impuesto a las ganancias
del periodo (4,066) (5,559)
Cuotas anticipo 362 545
Crédito tributario de afos anteriores 2,756 4,264
Retenciones en la fuente del
ejercicio fiscal 7,300 3,506
Saldo a favor 6,352 2,756

Patrimonio de los accionistas
Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social es de 800 y esta constituido
por 800 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacién con un valor nominal de un ddlar cada una.,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las ganancias de ejercicios
anteriores estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la
distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos,
etc.
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Ingresos por actividades ordinarias

Diciembre 31
2017 2016
(en US $)
Ventas nacionales 1,005,859 480,461
Devolucion en ventas (8,799) (12,478)
Descuento en ventas (217 (1,362)
996,843 466,621

Gastos de administrativos y ventas

Un detalle de fos gastos de administrativos y ventas para los afios 2017 y 2016,
es el que se muestra a continuacion:

Diciembre 31
2017 2016
(enUs %)

Gastos de personal 31,829 62,645
Transporte 12,462 1,089
Depreciacian 9,647 9,647
Gastos de viaje 5,549 3,170
Otros 5,218 3,621
Mantenimiento 2,624 7,419
Impuestos y contribuciones 1,598 937
Gastos legales 784 296
Gasto no deducible 350 0
Seguros 320 G

120,381 88,824

Aspectos Tributarios.

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
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PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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periodos impositivos siguientes sin gue exceda, en cada perfodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provision para los afios 2017 y 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados ef 31 de
diciernbre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributaric Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a [a Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a fa Renta serd del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién,

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la parcidn de las
pasticipaciones de sus accionistas, socios, participes, canstituyentes, beneficiarios
o similares que no informe a la Administracian Tributaria en fos términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afos 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afos terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos
en el articulo 41 de fa Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por et
Servicio de Rentas Internas, pubticada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticino de impuesto a_la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en ef Registro Oficial Suplemento
N° 135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del
saldo del Anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al perfode fiscal 2017
para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad vy
sociedades bajo las siguientes condiciones:
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. . nual '
Tio de contribuyente Ingresos brutos anuales  Porcentaje de

Desde Hasta rebaja
Personas naturales, 0 500,000.00 100%
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
obligadas a llevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversidn de utilidades.

La Compariia que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido. Para determinar la disminucion de 10 puntos porcentuales en la tarifa
del impuesto a la renta en sociedades que tengan una composicion societaria en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion inferior al 50%, se debera
calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el
impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva.

Ef beneficio en la reduccion de la tarifa, debe esiar respaldade en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversién.

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdémico cada trienio se considerard como el
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente fa actividad econdmica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente
deberd presentar su peticion. debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto gue no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
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fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minima
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del
impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado vy el impuesto a la por parte de la Administracion
Tributaria las declaraciones de los afios 2014 al 2016, la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por fa Administracién Tributaria.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a Iz Ley de Régimen Tributaric Interna y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las paries relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucidén No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas madificd
la normativa sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000
deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié
las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido
Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas
por cualguier monto y tipo de operacién o transaccién con partes relacionadas
locales y/o del exterior,

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue
publicada a través de |la pagina del Servicio de Rentas Internas |a ficha técnica para
la estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables;
iy No realicen operaciones con parafsos fiscales o regimenes fiscales preferentes;
y i) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle
de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un
mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a
la Renta.
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Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): *Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
gue, no estando exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentre de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(3.000,000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monte es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
Ameérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios
de Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al perlodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones;

2. El sujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

il Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversion;

iil. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo

Econémico:

V. Se dedique a la exploracion o explotacién de recursos naturales no
renovables; o,

wi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean

residentes o estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podré ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal
g), numeral 2 la Compania no presenta ninguna condicién, por ende no estan
obligados a presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras
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que sus operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos
acumulados establecidos en el Articulo 2.

(17) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

(18) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Comparia PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA
S. A., al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados
por la gerencia en fecha septiembre 5 de 2018, y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

s

Fyad Khamis Zaidan Nunez Palacios Betty Annabel
epresentante Legal Contadora General
PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S. A. PANDA DISTRIBUCIONES DISTRIPANDA S. A.
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