MUNGIMSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.

2.

INFORMACION GENERAL

MUNGIMSA S.A. con RUC 0992864842001 fue constituida mediante escritura publica en el afio 2014 en la
ciudad de Guayaquil - Ecuador, La Compafia esta ubicada en la Provincia del Guayas, en la parroquia
Pascuales, Ciudadela Mucho Lote, S.10 Mz.2496.

Su objeto principal es la comercializacidn, importacion y exportacion de toda clase de equipos, productos,
prendas de vestir y accesorios deportivos para gimnasios asi como todo lo relacionado a la actividad
deportiva

BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los presentes estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), la misma que ha sido
adoptada en Ecuador y representa la adopcién integral, explicita y sin reserva de la referida norma
internacional y aplicada de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, excepto por las cuestiones
descritas en la seccion “Fundamentos de la Opinion Calificada”.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES, requiere el uso de
estimados contables criticos. También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o areas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracion
de los estados financieros.

Estos estados financieros estan presentados en dolares estadounidenses completos.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacion de estos estados
financieros:

Efectivo y bancos — Representan fondos mantenidos en cuentas corrientes en bancos locales, medidos a
su valor nominal.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte del activo
y pasivo. La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las disposiciones establecidas es
como sigue:

o Deudores comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras- La mayoria de las ventas se
realizan con condiciones de crédito normales y no tienen intereses y son medidas al importe no
descontado. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo, menos una provisién por deterioro, en los casos aplicables. Al final de cada
periodo sobre el que se informa, los importes en libros de deudores comerciales, se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

-1 -



o Acreedores comerciales, relacionados y otras cuentas por pagar - Son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y estan contabilizadas a sus importes no
descontados. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo.

Inventarios — Los inventarios de bienes se expresan al importe menor entre el costo y el preciode venta
menos los costos de terminacidn y venta. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

Propiedades y equipos — Las propiedades y equipos estan medidos en su reconocimiento inicial al costo
histérico que incluye valores que son directamente atribuibles a la adquisicion del bien. Las propiedades y
equipos, tras su reconocimiento inicial, estdn medidas al costo menos la depreciacién acumulada y pérdidas
por deterioro del valor acumuladas en el caso de producirse.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en los
resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus costos sin
valores residuales sobre sus vidas Utiles técnicas estimadas:

Edificios 20 afios Sin valor residual
Maquinarias, muebles de oficina 10 afios Sin valor residual
Vehiculos 5 afios Sin valor residual
Equipos de computacion 3 afios Sin valor residual

El valor residual, método de depreciacion y la vida Util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario,
en cada cierre del periodo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce hasta su
importe recuperable.

La pérdida y ganancia por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando losingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultado integral.

Impuesto a las ganancias — El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

¢ Impuesto por pagar corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal aprobada al final de cada periodo.

¢ Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un activo por impuesto diferido se reconoce para
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
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de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o
una parte del activo.

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los activos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, liquidar el importe en
libros de sus pasivos.

¢ Impuestos corrientes y diferidos
Se reconocen como gasto y son incluidos en el resultado del periodo.

Obligaciones por beneficios a los empleados - Se registran en el estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores - Es calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes
del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente y se registra con
cargo a los resultados del periodo.

b) Vacaciones - Se registra un pasivo y gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

c) Decimotercera y decimocuarta remuneracion - Se provisiona un pasivo y se pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) - El costo final
de un plan de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) puede estar influido por numerosas
variables, tales como los salarios finales, la rotacién y mortalidad de los empleados, aportaciones de los
empleados y tendencias de los costos de atencién médica. La compafia mide el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos (pasivo), y el costo por servicio presente y pasado asi como el interés
financiero generado por esta obligacidn (gasto), utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada
(también denominado a veces método de los beneficios acumulados en proporcién a los servicios prestados,
0 método de los beneficios por afio de servicio), que contempla cada periodo de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a los beneficios y se mide cada unidad de forma separada para conformar
la obligacion final. Este calculo es determinado al final de cada periodo por una empresa actuaria
independiente.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y costos incurridos, o por
incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion. Los ingresos de actividades ordinarias se calculan
al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la compafiia pueda otorgar.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en
el que se conocen.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los montos en estos
estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la
Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

o Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la compaifiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de inflacién, tasa
de incremento salarial, tasa de interés actuarial, tasa de descuento financiero, tasa minima de
rendimiento de las inversiones, la tasa de mortalidad, invalidez y de rotacion al final de cada afio
reportado por la administracion de la compaiia. La hipotesis actuarial fue calculada sobre una muestra
representativa de bonos emitidos en el mercado de valores ecuatoriano con una calificacion de A a
AAA, o equivalentes, denominados en ddlares de EE. UU.

La estimacion de vidas utiles, valor residual y métodos de depreciacion de las propiedades y
equipos - La estimacion de las vidas Utiles, método de depreciacion y el valor residual se efectian de
acuerdo a lo mencionado en la nota 2.

Activos por impuestos diferidos — La Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos por
impuestos diferidos considerando las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los pasivos
que se liquidaran en periodos econdmicos futuros.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, bancos representa fondos mantenidos en cuentas corrientes en bancos
locales.



5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS

2017 2016

...US. dolares .. .

Clientes 0 114
Créditos tributarios por Impuestos 2,148 2,410
Total 2,148 2,524

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa productos terminados por US$12,551, no existen provisiones por
deterioro u obsolescencia para el mencionado inventario.

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS

2017 2016

...U.S. dolares .. .
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 112 467
Proveedores 0 290
Impuesto a la renta corriente, nota 14 _ 0
Total 112 157

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, cuentas por pagar proveedores representan adquisiciones locales de
bienes y servicios que no generan intereses y sus vencimientos estan dentro de las condiciones normales de
crédito.
8. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan provisiones por concepto de décima tercera, décima cuarta
remuneracion, fondos de reserva entre otros.
9. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos por pagar a los accionistas de lacompaifiia, cabe
mencionar que estos importes no tienen una fecha de vencimiento determinada y no generan intereses.
10. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital esta constituido por 800 acciones de valor nominal unitario de
US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas, respectivamente.



11. RESERVA LEGAL

Legal - La Codificacién de la Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los al 31 de diciembre, es como sigue:

2017 2016
... U.S.délares.. .
Beneficios a empleados 10,524 17,420
Materiales y suministros GA 125 145
Impuestos, contribuciones y otros 75 132
Pagos otros bienes y servicios
Total 10,724 17,697

13. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
compaifiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.

14. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016, se
calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucién.

2017 2016
(U.S. dolares)
Utilidad segun estados financieros,

neta de participacion a trabajadores (10,444) (17,569)
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la tasa vigente 0 0

15. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre y la fecha de emision de estas notas no se han producido eventos que en opinién
de la Administracion de MUNGIMSA S.A. pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos. Los estados financieros fueron aprobados por la Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas.



