San Miguel Industrias Ecuador SANMINDEC S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
San Miguel Industrias Ecuador SANMINDEC 3. A (en adelante “la Compafia™) se constifuyd en marzo de 2014
y es subsidiaria de NG PET R&P Latin America S. A de Panam4, la cual posee en forma directa el 99% de su

capital social.

La actividad principal de la Compariia es la produccién, exportacion y comercializacion local de botellas y
plasticos, tales como, preformas y productos termoformados, asi como otros relacionados.

ba direccién registrada de la Compariia es Km 6 % via Duran-Tambo, Plaza Indusfrial Duran, Duran - Ecuador.

Los estados financieros de San Miguel Industrias Ecuador SANMINDEC S. A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 20 de abril de 2020 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la gerencia estos
estados financieros seran aprobades sin modificacicnes.

ASUNTOS RELEVANTES

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. SVS-INC-DNASD-SAS-2018-
00000479, dictada el 16 de enero de 2018, aprobd la fusion por absorcion entre SAN MIGUEL INDUSTRIAS
ECUADOR SANMINDEC S. A, y SAN MIGUEL INDUSTRIAL SAMEC S. A. La fusion por absorcién entre dichas
compafifas consta en la escritura pdblica otorgada el 13 de julic de 2016 ante el Notario Titular Sexagésimo
Tercero del cantén Guayaquil, la cual fue inscrita en el Registro Mercantit de Guayaquil, el 13 de Marzo de 2018
Como consecuencia de esta fusidn, San Miguel Industrias Ecuador Sanmindec 8. A se ha convertido en sucesor
de los derechos y obligaciones de San Migue! Industriat Samec S, A

Los estados financieros de San Miguel Industrias Ecuador Sanmindec S. A. y San Miguel Industriaf Samec S. A,
al 31 de mayo 2018, mostraban las siguientes cifras importantes:

San Miguel
Industrias Balance
Ecuador San Miguel general
Sanmindec Industrial Resultado fusionado
S A. Samec S. A. antes de Ajustes por {absor-
{absorhente) {Absorbida) ajustes fusion bente)
Activo
Activo corriente 52,763,470 1,883,756 54,647 226 (351,019) 54,296,207
Activo no corriente 59,907,185 1,451,823 61,359,008 {764,000) 60,595,008
Total activo 112,670,655 3,335,579 116,006,234 {(1,115,019) 114,881,215
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San Migue!
Industrias Balance
Ecuador San Miguel general
Sanmindec Industrial Resultado fusionado
3. A Samec S. A. antes de Ajustes por {absor-
{absorbente) (Absorbida) ajustes fusion bente)
Pasivo
Pasivo corto plazo 60,464,015 610,049 61,074,064 (351,019) 60,723,045
Pasivo largo plazo 25,239,869 454735 25,694,604 (764,000) 24,930,604
Total pasivo 85,703,884 1,064,784 86,768,668 (1,115,019 85,653,649
Patrimonio
Total patrimonio 26,966,771 2,270,795 29,237,566 - 20,237,568
Total pasivo y patrimonio 112,670,655 3,335,579 116,006,234 {1,115,019) 114,891,215
ingresos 38,171,232 - 38,171,232 - 38,171,232
Costos y gastos (33,905,374) (17,708}  (33,923,082) - (33,923,082}
Utilidad (pérdida) neta 4,265,858 (17,708) 4,248,150 - 4,248,150

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo cortlas Normas Internacionales de Informacion
Financiera {en adelante "NIIF*), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASE"),

vigentes at 31 de diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparados en base al costo histérico excepto pof
las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son medidos en base a métodos actuariales
(Véase Nota 3), a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros
se presentan en Ddlares de E.U.A, gue es la moneda de curso legat en Ecuador y moneda funcional de

presentacion de la Compariia.

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A.. El Délar de E.lJ.A. es la moneda de curso legal en
Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compafiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en arios anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado la NIIF 16 — Arrendamientos y la Interpretacion CINIIF 23 — Incertidumbre sobre et
tratamiento del impuesto a las ganancias que son obiigatorias para periodos que se inician a partir del 1 de enero
de 2019y que de acuerdo a su evafuacion, no tienen un impacto sobre los estados financieros de la Compafiia.
La Compafiia no ha apiicado la adopcién temprana de alguna norma, interpretacion o modificacion que atn no

es efectiva..

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad apiicadas por la Compafiia en la preparacidn de sus saldos financieros

son las siguientes:
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a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye el efectivo en bancos y las inversiones a corfo plazo con un vencimisnto

de tres meses o menos desde su fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros

(M

Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial-
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas confractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compariia para la gestién de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo 0 para las cuales la
Companiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a ta Compariia a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital {principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba "SPPI" y se realiza a

nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, 0 ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
- Aclivos financieros a valor razonable a través de ofros resultados integrales (instrumentos de

deuda)
- Activos financieros a valor razonable a fravés de otros resultados integrales (instrumentos de

patrimonio)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos

financieros a costo amortizado).
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Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categorla es la mas relevante para la Compariia. Los activos financieros a costo amortizado se
miden posteriormente wutilizando ef método de interés efectivo vy estan sujetos a deterioro. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o

deteriorado.

Baja de activos financieros
Un active financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre [os flujos de efectivo det active;

- Seftransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efective sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y (a) se
hayan fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
active, (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos tos riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, perc se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, 0 haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni fransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continlia reconociendo en la medida de la implicacion continuada de
la Compafiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiifa también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que refiejen los derechos vy las
obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe méximo de
contraprestacion que la Compariia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafriia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los fiujos de efectivo que la Compariia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran
flujos de efectivo por [a venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar

comerciales y actives contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.
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(i)

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposicicnes de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en e riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimientc o mora que
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses. Para aguellas exposiciones de crédito para las
cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se
requiere una provision de deteriora por fas pérdidas crediticias esperadas durante la vida 0til restante
del activo financiero, independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Para [as cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Comparia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre fodo el ttempo de duracion del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compariia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondémicos relacionados con la industria en ia cual

opera la Compariia.

La Compania también puede considerar que un active financiero estd vencide cuando se presenian
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compafiia reciba los valores contractuales pendientes de cobre. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efactivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconccimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y a costo amortizado, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable vy, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de fransaccién directamente

atribuibles.

Medicidn posterior
La medicidn posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compafiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de fa tasa de

interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés

efectiva.

Ei costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacidn de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el
estado de resultados.
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c)

d)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro del mismo acreedor en téminos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
maodificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en ios valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

(iii) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios-
Los inventarios estdn valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el mener, excepto

importaciones en fransito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimadoes de terminacién y venta.

El inventario de materia prima, material de empaque y materiales y repuestos se registran al costo de
compra y el inventario de producto terminado incluye costos de materiales directos, mano de cbra y una
proporcién de costes de manufactura basados en la capacidad operativa de la planta.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se presentan al costo, neto de depreciacién acumulada y la pérdida por
deterioro cuando ésta Ultima corresponda, Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios
o instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida
atil indefinida, por lo tanto, no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagadoy el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo
también incluye el desembolso refacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumpian con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componenie que se reemplaza. Los costos de
reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gasios segun se incurren. LLos costos de

reparaciones mayores se capitalizan.

La depreciacion de propiedades y equipc es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los
bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipo son las siguientes:

T
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e)

Afios
Edificios 20 - 50
Instalaciones 10-15
Maquinarias 10-18
Muebles, equipos y enseres 10
Equipos de computo 3

El valor residual y la vida (til de los actives se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada estado

financiero.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
cbtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja al momento de su eliminacion o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion, Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre los ingresos netos por disposicion y el valor
en libros del activo) se incluye en la ganancia o pérdida cuando el activo se da de baja en cuentas.

Activos intangibles
Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, ya sea por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o

confractual.

- Licencias de software
Costos incurridos para la adquisicién e implementacion de software y licencias, que se amortizan en un

periodo de 3 arios respectivamente bajo el méiodo de linea recta.

Propiedad de inversion-
Es aquel activo (terreno y edificios) destinado a la obtencidn de rentas mediante su explotacién en régimen
de alguiler, o bien a la cbtencién de plusvalias por su venta. La Compaiiia registra contablemente la

inversion en propiedad segun el modelo de costo.
Los terrenos se entienden que tienen una vida Gtil indefinida, por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

La propiedad de inversion se da de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando se retira del uso de
forma permanente y no se espera recuperar beneficio econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo se reconoce en el estado del resultado
en el periodo en el que el activo es dado de baja.

Se realizan transferencias a o desde la propiedad de inversion solamente cuando exista un cambio en su
uso. Para una transferencia desde una propiedad de inversion hacia un componente de propiedad, planta



Notas a los estados financieros (continuacisn)

g

h)

y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabilizacién es el valor razonabie a la
fecha del cambio de uso. Siun componente de propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de
inversion, la Compania contabiliza el activo de acuerdo con la politica establecida para propiedad, planta y
equipo hasta la fecha del cambio de uso.

Otros activos-

La Compafiia comisiona a sus clientes para la obtencion de un contrato para la venta de bienes y servicios.
La Compafiia ha optado por capitalizar y amortizar de una manera sistematica y consistente con fa
transferencia de los bienes y servicios de la entidad al cliente.

Se entienden como costos incrementales todos los costos en que incurre una entidad para obtener un
contrato con un cliente en los que no habria incurrido si el contrato no se hubiera obtenido.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalda a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo.
Elimporte recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el active no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que reflgja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del active. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y ofros
indicadores disponibles de valor razonable. L.as pérdidas por defericro son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando (a Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recurses para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa

fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significative, las provisiones se descuerntan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, |os riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos
para su extincién.
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k)

Beneficios a empleados

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el términe de los doce meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de los
beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre

la utilidad contable.

Large plazo:
L.a Compafifa, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio, y se registran con cargo a los resuitados integrales
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera,
gue se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés

determinada por el actuario.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el perfodo en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes se reconocen cuando el control de los bienes

o servicies se transfiere al cliente por un importe que refigja la contraprestacion a la que la Compariia espera
tener derecho a cambio de dichos bienes 0 servicios. La Compafiia ha llegado a la conclusidn de que acita
como principal en sus contratos de ingresos, ya que generalmente controla los bienes o servicios antes de

transferirlos al cliente.

Venta de bienes
Los ingresos por venta de bienes se reconocen en el momente en que el control del activo se transfiere al

cliente, generalmente en la entrega de los mismos. Gran parte de las ventas se realiza a crédito, el plazo
habitual de crédito es de 30 a 60 dias a partir de la enfrega.

Al determinar el precio de transaccion para la venta del inventario, la Compafiia evalla los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieres significatives, contraprestaciones
no monetarias, y contraprestaciones a pagar al cliente (si hubiera).

(i) Consideracion variable
La Compariia evallta la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima
el monto de la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.
La contraprestacion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compariia
tiene la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.
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(i)

(i)

Los acuerdos con clientes proporcionan a los clientes un derecho de devolucién y descuenios por
volumen, los cuales dan derecho al reconocimiento de contraprestaciones variables bajo NIIF 15.

Derechos de devolucion

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devoiver los productos dentro de un perfodo especifico
conforme |a oferta comercial de la Compania. L.a Compania utiliza el método del valor esperado para
estimar el inventario que sera devuelto.

Conforme NIIF 15, la Compania debe reconocer esta contraprestacion variable como una obligacidn
de desempefio independiente y debe asignar un valor de ingreso a esta, de acuerdo al enfoque de
valor esperado sobre los hienes que se espera que sean devueltos en el futuro conforme la oferta

comercial de la Compafia.

La Compafiia reconocerd un pasivo per reemboiseo por el derecho a devolver los producios al cliente.

Descuento por volumen
La Compafiia ofrece descuentos por volumen retroactivos a determinados clientes cuando el importe

de los productos comprados excede los importes establecidos en el contrato. Los descuentos se
deducen de las cantidades a pagar por el cliente. Para estimar la contraprestacién variable por los
descuentos futuros esperados, la Compaiifa aplica el método del importe mas probable cuando se
supera el volumen acordado. La Compafiia reconoce un pasivo por reembolsos para los descuertos

futuros esperados.

Compaonente de financiamiento significativo

Las ventas efectuadas por la Compafifa son al corto plazo, en el cual la recuperacion de la
conhtraprestacion a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la transferencia del
confrel del bien al cliente y el periodo de cobro especificado, conforme lo establece NIIF 15, por lo que
no habria un componente de financiamiento significativo. Utilizando [a solucién practica en da NIIF 15,
la Comparifa no ajusta el importe de la contraprestacion por los efectos del componente de financiacién
si espera, al inicio del contrato, que el periodo entre la transferencia del bien o servicio al cliente y la
correspondiente fecha de pago del cliente sea de un afic o menos.

Contraprestacién no monetaria
La Compafiia no recibe contraprestaciones no monetarias de sus clientes.

La Compania para aplicar NIIF 15 realizé los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente
iLa Compafifa ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién a las obligaciones de desempefio que

tiene con éstos, y ha concluide que en todas estas obligaciones la Compaliia actda como principal, por las

siguientes consideraciones:

El bien es controlado por la Compafiia hasta el momento en que este es entregado al cliente, por

tanto el riesgo del servicio es de la Compafiia.
La Compania tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.
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- La Compafiia tiene el derecho para definir el precio de venta af cual sera entregado cada obligacion

de desemperio.

Ingresos por servicios
Los ingresos por servicios se reconocen cuande se transfiere al cliente todos los servicios que reflgjen la
contraprestacion a [a que la Compafia espera tener derecho a cambio de la entrega de estos servicios.

El ingreso es reconocido en la medida en que se satisfaga una obligacion de desempefio mediante la
transferencia de los servicios comprometidos al cliente, es decir, en la medida que los servicios de soplado
han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Ingresos financieros
Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion del tiempo transcurride, utilizando

el método de la tasa de interés efectiva.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compariia, se regisira
cuande se entregan los bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por ia

correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las auforidades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la
informacién financiera de la Compafifa. Las tasas de impuesto a [a renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La gerencia evalla peridédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes fributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
Ef impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usanda el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha det estado de

situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se revalGian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice ¢ el pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y ia misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al valor agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El impoite neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segln corresponda.

Valor razonable
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo

en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Comparila.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlan en su

mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.
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La Compariia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicion al valor razonable como un

todo:

- Nivel 1-  Precios cotizados (no ajusiados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compaiifa determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisidn de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientes para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicé anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion

de corrientes 0 no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuandao:

- Se espera realizario, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes a partir de la fecha del
periodo sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica coma corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;
- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
- Deba liquidarse durante ios doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;
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- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compafiia clasifica el resto de sus pasivos como ne corientes. Los activos y pasivos por impuesfos
diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

p)} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio gue proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posleriores importantes que no son eventos de ajuste
50N expuestos en notas a [os estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor cenocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidos en
las politicas contables o {as notas a los estados financieros.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
que no se enconfraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019, En este

sentido, la Compafia tiene la intencién de adoptar estas normas segln corresponda, cuando eniren en vigencia.
Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de Seguro 1 de enero de 2021
Madificaciones a las referencias def marco conceptual en {a nerma NIIF 1 de enero de 2020
Maodificaciones de la NIIF 3: Definicién de un negaocia 1 de enero de 2020
Madificaciones a fa NIC 1y a la NIC 8: Definicién materiaf 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de aclives entre un inversionista y su Por defini
or definir

asociada o negocios conjuntos
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, comprende efectivo en instituciones financieras locales que se mantienen en
cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo-de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2019 2018

Clientes 24,400,601 25,805,714

Las cuentas por cobrar no generan intereses y poseen un periodo de crédito de hasta 90 dias.
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |a apertura por vencimienio del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

es como sigue:

2019 2018

A vencer 22,062,086 21,645,061
Vencidos:
A 60 dias 1,893,125 4,122,201
De 61 a 90 dias 213,446 5,199
De 91 a 120 dias 37,886 33,894
De 121 2 180 dias 20,134 23,997
Mayores a 181 dias 164,924 74,462

24,400,601 25,905,714

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios se desglosa como sigue;

2019 2018
Producto terminado 4,753,401 5,873,526
Materia prima 7,237,879 5,289,458
Materiales y repuestos 4,510,601 2,217,838
Envases y embalajes 736,366 524,474
En transito 9,637,785 8,671,566
26,876,033 22,576,862

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre de 2018

Al 31 de diciembre de 2019

Deprecia- Deprecia-
cién cidn
acumula- acumula-
Costo da Valor neto Costo da Valor neto

Terreno 3,844,218 “ 3,844,216 3,844,216 - 3,844,216
Edificios e instalaciones 14,431,049 (1,841,578) 12,589,471 10,686,031 (1,166,704} 9,519,327
Maquinarias 61,119,570 (11,488,858) 49,630,712 49,755,919 (7,310,726) 42,445,193
Muebles y enseres 429,230 (119,252) 309,978 419,646 (76,910) 342,736
Equipos de computacion 413,974 {253,216) 160,758 283,258  (182,561) 100,697
Equipes diversos 1,028,636 (529,686) 498,950 884,423  (304,627) 579,796
Obras en curso 4,741,076 - 4,741,076 3,690,197 - 3,690,197
86,007,751 (14,232,580) 71,775,161 69,563,690 (9,041,528) 60,522,162

15




gl

"S8UOJIIL ¥'G 9P JOJBA UN Jod souelIclends soonseld elyedwos g e eidwod Buh SiuBIpaw SERNDPE SOAOE Bp SBau)| seueA B sjuswiedpuld spucdsanen  (g)

{1 BlON 3sE3A) Y "5 D8WES [eLsnpu| [enBiy UES VDD UgDIosqe Jod UgIShy Sp osaeocud [op saauancid soAloe B spuadsalo] (2)

"ugdjeB jep ugioencape e eied sopeBbanus sodionue B Auswiedioupd spucdsaniod 610Z 2P S1GWAIDIP 8P LE IV (1)

LOL'GLL L

9.0'LbL'Y

056'86%

85.'091 8.6'60¢ ZLL'089'6r LIP'B9S°ZL QLT PPES
(0BS'282'P1L) - (099'6z8)  (oLz'esz)  (zsz'Bll)  (869'99%'LL)  (925°L¥8'L) -
0Ls'? - - - - 015'g - -
(z19'661°G) - (6so'sza)  (659'0L) (zbeey)  (zro'ogL'y) (p29'v29) -
(9Z5'L¥0'8) - (zo'vog)  (1og'zel)  (oL6'9l) (gzs'oLe’s) (rOL'99L'L) -
6Z24'6E1 - - - - 5Z4'6EL - -
(s26'681) - (0Lp) {(092) - {gve ogL) (206'8} -
(zoL'66Z'v) - {o¥s'st1)  {(s0g'sl) (re6'9c)  (060'06%'¢)  {(coL'GhS) -
(oez'z69'P) - (L29'9s1)  (ze6'z0L)  (918'sg)  {LL0'082'C)  {(+e9‘zZLo) -

LG2'200°98 9L0°VWL'P  9E9'ST0L  PLGCLE 0€Z'62F  0.S'6LL'L9  BROLEY'YL  9LETHEEE
(860°2%) - - - - (g80'29) - -

- (zig'gzo'z)  zZob 0642 - 20 LLY 9/8'€85L -
65L'961°91 LB9'8L0'C  LSL'E¥L 9z6'2z1 ¥86'6 S90'vF6'01 ZriLBET -
DBY'E9S'69  L6L'0BO'E  £Z¥'FE8 g952'82 9¥9'6LF  616'SG.'6Y LED'999°0L  OLT'PPE'S

(06v'095°1) - - - - (06t'095'L) - -

- (@L1'veE'S)  §8Z'90L £9L'78 02604 LBO'LEG' Y 60L'€55 -
L LP'L - ¥19 12 - Z0€'v81 906's B6Y' Lyt L
LOL'BLL'YL  GEL'ZOR'ES  890'LZZ yi€'lZ 289'v6 0L¥'BLLG 691059 990°960'L
LIZ'€YL'LS  081'222'C  S8P'0SS ¥69'272 889'¢6% 9¥S'LZL0F  iPR'CEP'S LE9'86Z L

jel101 {L) osuna SOSIFAIP ugoe salasus £ seueu sau ouaMajl
woseiqo sod-inbg -ndwosap  sajqenyy -inbew -o19BjeISu}
sodinbgy 3 soIipa

0}au opleg
6107 OF aIqHIAIP 2P 1€ |E OpleS

sefeq A seyuap
oue |ap uoenaidsg

BLOZ 2P 2UGWIDIP ap LE 18 opjeg

sefeq A sejuap

(2) ugisny Jod epenwnae ugnersidag
oye j2p upepaldag

£10Z 8P aIquILIHIp ap LE |e oples

]

BPENUNIE CODRIIa]
BLOZ 9P SIqWANP 6P LE |e opfes

seleq £ sejuap

Se1uIsjsuel |

{€) sauopipy

810Z @p 24quWBd1p 3p L {e opleg

sefeq A sejuap,

sepUAIL)SUR) |

(2) ugisny Jod ugoiPY

SAUOIDIRY

4102 8P IR 2p 1€ |e opleg

o500

-anbis 0wo3 anj odinbe A gyueyd ‘pepsidosd ap guaiwAcW [ ‘gLOZ A 6L0¢ soye s0| ajueIng

(uppenuuoo) SOIIOUBUL SOPLIS SO| B SEJoN



Notas a los estados financieros (continuacion)

10. PROPIEDADES DE INVERSION
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Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de ta propiedad de inversién cormesponde a terreno y edificio adquirido
en el afio 2016 a terceros, ubicado en el Canton Pedro Carbo, Provincia del Guayas. A la fecha de emisidn de
fos presentes estados financieros la administracion no ha decidido el destino de uso del mismo. La propiedad de
inversién se valora a su costo, sin embargo, de acuerdo a lo requerido por la NIC 40, se debe revelar el valor
razonable de las mismas. El valor razonable se define como el precio que serfa recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién. Cuando se mide el valor razonable de un acfivo o pasivo, la Compafia utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. De acuerdo con las Normas Internacionales de [nformacién Financiera
{NIIF), los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que
se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como se menciona en fa Nota 3(n).

El nivel 2 utilizado para determinar el valor razonable del terreng, se basd en los precios de venta comparables
de terrenos cercanos a la Compariia, considerando ademas el uso y estado de conservacion de los inmuebles.
El valor razonable de la propiedad de inversidn se ha obtenido a través de las valoraciones realizadas por un
tercero, un experto en valoraciones de este tipo de activos. Al 31 de diciembre de 2019 el valor razonable de la
propiedad de inversion determinado asciende a 1,276,298 (1,263,606 en el afo 2018).

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otros activos se formaba de [a siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Amorti- Amotti-
zacién zacién
acumu- Valor acumi- Valor
Costo lada Neto Gosto lada neto

Costos incrementales de contratos (1} 2,824 205 (846,155) 1,978,060 2,824,205 {540,787) 2,283,418

(1) Ceorresponde a valores generados por el contrato de abastecimiento de envases PET.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de otros activos fue el siguiente:

2019 2018
Costo:
Saldo inicial 2,824,205 2,824 205
Adiciones - -
Saldo final 2,824,205 2,824,205
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial (540,787) (235,420)
Amortizacion del afio {305,368) (305,367)
Saldo final (846,155) (540,787}
Valor neto en libros 1,978,050 2,283,418
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12. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y pagar a partes relacionadas se desglosan como

sigue:
Naturaleza
deia
refacién 2019 2018
Por cobrar (1):
San Miguel Industrias PET S. A Accionaria 207,038 2,276,438
SMI Colombia SAS Comercial 2,550,871 283,833
San Miguel PET El Salvador S.A. de C. V. Acclonaria 163,281 270,633
San Miguel Tapas Per(l SAC Comercial 177,730 177,730
SMI Preformas y Envases S. A de C. V. Comercial 941,847 105,846
Selcormex 5. A. de C. V. Comercial 68,074 58,226
Sinea Ecuador Sineador Cia. Lida. Comercial 112,697 311
San Miguel Industrias Guatemala S. A. Comercial 8,461 1,490
Sinea SAS Comercial 29,529 -
Plastiglas S. A. Comercial 185,567 -
SMI Pet Dominicana Comercial 1,282 -
Otros - - 926
4,446,374 3,178,233

Por pagar, corto plazo (2):
San Miguet Industrias PET S.A. Accionaria 16,590,146 22,965,180
Distribuidora Infernacional de Polimeros S. A Comercial 21,126,611 -
Suministro y Distribucién de Polimeros S.A. Comercial 7,326,673 24,031,617
Selcormex SA. de C.V. Comercial - 413,800
San Miguel Tapas Peri SAC Comercilal 371,009 371,099
SMI Colambia SAS Comercial 3,309,608 142,167
San Miguel PET El Salvador S.A. de C.V. Acclonaria 1,271,608 3,733
Iberoamericana de Plasticos SAC Comercial 336,233 116,536
SMI PET El Salvador S. A.de C. V. Comercial 162,940 286,133
Sinea Ecuador Sineador Cia. Lida. Comercial 101,906 225,292

50,596,824 48,555,557
Préstamos por pagar {3}
Corto plazo
San Miguel Industrias PET S.A. 15,102,227 8,917,161
Largo plazo
San Miguel Industrias PET S.A. - 11,524,758
Total préstamos 15,102,227 20,441,919
Total corto plazo 65,699,051 57,472,718

Total largo plazo - 11,624,758

(1) Saldos generados por venta de inventario de producto terminado y active fijo.

{2) Saldos generados por compra de inventario de materia prima, repuestos y activos fijos.

18
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(3 Al 31 de diciembre de 2018, incluye saldo por préstamos recibidos del afo 2019 y 2018 de San Miguel Industrias
PET 5. A. Estos préstamos poseen vencimiento hasta 2020 y devengan una tasa de interés anual de 5.34%

(2018: 5.25%). El saldo al 31 de diciembre de 2019 incluye intereses por 929,161 (1,230,277 en el afio 2018).

Transacciones con partes reiacionadas

Durante los afics 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes principales transacciones con partes

relacionadas:

Aiio 2019

San Miguel Industrias PET S.A.
Distribuidora Internacional de Polimeros S. A.
Suministro y Distribucién de Polimeros S.A.
San Miguel PET El Salvador S.A. de C.V.
SMI Colombia SAS

Selcormex S.A. de C.V.

SMI PET El Salvador S, A.de C. V

Sinea Ecuador Sineador Cia. Lida.
Plastiglas 5. A.

San Miguel Industrias Guatemala S. A.
Iberoamericana de Plasticos SAC

SMI Preformas y Envases S. A. de C. V.
Sinea SAS

SMI Pet Dominicana

San Miguel PET El Salvador S.A. de C.V.

Afio 2018

San Miguel Industrias PET S.A.

Suministro y Distribucion de Polimeros S.A.
San Miguel PET El Salvador $.A. de C.V.
SMI Colombia SAS

Selcormex S.A.de C.V.

SMI PET El Saivador S. A. de C. V

San Miguel Tapas Pertt SAC

Materpackin Industrias de Materiales de
Empaque Cia. Ltda.

Plastiglas de Guatemala S. A.
Ibercamericana de Plasticos SAC

SMI Preformas y Envases S. A. de C. V.
Plastiglas de El Salvador S.A. de C.V.

Compras Ventas
Materia
prima y Produc- Présta- Gasto
re- Activos  totermi-  Activos mos finan-
puestos fijos nado fifos recibidos ciero
13,449,116 487975 425,479 - 63,474 929,161
21,683,508 - - - - -
4,925473 - - - - -
- - 163,769 - - -
3,709,942 B 2,415,223 - - -
- - 9,848 - - -
1,267,875 - - - -
101,906 - 147,346 - - -

- - 185,567 - - -

- - 6,970 - - -
751,181 - - - -

- - 836,733 - - -

- - 29,529 - - -

- - 1,282 - - -
84,680 - - - -
45,973,681 487,975 4,221,746 - 63,474 929,161

4,775,251 550,385 1,749,603 246,425 3,774,785 1,230,277
32,738,447 - - - -
- - 182,814 - - -
59,236 - 913,551 831,974 - -

- - 22,860 - - -
286,133 - - - - -
164,532 - 38,248 - - -
225,282 - 1,113 - - ~

- - 1,490 - - -
116,536 - - - - -

- - 105,846 - - -

- - - 270,633 - -

38,365,427 550,385 3,015,525 1,349,032 3,774,785 1,230,277
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(b)

(c)

Las transacciones entre partes refacionadas fueron realizadas en fos términos y condiciones acordados
entre ellas. Los saldos pendientes al cierre del afto no estan garantizados, y son liquidados en efectivo. No
existen garantias entregadas ni recibidas por cuentas por pagar ni por cobrar de partes relacionadas.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Comnpariia,
incluyendo a [a gerencia general, asl como los accionistas que ia representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de |la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafia corresponde a la gerencia general. Durante los afios 2019 y 2018, los
importes reconocidos como remuneraciones fijas y beneficios sociales de fa gerencia clave de la Compaiiia
fueron de 116,085 y 125,400, respectivamente,

Durante los arfios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia no recibid pagos por asesorias,
ni ofros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen ofras transacciones realizadas y que
no hayan sido reveladas en sus notas.

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las obligaciones finrancieras se formaba de [a siguiente manera;

14.
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Tasa de
interés
efectiva
anual Vencimientos No
(%} hasta Corriente corriente Total
2019
Banco de Crédito de Perl 414 (@] Enero, 2020 307,875 - 307,875
Banco Infernacional del Per( 3.35 (F) Septiembre, 2021 - 10,600,000 10,000,000
307,875 10,000,000 10,307,875
2018
Banco de Crédito de Pert 4.14 (F) Enero, 2020 1,250,000 317,334 1,567,334
Banco Internacional del Per(l 3.35 (F) Septiembre, 2021 - 10,000,000 10,000,000
1,250,000 10,317,334 11,567,334

F = Tasa fija

Los préstamos bancarios se encuentran garantizados con maquinarias y equipos por 7 millones y por una
garantia hipotecaria por 3 millones, dichos activos corresponden a San Miguel Industrias PET S.A.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:
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2019 2018
Proveedares (1) 23,848,646 15,330,340
Otros 179,985 562,667

24,028,631 15,893,007

{1) Corresponde a cuentas por pagar que no devengan intereses y el plazo de pago es de 30 dias promedio.
15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo es como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales 486,358 183,849
Participacion a trabajadores 1,474,381 1,176,918

1.960,739 1,360,767

(b) Largo plazo-
Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadoeres tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segiin la Ley de Seguro Sacial Obligatorio. De conformidad
can lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los arios de servicios prestados a [a misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios de largo plazo a empleados se formaban de la siguiente

forma:
2019 2018
Jubilacién patronal 253,010 174,678
Desahucio 134,949 88,386
387,959 263,064
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La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto nefo por jubilacidn
patronal y desahucio reconocidos en el estade de resultados integrales y el importe reconocido en ef estado

de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio 174,678 105,147 88,386 63,819 263,064 168,966
Movimiento del periodo:
Costo del servicio del perodo actual 101,056 81,101 42,634 41,775 143,690 122,876
Cosfo de interés 7,431 4,230 3,700 2,541 11,131 6,771
{Ganancia) Pérdida actuarial (11,792) (40,762) 516  (11,382) (11,278) (52,144}
Pérdida (ganancia) actuarial por ajustes y
experiencia (2,583) 30,905 12,451 (446) 9,868 30,459
Beneficios pagados - - (12,738) (7,921} (12,738) (7,921}
Efectos de reducciones (15,780) (5,943) - - {15,780} (5.943)
Saldo al final 253,010 174,678 134,949 88,386 387,959 263,064

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Tasa esperada de incremento salariat 1.50% 1.50%
Tabla de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidn 11.80% 11.80%
Antigledad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 artos 25 afios

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2019, se ifustra a continuacion:

Supuestos

Efecto sobre [a obligacion neta de Jubilacién Patronal

Efacto sobre la obligacion neta de Desahucio

Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
(23,831} 26,523 27,130 {24.,547)
(5,298) 5,867 6,389 (5,845)
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16. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaban

de la siguiente manera:

2019 2018

Por recuperat:
Impuesto al Valor Agregado 3,951,544 8,671,234
Impuesto a fa Saiida de Divisas (I1SD) 2,435,712 2,024,585
Retenciones en la fuente 3,790,988 2,400,489

10,178,244 13,096,308
Por pagar:
Impuesto a la Saiida de Divisas (I1SD) 2,380,457 1,965,481
Retenciones de Impuesto al Valor Agragado 87,422 138,620
Retenciones en la fuente 65,813 25,945

2,533,692 2,130,046

{b) Impuesto alarenta-
Conciliacién del resultado contable - tributario-
Las pariidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del

impuesto a la renta en los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 8,309,649 6,664,838
Mas- Gastos no deducibles 2,020,323 1,320,721
Utilidad gravable : 10,329,972 7,985,559
Tasa de impuestno 25% 25%
impuesto a la renfa causado 2,582,493 1,896,390
Menos- Deduccion especial (1) (2,582,493) (1,996,390%

Utilidad gravable - -

(1} Con fecha 21 de diciembre de 2015, la Compaiiia y el Estade Ecuatoriano a través del Ministerie Coordinador de
la Produccion, Empleo y Productividad, suscribieron un confrato de inversion que asciende a 15,685,961, a
emplearse en la consfruccion y desarrollo de una planta de inyeccion y soplado de preformas PET. Por medio def
presente contrato, se otorga a la Compafiia estabilidad tributaria sobre los incentivos tributarios estabiecidos en el
Articulo 24 del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversién (COPCI), el cual fue promulgado con fecha
29 de diciembre de 2010 en el Suplemento del Registro Cficial No. 351. Ef plazo de duracion del presente contrato
es de 12 afios contados a partir de |a fecha de suscripcion del mismo. Entre fos principales incentivos tributarios

indicados en el presente Cadiga, se encuentran los siguientes:
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. Exoneracion del impuesto a larenta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversicnes
se realicen para el desarrollo de sectores econdmices considerados prioritarios para el Estado;

. La deduccidn adicional para el céloulo del impuesto a la renta de {a compensacion adicional para pago del
salario digno;

. La exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las operaciones de financiamiento externo.

(c) Ofros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacidn tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene fa facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de [a Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres arfios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compariia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a fa renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 26% cuando:

a) La sociedad tenga socios, participes, consfituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composicion
societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con Io establacido en la
presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos represeniativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal Ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera de! 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualguiera de las
causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda a la
naturaleza de fa sociedad. Cuando la mencicnada participacion sea inferior al 50%, [a tarifa del 28% aplicara
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Anticipo del impuesto a la renta-

£l anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo sera compensado con &l impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a 1a
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se corvierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de |a determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivaments realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el page del impuesto a la
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(d)

renta reconcce el Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a ia Renta los ingresos generados por los dividendos y
utilidades, calculades después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

a} El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
b) Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, |a exencién no sera aplicable dnicamente sobre la porcién no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una sociedad
del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del dividendo, se le debera
sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado por la sociedad que lo
distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta para personas naturales
conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado
las sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la
persona natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacion de
ia misma Ley. El valor asi obtenido serd el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del
dividendo mismo que debera verse reflejado en el comprobante de retencién.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utitidades que se aplique al ingresc gravado sera el
equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales
(35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades de las que se originaron
los dividendos (25% o 28%);sin embargo la retencion no podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacion del ejercicio econdmico, asi como los
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), serdan considerados como pago de dividendos anticipados y por consiguiente, se debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a [a renta corporativo vigente al afio en curso,
sobre el monto de tales pagos. Tal retencidén serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de Impuesio a la Renta,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a fa Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente:

= | a transferencia o traslado de divisas al exterior.

v |os pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de [a persana natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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(e}

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por perseonas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzea como resultade de la compensacidn o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constifuida por la totalidad de ia
operacidn, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesic a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pagos realizados al exterior mediante tarfetas de crédito o débito hasta 5,000.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de mener impaosicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (1ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos preductivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias
En el Suplemento del Registro Cficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley Organica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principales reformas fributarias son los siguientes:

Impuesto a la Renta
- Dividendos:

= |a distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de
su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta
a retencién en la fuente de Impuesto a ia Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta
por ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

= |las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25% sobre
el ingreso gravado.

o En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.

s Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencién aplicando la tarifa
para no residentes.

= Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicién
societaria, se procedera a la retencién del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
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correspondan a dicho incumplimiento, aplicando fa maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilacién Patronal y Desahucio {reforma vigente a partir del afio 2021)
s Seran deducibles las provisiones de desahucio vy jubilacion patronal, soportadas en estudios
actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con {o siguiente:
a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresay,
b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por fa Ley de
Mercado de Valores.

- Para gue sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos oforgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no
podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.  Tratdndose de otras sociedades o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
debera ser mayor al 20% de la utlidad antes de la participacién faboral, intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

- Se elimina el céleulo def anticipo de Impuesto a fa Renta en funcion de actives, patrimonio,
ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma
voluntaria, y seré equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en
la fuente, efectuadas en el gjercicio fiscal anterior.

Impuesto a la Salida de Divisas
Se incluye como exento &l pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en

paraisos fiscales.

Contribucién Unica y Temporal
Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o supericres a un millén de ddlares en el gjercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
Unica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo

con la siguiente tabla;

Ingresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive fos ingresos
que se encuentren bajo un régimen de Impueste a la Renta Unico.

En ningdn caso esta contribucion sera mayor al 25% def Impuesto a la Renta causado en el
gjercicio fiscal 2018

Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.
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- Su declaracién y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada gjercicio fiscal de conformidad
con lo establecido por el SRI mediante resolucian.

17. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019, e capital social de la Comparifa estd conformado de [a siguiente forma:

Porcen-
taje
Valor por Nimero de Valor accio-
Accionistas Pais accion acciones nominaf nario
NG PET R&P Latin America S. A Panama 1 30,055,167 30,055,167 99,89%
San Miguel PET El Salvador 5. A.de C. V.  El Salvador 1 29,979 29,979 0,10%
José Efrén Beya Gonzalez Per 1 133 133 0,01%

30,085,27¢ 30,085,279 100%

Al 31 de diciembre de 2018, el capital social de fa Compafiia esta conformado de la siguiente forma:

Porcen-
Valor Numero taje

por de Valor accio-

Accionistas Pais accion acciones neminal nario
San Miguel Industria PET S. A. PeriG 1 225574 225,574 99,89%
San Miguel PET £l Salvador 5. A.de C. V. El Salvader 1 225 225 0,10%
José Efrén Beya Gonzalez Peril 1 1 1 0,01%
225,800 225,800 100%

Con fecha 30 de septiembre de 2018, San Miguel Industria PET S. A cediéd a NG PET R&P Latin America 3. A,
una sociedad panamefia, las acciones que mantenia a dicha fecha por USD$ 225,574

Mediante acta de junta general extraordinaria y universal de accionistas con fecha 1 de noviembre de 2019 se
aprobd el aumento de capital por $29,859,480, el cual esta conformado por 13,617,318 que la comparia
mantenia como aportaciones a futuras capitalizaciones y 16 millones de utilidades actimuladas. Dicho aumento
fue presentado mediante escritura el 2 de diciembre de 2019 e inscrita en el registro mercantil el & de diciembre
de 2019.

18. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de [a utilidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por [o menos al 50% dei capitai social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones ¢ para capitalizarse.
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Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia realizé una constitucion de reserva legar del 5% del total del resultado
de periodo por un valor de 415,481.

18. UTILIDAD ACUMULADA
La Compafiia al 31 de diciembre del 2019 de |a utilidad generada durante el afio 2019, procedid a constituir la
reserva legar en por $415,483, el cual corresponde al 5% del total de la utilidad generada en el afio.

20. INGRESOS POR VENTA DE BIENES Y SERVICIOS
Durante los afios 2012 y 2018, los ingresos por venta de bienes y servicios se formaban de la siguiente manera:

21.

29

Al 31 de diciembre de 2019

Termofor-
Segmentos Botellas Preformas Tapas mado Ctros Total
Tipos de bienes o servicios
Venta de bienes 62,610,968 34,556,523 1,988,562 2,146,091 721,082 102,023,226
Venta de servicios - - - - 186,680 186,680
Ingresos totales por contratos
con clientes 62,610,968 34,556,523 1,988,562 2,146,081 882,908 102,209,908
Momento de reconocimiento de
los ingresos
Bienes y servicios transferidos en
un memento determinade 62,610,968 34,558,523 1,988,562 2,146,091 882,208 102,209,908
Ingresos totales por contratos
con clientes 62,610,968 34,656,523 1,988,562 2,146,091 882,908 102,209,906
Al 31 de diciembre de 2018
Servicio de
Segmentos Botellas Preformas Tapas soplado Resina Otros Total
Tipos de bienes o servicios
Venta de bienes 55,852,445 35,088,015 1,668,866 - 697,794 618,566 93,923,686
Venta de servicios - - - 16,281 - 16,281
Ingresos totales por contratos
con clientes 55,852,445 35,086,015 1,668,866 16,281 697,794 618,566 93,939,967
Momento de reconocimiento de
los ingresos
Bienes y servicios transferidos en
un momento determinado 55,852,445 35,086,015 1,668,866 16,281 697,794 618,566 93,939,967
Ingresos totales por contratos
con clientes 55,852,445 35,086,015 1,668,866 16,281 697,794 618,566 93,939,967

OTROS INGRESOS

Durante los afios 2019 y 2018, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
Ingresos varios:
Servicios brindados a clientes = 461,316
Flete de exportacién 178,959 61,157
Reverso de exceso de provisiones de gastos 261,373 2
Ingresos por servicios compartidos 104,080 -
Oftros ingresos 96,685 43,313
Utilidad en venta de activo fijos 8,157 64,118

649,254 629,904

22. GASTOS DE VENTAS
Durante los afos 2019 y 2018, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Gastos de transporte 1,406,626 1,574,337
Gastos y servicios varios 299,807 276,829
Amartizacién (Véase Nota 11) 305,368 305,367
Gastos de personal 166,240 178,215
Alquileres - 29,636
Gastos de viaje 4,881 8,283
Depreciacién 12,381 12,589
Otros gastos menores 4,325 5,919

2,199,628 2,391,175

23. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante los afios 2019 y 2018, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Impuestos y contribuciones 215,368 199,398
Gastos de personal 492,751 433,496
Henorarios profesionales 671,157 408,182
Gastos y servicios varios 633,893 284,148
Gastos de viaje 41,125 48,522
Mantenimiento y reparaciones 32,746 69,573
Servicios basicos 24,822 36,690
Depreciacion 74,568 137,751
Gasto de alquiler 52,045 57,386
Olros gastos menores 139,440 25,001

2,377,915 1,700,147
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24. GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia entregé las siguientes garantias:

Tipo de garantia Descripcidn de la garantia

Bancaria Garantia entregada a favor de la Corporacion Nacional de Electricidad CNEL EP por

280,000 para garantizar el pago del consumo de energia eléctrica

Bancaria Garantia entregada a faver de la Corporacién Favorita C.A. por 18,120 para

garantizar el pago de consumos realizades por los empleados.

La gerencia de la Compafiia no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias.

25. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera;

2019 2018
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalente de efectivo 3,627,628 - 2,684,941 -
Cuentas por cobrar comerciales 24,400,601 - 25,005,714 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 4,446,374 - 3,178,233 -
QOhras cuentas por cobrar 85,106 - 289,771 -
Total activos financieros 32,558,708 - 32,073,659 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Qbligaciones financieras 307,875 10,000,000 1,250,000 10,317,334
Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar 24,028,632 - 15,893,007 -
Cuentas por pagar a partes refacionadas 65,699,051 - 57,472,718 11,524,758
Total pasivos financieros - 90,035,558 10,000,000 74,615,725 21,842,092

El efectivo en cajay bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, obligaciones financieras,
cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas y cuentas por pagar proveedores se aproximan al valor

justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

26. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafila, incluyen cbligaciones financieras, acreedores comerciales
y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finafidad principal de estos pasivos
financieros es obtener financiacion para las operaciones de la Compariia y ofrecer garantias en respaldo de sus
operaciones. La Compafiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas,

ofras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones,

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a fos riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicion y monitoreo continuo,

con sujecion a los limites de riesgo y ofros controles.
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{a)

(b)

Riesgo de mercado-
Elriesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento

financiero fluctuen debide a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafiia, los precios de
mercade comprenden principalmente el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados
por los riesgos de mercado incluyen los préstamos a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctten debido a cambios en las tasas de interés de mercade. La Compafiia mangja
su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de deudas con tasas de interés fija.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligacicnes en relacion
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La Compafiia esta
expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente cuentas por cobrar
comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo
depdsitos en bancos y en instituciones financieras.

- Cuentas por cobrar comerciales y con partes relacionadas-
El riesgo de crédito de sus clientes se controla en base a las politicas, los procedimientos y los
coniroles sobre la gestion del riesgo de crédito de la Compania. La Compafiia mantiene celebrado
confratos con clientes que representan aproximadamente el 89% de su cartera.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se evalla a cada fecha de cierre del estado de situacién
finariciera, sobre una base por tipo de servicio provisto. La Compania evaludé como bajo el nivel de
riesgo de incobrabilidad de sus cuentas por cobrar. En la practica, el estandar de cobro no excede los
90 dias.

La evaluacion de las cuentas incobrables se actualiza a la fecha de los estados financieros en funcidn
de cada cliente. L.améxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
as el valor en libros de cada clase de activo financiero.

{c) Riesgo de liquidez

La gerencia tiene conocimiento que el riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efective en banco y
tener posibilidad de comprometer y/o tener compromefido financiamiento a través de diversas fuentes de
crédito.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Comparia sobre fa
base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:
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De1as
Hasta 1 aiio afios Total

Al 31 de diciembre de 2019
Obligaciones financieras 790,313 10,355,292 11,145,605
Acreedoeres comerdiales y ofras cuentas por pagar 24,028,632 - 24,028,632
Cuentas por pagar a partes relacionadas 66,046,107 - 66,046,107

90,865,052 10,355,292 101,220,344
Al 31 de diciembre de 2018
Obligaciones financieras 1,267,517 11,668,518 12,936,335
Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 15,893,007 - 15,893,007
Cuentas por pagar a partes relacionadas 58,298,213 12,368,757 70,666,970

75,458,737 24,037,575 99,496,312

{1) Incluye intereses por pagar al vencimiento.

27. GESTION DE CAPITAL

Para propésites de gestion del capital de ta Compariia, el capital incluye el capital accionario emitido vy todas las
demas reservas de patrimenio atribuibies a los propietarios de la confroladora. El objetivo principal de ia gestion
del capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y fos requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compariia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como e cociente entre la deuda

neta y el capital total mas la deuda neta,

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Total obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas

{-) Efectivo en caja y bancos

Deuda neta
Total patrimoriio

Total deuda neta y patrimonio

Ralio de apalancamiento

28. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Instrumentos financiergs a tasa fija —(obligaciones financieras y ciertas cuentas por pagar a partes relacionadas)
gue se encuenfran a tasa fija, el valor razonable se determina comparando las tasas de interés del mercado en
el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de vaior razonabie.
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2019 2018
100,035,558 96,457,817

(3.627.628)  (2.689,941)
96,407,930 93,767,876
39,946,194 31,636,545
136,354,124 125,404 421
71% 75%

{1}

M

(1)

Q)
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EVENTOS SUBSECUENTES
El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré la pandemia a nivel mundial debido al

contagio humano por Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decretd el estado de
excepcién y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de prevencion, el
cierre de fronteras, reduccion de la movilidad interna, suspensién de ciertas acfividades y de eventos plblices. El
efecto de las medidas de prevencién y del confinamiento de la poblacién impactaran en el desemperio de las
economias a nivel global y del pais, por io gue se espera una contraccion econdmica importante en el primer

trimestre del afic 2020.



