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Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
Expresadas en Dalares de EULA.
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OPERACIONES
San Miguel Industrias Ecuador SANMINDEC 5. A, (an adelante "la Compania”) so consfituyd en marzo de 2014
y es subsidiaria de San Miguel Industrias PET S.A. de Perd, la cual posee cn forma directa el 99% de su capital

social,

La actividad principal de ta Compafila es la produccion, exportaclén y comercializacion local de bolellas y
praformas plisticas asi como olrog relacionados.

La direceldn registrada da la Compafila es Km 8 % via Duran-Tambo, Plaza Industrial Duran, Duran - Ecuador.

Los estados Minancieros do San Miguel Industrias Ecuador SANMINDEC 5. A. por ol afio terminado el 31 de
diciombre de 2017, fueron aprobados y autorizados por [ gerencia para st emisidn el 24 do abril de 2018 y
sardn puestos a considoracidn de la Junta Gencral de Accionistas para su aprohaciin, En opinidn de la
gorancia estos estados financioros seran aprobados sin modificaciones.

M la fecha de este informe, la Compafila ha presentado ol tramite Mo. 26987- 2016 a la Suparintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros mediante el cual se solicita se apruebe la fusién por absorcion de San Migued
Industrial Samec S.A., compaiia dedicada a la actividad de importacidn de preformas y comarcializacidn local
da botellas y preformas plasticas. A la lecha &l trimite no ha sido concluido respecto a la inscripcidn de la
escritura piblica en e! Registro Mercanil.

BASES DE PREPARACION ¥ OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas |ntemaclonalas de
Infarmacién Flnanciera (en adolante "NIFY), emitidas por I Intamational Accounting Standards Board (en
adalante "IASB"), vigente= al 31 de diclembre de 2017,

Los presentes estados financioros de la Compaiiia han sido preparados en base sl costo historico exceplo por
la= ohligaciones por beneficios do ompleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos acluariales
{Véase Nola 3), a pariir de los registros de coniahilidad mantanidos por la Compadiia. Los ostados financieros
se presontan en Délares de EULA. que es la moneda de curso logal en Ecuador y la moneda funcional de

prosantacion de la Compafiia.

Las poliicas de conlabfidad adopladas son consistentes con las aplicadas en afios anledores, excopto por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos quao se inician a pariir o después dol 1 de
enam da 2017, las que se describon a conlinuacion:

- Enmiendas a la NIC 7 -- Estado da flujos de efectivae: Iniciativa sobire informacidn a revelar.
- Enmiondas a fa NIC 12 — Impunsios a las Gananclas: Reconocimienta de activos por Impuesto diferido

por pérdidas no realizadas.
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Enmiendas a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o aporiacionos do activos entre un inversor y su asociada o
Enmiondas a la NIF 12 - Informacian a revelar sobre parlicipaciones en olras enlidades: Clarificacidn dal
glcance en los desgloses requerdos an la NIIF 12

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales poliicas de contabilidad aplicadas por lz Comparia en 1a preparscion de sus saldos financieros
son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectiva en caja y bancos sé presenta al costo y no osta sujelo a un riesgo significativo do cambios en

s valor,

Instrumentos financieros

(i)

Activos financleros

Raconocimiento y medicién inicial

Los acivos financieros dentro del alcance de ls Norma Intemacional de Conlabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financicros al valor razonable con cambios on resullados, préslamos y
cuantas por cobrar, inversiones a ser manlenkdas hasta su voncimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de coberfura, La Compaiiia
dotarmina la clasificacién do sus actvos financleros al momonta de su reconacimiento inicial v,
cuando os apropiado, revallda esta determinacidn al final de cada afo.

Todos los aclivos financieros son reconocidos iniclalmenle a su valor razonable mas os coslos
directos atibuidos a la Imnsaccidn, que ssan alnbuidos dircctamanta a la compra ¢ emisidn del
instrumento, excepto s aclivos financisros que se conlabilizan a valor razanable con cambios en
rosultados,

Las compras o ventas de activos financieros que requleren la entrega de los actives denlro de un
perindo da iempo eslablecide por regulacidn o por convencidn en af mercado (lransacclones
convencionales) se reconocen on fa facha de la negoclacidn, os decir, en la fecha en la gue la
Compafilz sa compromele a comprar o vender el activo, incluyendo los dervados.

Medicién posterior
La medicion posterior de los actives financicros depende de su dasificacion, on las cuatro calegorias

slguientes:

= Activos financioros al valor razonahble con cambios an resuliados
*  Prestamos y cuenias por cobrar

= Inversiones a sor mantenidas hasia su vencimianto

«  Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compafiin so clasifican en préstamos y cuontas por cobrar e
inversinnes mantonidas hasta su vencimiento.
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Fréstamos y cucnias por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financioros no dervados cuyos cobros son fijos o
determinables, gque no so negocian en un mercado activo, por los gue la entidad no tisna intencidn
da venderos inmedistamenie o en un fuluro proximo y que no tienen resgos de recuporacidn
diferentes a su deterioro crodificio.

Dospués de su reconocimiento inicial, esios activos financioros se miden al coslo amortizado
medianto ol uso del mélodo de lz tasa de inlerés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. E1
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descucnio o prima en la adquisicidn y las
comisiones o 108 coslos que son una parte integrante de la tasa de Interds ofoctiva. La amorlizacion
de la tasa de interés efecliva se reconoce como Ingreso financiaro on- el estado de resullados
Integrales. Las pdrdidas gue resulten del dotarioro del valor se recanocen en of astado de resullados

integrales como costos financlenos.

La Compafiia liane en &sla calegoria las siguiantes cuenlas: afeclivo on caja y bancos, cuenias por
cobrar comercialos, otras cuentas por cabrar y cuentas por cobrar a paries relacionadas, las cuales
son expresadas al valor de la ransaccion, notas de una provisién para cuentas do cobranza dudosa
cuando es aplicabla.

Inversiones a sor mantenidas hasta su vencimionto

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimianto cuando la Compariia tiene la intencldn y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Dospuds de suU reconocimiento inicial, la Compania mide las inversiones mantenidas
hasla su vencimiento al costo amerlizado usando ol mélodo de inlerés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuonto o prima
en la adquisicion y las comisiones 0 los coslos quo son una parte inlegranie de la tasa do interés
efectiva. La amortizacidn de la lasa de interés ofacliva se reconoce como ingreso finandiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidss que rosulten del delerioro del valor se reconocan en el
estado de resultados inlegrales como costos financieros,

La Compafia prosenta en esta calegoria depositos a plazo en banco local con vencimionto a 365
dias.

Bala de activos financiaros
Un active financicro (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parle de un grupa da activos
financieros similares) so da do baja en cuenlas cuando:

a. BExpiren los derechos contractuales sobre los flujos da efectivo del aclivo;

b, Setransfieran los dorochos contraciuales sobre los flujos de efeclivo de! aclive o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero fa totalidad de los flujes de efective sin una demora
significativa, a travds da un acuerdo de transferancin (pass-through arrangement), y (a) se
hayan translerido sustancialments todos los riesgos y benoficios inherentes a la propledad dol
acliva, (b) no se hayan transferido ni relenido sustanciaimente todos los riesgos y benoficios
inherentes a la propiedad dol activo, pero se haya transferido ol control del mismo.
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(i)

Cuando la Compaiila haya transforido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efeciivo de
un acliva, 0 haya celebrado un acicrdo de fransferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmante todos los riesgos v beneficios Inherenles @ la propiodad del aclive, ni haya
transferido el control dal mismo, &l activo so conlinta reconociendo en la medida de |a implicacian
continuada do la Compafila sobre el activo, En ese caso, la Compania tambicn roeconoce el pasivo
refacionado. El activo transferido v e pasivo relacionado se miden de una manara quo roflejen los
derechos y las obligaciones que la Compafia ha ratenido.

Una implicacion continuada que leme la forma de una garanila sobre € aclivo transforido se mide
como el menor imporie enfre & importe original en libms del aclivo, ¥ el importe maximo da
confraprestacién que la Compafiia seria reguerida a dovolvar.

Deterioro de activos financieros

La Compaiila evalia en cada focha del estado de siluaddn financiora, si existe evidencla objetiva de
que un active financlera o un grupo de activos inancieros ostan deteriorados. Un activo financiarno o
un grupo de actives financioros se consideran afeclados si, y silo si, existe avidencla objetiva do
datericro como resullado de uno o mas evenlos que han ocumido después del reconocimiento inicial
del activo {un evenlo de “pérdida sufrida”) y si &l evenlo de pérdida tiene un impacio en los Nujos de
efectivo futuros eslimados dol aciivo financlera o aclives financieros de la Compaiifa, que puaden
estimarse de forma conflable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de devdores estdn exparmentando diicultades financleras significativas, limpagos o retrasos
en pagos de interases o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacidn
financiera v cuando los dotos ohservables indican gue existe una disminucidn mensurable en los
flujos do ofectivo fuluros, tales como cambios en alrasos o en condiciones econdmicas gue se
comelacionan con valores predotorminados.

Pasivos financleros

Roconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financleros dentro dal alcance de la Nomma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 so
clasifican como paslvos finendieros al valor razonable con cambios on resultados o préstamos y
cuantas por pagar, segln sea podinente. La Compaiila determina la clasificacidn de sus pasivos
financicros an su reconocimienta inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonahis y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se presentan nelos de los coslos
de iransaccion directamenta alribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuardos contractuales
del instrumanto. Los pasives linancierns son clasificados como obligaciones a corlo plazo a menos
que ka Compafiia tonga &l deracho frevocablo para diferir @l acuerdo de las obligacionas por mas de
doce meses dospués de la lecha del estado de situacién financlers. Los costos de financiamiento se
reconocen segin el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adguisicion dod financiamiento.
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<)

(iii)

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financicros dopende de su clasificacidn. Los pasivos financiores do

la Compaiila corresponden a préstamns y cusnias por pagar.

Freéstamos y clientas por pagsr
Después del reconocimiento inicial, los préstamaos y cuantas por pagar se miden sl costo amortizado,
ulilizando el mélndo de la tasa de inlerés efectiva.

Las ganancias y pordidas se reconocen en el estado do rosultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como tambidn a través del proceso de amortizacion, a través del método de la lasa
de inferds efectiva. El costo amoriizado se caleuls lomandn on cuanta cualguier descuento o prima
an la adquisicldn y lus comisionas o los costos gue son una parin intogranta de ka tasa de nterés
efectiva. La amorlizaciaon de la tasa de interds efectiva so roconoce como costo financiero en el
ostado de resullados integrales.

La Compafila manliene en csta cafegorfa acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a paries ralacionadas y obligaciones financiems.

Baja de paslves financiaros
Un pasiva financlero es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el corregspondients
cantrato haya sido pagada o cancstada, o haya explrado.

Cuando un paslvo financiero oxistente es reemplazado por otro provenionte del mismao prestamista
bajo condiciones sustancialments diforontes, o si las condiclones de un pasivo existente se
maodifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo
original y el reconodmiento de un nucvo pasivo, ¥ la diferencia en los imporics respectivos en libros
so reconocen én & estado de rosullados integrales.

Compensaclén de instrumantos financieres

Los activos y pasivos financieros so compensan y el monlo nelo se presenta on el estado da
situacion financlera, cuando so fiane &l derecho legal de compensarios y la gerencia tiena la
infoncion de cancelardos sobre una base neta o de realizar el aclivo y cancolar @l pasivo

simultaneamente.

Invontarios-

Las inventarios ostdn valorados al costo promedio o al valor neto de realizacidn, el menor, axceplo
imporiacionas en trdnsito que se registran al costo. G valor neto de realizacidn se detormina en base al
precio de venta en ol curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacidn y venta.

El inventario de matoria prima, materal de empaque y materiales y repuestos se regisicsn al costo de
compra y el inventario de produclo lerminado incluye costos de materiales direclos, mana da obra y una
proporcion de costos de manufaciura basados en la capacidad operativa de fa planta.

Propiedad, planta y aquipos-
La propiedad, planta v equipos se presentan al coslo, nelo de depreciscidn acumulada y la pordida por
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deferioro cuando ésta dlima comosponda. Los lerenos se registran en forma independiente de los
edificios o instalaciones en los gue puedan ostar asentados sobre los mismos v se entienden gue tienen
una vida il indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacian.

El costo inicial da la propledad, planta y equipos comprende su precio de compra, ncluyendo aranceles e
Impuestos de compra na reambolsables y cualquinr costo necesario para poner dicha activa an opearacion
y. en &l caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra as &l imporie lolal
pagado y el valor razonabla de cualquier olra contraprostacion entregada para adquiric ol activo, Dicho
coslo lambién incluye ol desembolso relacionado con una mejora sustancial y ol costo incurido en
roeaemplazar partes de las maquinarias, mobifiario y equipns, siampre y cuando se cumplan con lns crianios
da reconocimiento, castigandose el valor en fibros dol componenie que se reemplaza. Los coslos de
roparacion y mantenimiento rulinarios son reconocidos comn gastos segn se incurren. Los costos do
reparaciones mayores so capllalizan,

Los bienes clasificados como edificios, planta y equipas so doprecian en forma lineal, a lo largo de su vida
ufil, la que se expresa en aflos. A continuacidn se presenta una descripcion de las eslimaciones de vida
iitll para estos aclivos:

Afos
Edificios 20 - 50
Instalaclonas 10-15
Maquinarlas 10-18
Muebles, equipas y snseres 10
Equipos da clmpuia 3

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momanio de su venla o cuando no 50 ospara
obtener beneficios ccondmicos fuluros por su uso o vonta, Las ganancias o pérdidas quo sufan al dar de
baja el activo (calculada comao la diferencia enlre los ingrosos por la venta v el valor en libros dol activa)
son ncluldas en ol ostado de resullados Integrales cuando se da de baja el aclivo.

La vida dOfil, valores residusles y ol mélodo de depreciacidn scloccionados se revisan y ajustan
prospactivamente a la fecha de cinrma da cada ejercicio, de comespondear.

Propiedad de inversidn-

Es aque! activo (terreno) destinado o la obtencidn de renlas mediante su oxplotacidn en régimen de
alquilor, o bien a la cbitencidn do plesvalias por su venta. Lo Compafia registra conlablemente la
inversion an propledad segin el modela do costo,

Los terrenos so entiende gue tienen una vida otitindefinida, por lo tanta no son objoto de depreciacidn.

La propiedad de mversidn se da de bajs, ya sea on el momento de su venis o cuando so retira del uso de
forma parmanante y no se espera recuporar beneficio econdmico alguno do su venta. La diferencia enlre
&l ingreso noto procedente de la venta y ol importe en libros del activo =c roconoce en el estado del
resultado en e perodo en @l que &l aclivo es dado de baja.
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g)

h)

S realizan ransferencias a o desdo la propiedad de inversidn solamonte cuando exista un cambio en su
uso. Para una transferencla desde una propiedad de inversidn hacia un componente de propledad, planta
y equipo, of costo atribuido tomado en cuenta para su posterior contabifizacidn es el valor rezonable a la.
fecha del cambio de uso. Si un componenia do propledad, planta y equipo se fransfiera a una propisdad
de inversidn, la Compaiifa contabiliza ol activo de acuerdo con la politica ostablacida para propiedad,
planta y equipo hasta la facha del cambio de uso.

Otros activos-

Conforme se menciona en la Nola 28, la Compaiiia celebrd @l conlrato de suministros do envases PET
con Bebidas Arcacontinental Ecuador ARCADOR S.A, a partir del cual incumd en costos incromentales
para obiener dicho conirato, los cuales se amorizan uliizando el mélodo de linea rocta durante la
vigancia del contrato que o8 do 9 afios. Véase Nolas 12 y 28,

So antienden como coslos incromentales todos los costos on que incume una entidad para obtoner un
contrato con un cliante en los qua no habria incurrido si ol contrato ne se hubiera obtenida.

Deterioro de actlvos no financieros-

La Compaitia evallia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus aclivos no financiaros
£a ha detefiorado. 5i existe 1al indicio, la Compeaiiia hace un ostimado dei importe recuperable dol activo.
El importe recuperable del activo as &l mayor entre su valor razonabls menos los costos de venta v su
valor en usa, ¥ es determinado para cada active individunl, 8 menos que el aclivo no geners flujos de
sfoctivo que sean largamente indopendientes de olros aclivos o gripos de acfivos. Cuando el valor en
libros de un activo excede su importe recupersble, se considora que el activo ha perdido valor v es
reducido a ese imporle recuperablo. Para detenminar el valor on uso, los flujos de efectivo fuluros
ostimados son desconlados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinerc en el liempo y los riesgos especlficos del activo. Pama |a
doterminacion del valor razonahln menos los costos de venla, so toman en cuenta operaciones rociontes
del marcado, i las hublera. Si no pueden idenlificarse este tipo de oporaciones, se uliliza el model de
valorackin que resulte mas apropiado. Eslos céloulos se worifican conlra milliplos de wvaloracian,
cotizacionas de acclones y olros indicadores disponibles de wvalor razonabla. Las pérdidas por deteroro
son racohocidas en el eslado do rosuliados integrales.

Dicha evaluacidn requiere el uso de eslimados y supuesios tales como los volimenes de proyectos,
invorsionos icitadas, presupuestos oporafivos de capilal, lass de achualizacion, ftanfas eslablecidas y

onslos operaihos.

Al 31 do diciembre de 2017 y 2016, ln gerendia de la Compaiiia considera que no existen indiclos del tipo
operaliva o econamico que indiquen que al valor nato registrado de la propiadad, planta y equipos v olros
activas, no pueda ser recuperados.

Valor razonable

El valor razonabla o5 el precio que se recibiria por vender un aclivo o gue se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre parficipanies de un mercado a & focha de medicidn. La
medicidn al valor razonable se basa en el supucsto de que la transaccién para vendor ol activa o transferir

el pashn fiene lugar, ya sea:
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i)

- En el mercado principal para el activa o pasivo, o
- Enausencia de un mercade principal, en el mercado mis vontajose para el activo o pasivo.

El mercado principal o mds venlajoso debe ser accesible par la Compadiia.

El vakxr razonable de un aclive o pasive se mide uliizando los supuestos que los participanles en el
mercado usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes on ol mercado
achian en sU mejor inlerés econdmico.

La medicion del valor razonable de aclives no financieros loma en conslderacion la capacidad de un
parlicipante on ol marcado para generar beneficios ocondmicos mediante el mayor y mejor uso dal active
o vendiéndoke a ofro participante en el mercado qua usarla el activo de la mejor manera posibln.

La Compadiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tieno
suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos ohsarvahlos
relevantes y minimizando el uso de datos no obsenables.

Tedos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los eslados
financieros son clasificados dentro de la jerarguia do valor razonable, descrila a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados gue sean significativos para la medicién al valor razonable como un
bedi:

- Nivel1-  Precios colizados (no ajuslados) en mercados activos prara actives o pasivos idénticos.

- MNivel2- Técnkas do valuacidn por las cuales el nivel més bajo de informacion que es significativo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- HNiveld - Técnicas do valuacidn por [as cuales el nivel méas hajo de informacion que es significativo
para la medicidn al valor razonabls no es chservable,

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los esladoes financieros sobre una
base recurrente, la Compafifa determina si se han producido transfarencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarguia mediante la revisién de la categarizacian al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compalila determina las politicas y procodimiontos para mediciones al valor razanable
recurrentes y no recurrentos. A cada fecha de reporte, la gerancia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuordo con las pollicas conlables de la

Compafila.

Para propdsilos de las rovalacionas de valor razonable, la Compafiin ha doferminado las clasés de
aclivas y pasivos sobre In base de su naluraleza, caraclerislicas y rinsgos y el nivel de 1a jerarquia de
valor razonable tal como se explicd antenormentes.

Impuestos-

Impuesto a la renta corrlonta

El active o pasivo por Impuesto a la renta coriente es medido como el Importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta o5 calculado sobre la base
de fa informackin inanciern de la Compafiia. Las tasas de impuesto o b renta y regulaciones fiscales
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empleadas en ol calcule de dichos mpories son fas quo estan vigentes a la fecha de cierme de cada

gjerciclo.

La gerencia evalia perddicamonta la posicidn asumida en lns declaraciones de impuesio a la renla
respecto de siluaciones on Ias que las leyes tibutarias son objoin do interpretaciin.

Impuesto a la renta diferido
El impuasto a la renla para los periodos fuluros es reconoclde usando el meétodo dol pasivo sobra las
diforoncias temporaras entre 2 base fibutana v conlable de los actives y pasivos en la fecha del eslado

de situacion financiara,
Los pasivos por impuesto diferido se reconocan para todas las diferenclas lemporarias imponiblos.

Les activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deduciblos y por la
compensacion futura de crédilos fiscales y pardidas tributarias amorntizables, en lb modida en que sea
probable la disponibilidad de la ulilidad Wributaria futura conlra las cuales impular esos créditos fiscalos o

pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los aclives por impuasio diferido se revisa en cada fecha del estado da situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no soa probable que exista suflciente ganancia imposiliva
para pammitir quea sa ulilice la olalidad o una parte de dichos actives. Los actives por impuesto difarido no
reconocidos sa ravallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que [a wlilidad tnbutara futura permita recuperar dichos activos.

Las activos y pasivos por impuesto diferido =o miden a las tasas imposihvas que se esperm soan da
aplicacin en el periodo en el que el activo se realice o of pasivo se cancele.

Los activos y pasivea por impuesto diferido se compensan si exdste un derecho legalmente exigible de
compensar los aclivos imposilivos comientes confra los pasivos impositivos comientes, y si los impueastos
diferidos se relacionan con la misma enlidad sujeta al impuasto y la misma aulordad ibutera,

Impuesto sobro las ventias
Los Ingresos do aclividades ordinarlas, los gastos y los aclivas se reconocen excluyendo el imparta do

cualguier impuesto sobra (25 venias (&) Impuesio al valor agragado), Saiva:

- Cuando el impuesto sobre las ventas ineurddo en una adquisicidn de aclivos o en una prestacidn de
senicios no resulta recuperable de fa autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parte del costo da adquisicion del aclivo o como parle del gasto, seqin comesponda;

- Las cuenias por cobrar y por pagar que ya eslén expresadas incluyondo ol importe de impuesios
sohre las ventas.

El impaoris nato del impuesio sobre las vontas que se espera recuperar de o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presentn como una cuenta por cobrar o unn cuenta par pagar en el estado de
situacian financiera, segdn corresponda.
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Provisiones-

Las provislones son reconocidas cuando la Compafifa liene una obligacion presenta (legal o implicita)
como rasulfado de un évenlo pasado y os probable que se requisran recursos para cancolar l@s
ohiigaciones y cuando pueda hacorse una estimaciin Rable del imporie de lz misms. Las provisionas sa
revisan a cada focha del eslado de situacitn financiora y se ajustan para refiejar la mejor estimacidn qua
se tonga a esa facha,

Si el efecto dot valor temporal del dinero es significativa, fas provisionas se descuentan utiizando una tasa
aclual de mercado anlos de impuestos que refieja, cunando coresponda, los nesgos especificos del
pasivo. Cuando se roconoce el descuenlo, el aumento da la provision producte del pase del lempo se
recenoce como un costo financierc en el estado de resultados integralos,

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamento cuando es probsble la salida de
recurios para su extincion,

Beneficios 2 empleados

Corlo plaso:

Son beneficios cuyo page es liquidado hasta el término de los doce meses siguienies al cierre dal perfodo
en el que los empleados han prestado fos servicios, se reconocordn como un gasto por el valor {sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por talos sorvicios. Como parta de los
beneficios de corto plazo so incluye la parlicipacidin a lrabajedores, que so calcula aplicando el 15% sobre

fa utifidad contable.

La Compafia, segin las loyes laborales wvigenles, mantiene un plan de bensficios definidos que
corresponde a un plan de jubllacion patronal y desshucio, y se registran con cargo a los resullados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a ka fecha del estado de
siluacion financiera, que so dotormina anualmente con base a esludins acluanalos roalizados por un
perito independiente, usando &l mélodo de unidad de crédito proyectado,  El valor presenle de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida dao efoctivo astimados

usando la lasa de Interds detarminada por el sctuario.

La politica conlable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos os roconocar las pérdidas y
ganancias actuariales an su lotalidad on otros resultados integrales en el periodo en el que ocumen.

Reconocimiento de Ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherontas a los
hignes enfregados y es probable que los boneficios econdmicos asoclados a la tansaccian fluyan a In
Compafifa y el monio del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del memanto an
al qua ef cobro sea realizado. Los ingresos so miden por el valor razonable de los bienes vendidas,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contraclualmente y sin incluir impuostos ni

arancalas,
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Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos signilicativos y las
ventajas inherenics a la propledad se hayan sustancialmenie ransferido al comprador, 1o cual ocure por
lo general, al momento de [a enirega de los bisnes.

Los ingresos por sonvickes son reconocidos a la cuenla de resultados on funcidn del criterio del
dovangado, es decir, en la madida gue los servicios do soplado han sido prestados y con independencia
dal momenly en que so produzea el cobro en efactivo o financlamiento derivado da allo.

Los ingresos por intereses se reconocon sobre la base de ls proporcion del iempo transcurndo, ufilizando
&l método de la tasa de inlerds efectiva,

Los olros ingresos comasponden principalmente a la uliidad en venla de activos fjos @ ingresos por
senviclos de flete.

m) Costos y gastos-
Los costos y gaslos so roconocen a medida que se davengan, independlentementa dol momento en que

se pagan y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

n} Evemnos posteriores-
Los evenlos posterores importanies al ciere del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre la
situacion financiera do la Compafila a la fecha del estado de situacidn financiera (ovantos de ajuste) son
incluidos en fos eslados financleros. Los eventos posteriores imporlantes que no son ovantos de ajuste

s0n expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Varios do los importes incluidos on los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Eslos
critorios y eslimaciones se ofecluaron sobre la base do si mejor conocimiento de los hochos relevantes y
circunstancias, lomando en cuonta la experiencia previa; sin ambargo, los resultsdos finales podran diferir de
lns estimaciones incluidas on los estados financieros. El detalle de estos crterios vy oslimaciones estén
inchiidos an las politicas contables o on las notas a los estados financleros.

La proparacidn de los estados financleros incluye los siguiontes crilerios y estimaciones ullizados por la
garencia:

Obligaciones por beneficios a ampleados

El walor presente de lzs obligacionos de beneficlos @ cmploados se determina mediante valiaciones
actuariales, Las valuaciones actuanalas implican varias supasiciones que podifan diferdr de los acontacimientos
que efectivamante tendrén lugar en ol fuluro, Estas suposicionos incluyen la determinacidn de ln tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de martalidad y los aumentos fuluros de las pansiones.
Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacontos y su nabiraleza de largo plazo, las
ohliigaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas eslas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del perindo sobre &l gue se informa.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométicas de experdencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatonano de Seguridad Socisl (IESS) segin Repistro Oficinl No, 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos fuluros de salarios y pensionns sa basan en los indices do inflacian fuluros esperados para ol pais,
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Vida qtil de propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo se registran al costo y se deprecia en base ol métode do linca recta durante la
vida util ostimada de dichos activos. En aquciios casos en los que se pueda determinar que Iz vida Gtil da los
activas debiera disminuir, se deprecia o axceso enfre el valor en Bbros neto y el valor de recuperacion
esfimado, do acuardo a la vida Olil réstanle revisada, Factores tales como los cambios en el uso planificado do
los distintos activos podrian hacer que la vida 08l de los activos se viera disminuida. Las estimaciones so basan

principalmenie on las proyecciones de uso futuro de los activos,

Provisiones-
Debldo & las incoridumbres inherentes a las estimaciones nocosarias para determinar el imporle de las
provisiones, los desembolsns roales pueden diferir de los importes reconoeidos ariginalmente sobre fa base de

las eslimaciones realizadas.

La determinaciin de la cantidad a provisionar estd basada en la mojor astimacion de los desembolsos que
serdn necesarios pagar por b comespondiente obligacitn, lomande en considoracion foda I3 informacion
disponible a la fecha del astado de situacidn financiera, incluyendo ln opinidn de experios independientes tales
como asesores legales y consultoras.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las nomas internacionales de informacidn financiera y enmiendas emitidas pero
que no se enconfraban en vigencia para los perfedos anuales que ge iniclaron al 1 do onero de 2014, En este
sentido, la Compafifa iene la Intencidn de adoplar eslas nomas, segun lo sca aplicable, cuando eniren en
vinencia.

Fecha efectiva de

Normas vigancla
NIlF 9 - lnstrumaninos financisros 1 de encro de 2018
NIF 15 - Ingrascs ordinanos procadentes de contrates con clienles 1 de enero de 2018
Modificeciones ala NIC 40 - Tronsforenclas de propiededes de inversitn 1 da enaro de 2018

Modificacién NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios conjunlos - Actarasion de que Ia valoracion

de las participadas al valor rasnnable con cambios en resultados es una eleceldn de lorma separads

para cada inversian 1 de anera de 2018

Modificacian NHF 1 - Adopsldn por primera vez de fas NIIF - Supraslon de sxenciones 8 cordo plazo

para quienes las adoplan por pelmars var 1 de enero de 2018

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificocidn y valoraciin de iranssccionas con pagos basados on

BCoiongs 1 de enero de 2018
Modificaciones a las NIF 10 y NIC 28 - Ventas o aportaciones do activos onlro un inversor y su

asociada o nagocio conjunto 1 do onaro de 2018
NIFF 9 - Instrumentos FMinancleros con la NIF 4 Confratos de seguro - Modificacionos & ta NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 27 - Transacciones en monoda exiranjera y conlreprestaciones anficipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23 - Incerfidumbee sobre los ratamientos de los impuestos a los ingresos 1de encro-de 2019

1 de engro de 2019
1 de enero de 2021

NiF 16 - Amrendamicrios
NIIF 17 - Coniratos de seguro

A continuaciin rasumimos las nommas o inlerpretaciones que se considéran le serdn apieables a la Compaiia:



Notas a los estados financieros (continuacian)

13

NIF 15 Ingresos de actlvidades ordinarias procedontas da contratos con cllentes

En mayo de 2014 fuc emilida la NIIF 15 “Ingresos por coniratos con clientos”. Esta nuova nommatividad
establece un modela de cinco pasos para reconocer los ingresos dorivados de contratos con clientes v
reemplaza todos los requisitos acludles de reconocimisnio de ingresos. En abil de 2016, el IASE, emitia
algunas aclaraciones a la MIF 15 relacionadas con I identificacion de contratos, la idenfificacion de
obligaciones de desempefio, la dotorminacion del precie de la transaccidn, distribucidn del precio de la
lransaccion & las obligacionos do dessmpefio, reconocknlento del ingreso de acuerdo & como s satisfacen las
obligaciones de desempeio. De acucrdo can la NIIF 15, fos ingresos se reconocen en una canlidad que refleje
la consideracion a la gue una entidad ospara tener derecho a cambio de lransferr bisnes o servicios a un

chanta.

La Companla adoptard [z nueva noma a parir del ojorcicio que fnicia el 1 de enero de 2018, v utilizard un
enfoque retrospactiva modificado, lo que significa que se reconocerd un ajuste en resullados acumulados y un
activo por confratos al 1 enero de 2018, equivalente 2 los ofeclos pendientes de aplicar de los contratos
anginales abiertos al 31 de diciembre de 2017

Los juicios e impactos por fa adopeidn de la MIIF 15 incluyen los siguientes temas:

a) Ingresos por venta de hienes y servicios de soplado
Bajo MNIIF 15, para aguelos conlratos con clientes en los que generalmente [a venta de prefomas,

botellas v el servicio de seplado se venden de forma independients se reconocerd el ingresos cuando &l
caontrol del aclivo se transfiera o se haya prestado el senvicio al clionte. La Gompaiila contabifiza Ia venta
de los hienes y el servicio como obligaciones de desempefio soparadas v asigna la consideracidn entre
ambas obligaciones de desempeno, ulilizando el enfoque de precios indepondiontes de venta.

Do acuerdo con NIF 15, el precio de una transaccion debe ser asignado a tas diferentes obligaciones de
desempeiio con base en precios independientes de vonta,

La Companfa concluyd gue en relacidn con los servicios quo provesn, cienta con informacion observable
an al mercado, para detemminar los precios independientes de venta de los sanvicios, requerida por la NIIF
15, La Compafifa considera que la politca actual do reconociméanta de ingresos por venta de bisnes v
senicios da sopfado es consistente con los requerimisntos de fa MIF 15,

b) Costos parala obtencidn de contratos
La Compafila paga bonos por la oblencidn de nuevos clicntos. Oiches bonos, bajo NIF 15, serdn

considoradas como costos incrementales, mismos que se capllalizaran y se amortizaran a o largo do la
duraciin promedio de los contratos, simifar a la pofitica aclual de la Compania.

NIIF @ Instrumentas financieros
Sustituye a la NIC 38 Instrumantos y todas [as versiones anteriores de la NIIF 8. La NIF 9 redne tres aspectos

de lz contabilidad dol prayacto da instrumentos financieros: clasificacion y medicidn; deterioro; y la contabifidad
de coberturza. La NIIF 8 a5 ofoctiva para los perfodos anuales que comiencen a parlir del 1 de enero de 2018
Lz Compafia ticne provisto adoptar la nueva nomma en la fecha de entrads en vigor. En general, la Compafia
no espera un impaclo significativa en su situacidn financiera de |3 aplicacidn de esta enmiznda
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6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, comprende efectivo en instituciones financleras locales que se manticnen

en cienlas comdentes en Dalares de EULA. Los fondos son do libire disponibilidad y no genersn intercses,

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ol salde de cuentas por cobrar comercinlos so desglosa como sigue:

2017 A

Clientos 20,998,190 10,203,518

Las cuentas por cobrar no generan interesss y poseen un periodo de crddito de hasta 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la aperiura por vencimiento del salde do las cuentas por cobrar comerciales

ES COMmi Sigue:
2017 2016

A vencer 16,657,517 8475978
Vencidos:

A B0 dlas 4,133,085 1,085,042
Do&1 o 00 diss 20,697 .

D 21 & 120 diss 1,818 13,374
De 121 a 180 dias 40,573 -
Mayores a 181 dias 144,520 75,123

20,998,190 10,203,518

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, &l saldo de otras cucntas por cobrar sé desglosa como sigue:

2017 2018
Anticlpos a proveodoras AZ7.064 166,179
Reclamos de seguros (1) 38228 e
Oiras 1,363 8944

626,655 175123

{1} Valores en proceso de recuperackin comespondientes a péndidas do Inventario.

9. INVENTARIOS
M 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo do inventarios se desglosa como sigue:

14
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10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFO

Producto terminado
Malefia prima
Materizles y repuesios
Envases v emhalajes

En trdnsito

2017 2016
002,712 1,496,017
1535020 2,940,159
1,858,714 1,006,736

602,266 187,110
4,032,170 ;584

13,128,832 5,690,605

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de propiedad, planta v equipo so formaba da la siguignte manera;

Temreno

Edificios & instalaciones
Maguinarias

Musbles v enseres
Equipcs de computachdn
Equipos diversos

Obras en curso

Al 31 de diciembra de 2017

Al 31 de diciembre de 2016

Dapracia- Deprecia-
clén cian
acumula- acumula-
Costo da Valor nato Costa da Valor neto
1,298,631 - 1,298,631 - -
0,493 847 AiZ634) 8881213 5633448 (332.249) 5301,199
AD 721,846 (3,7E0,017) 35,241,529 20,525,682 (1,707.775) 18,817,907
253 1A {38,916) 213,972 234,075 (15,030) 219,045
222894 (107,993} 118,702 132,503 {37,860) 94,543
BA[ 405 {156,671) 3,514 464,618 {72.240) 392 376
5,222,180 B 5,222,180 3,800,183 - 4,800,153
57763271 (46022300 53,071,041 an 790607 (2,165254) 28,625,253
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Durants los aices 2017 y 200, o movimienio de propledsd, panky y equipo fe como siguer

Edficos e Erpsgoa B
Isstaiado- Ragul- Mualiss e compa-  pot Otz cn
Tesnean mes nartag Yansées  lechén  diverses  curso 1) Tetal

Lactn
Saldn al 31 de diciembee de 2018 - ASEDEE  WABREE  SAH3 S1ETR  \RIAX  AA0AN FLERANTE
Adiiones . T 4435588 ELEAD SLEGZ A ABANZES  BS07488
Transleancas BTG 7R A5 13,808 103X 1ALA02  (ATELH03) -
Venlas ybajas . 30299 (1,145805) - - - {1,778,104)
Saldo 21 31 do diclerbra do 20156 HETIALR TOSPSERE  2BL0GS 132800 4040 NBOMIRE 30790507
Adiciones. ZAEE P A22752 18813 40,0 BRENN REMAOTH 7RIS EBB
Transforencias. LPMEAT 154420 IlRET : 25,095 . BIMAm .
Veatsyoajas  [#) = - {B37.018) . . . (25.108)  (583,130)
Saido 2l 34 da dlefamilya e $017 LFART S49384T  A0T2E5S  BSAuM 22604 RANMES  AZZXE0  STTEMIM
Drpreciaciin acunsubad s
Sxido al 31 da Melgiilire de 2015 - (35.081) [se00as) (s {1367 ($RAM) . 7B
Ucprociackin dak sl - 237815 (L3E2009)  (ILAY) (N6DE)  (SOTES) - (1.7 2:2.,0000
weritaz y hefes i) - B\ 33,400 = - . . s mr
Salda @ 11 da dicimiles de 2008 - a2 (LARLeAY)  aoom @TSAD) (72240 - 2 185,253
Licpreciariin dal gdiy - [80383) (R1MniE) R4 {E5.0%7)  pA3T) - {2.489,502
Wakid y bajae - - (=1 - - - . ERANS
Sxido af 11 dda diciembre de 2017 - EILEM) QpUsnn  EESE] (0087 (ISSETH) - ]
Saido nete L2MET BAHIL2I S50 211Ar7 THAOC MBS S220TE0  SNO7LS4N

{1l Comresponds prncpaimants 2 snficipdd g pims cuogra de inmena por 553,800, ampfacitnfe gaooes por 1,500000 yoompta S0 maguinaras por 1000000, qod §3 SR8 S50
I diraets ol gie 2018
) inchaya pioge verila e Ci T g wiis islidad do 21579 w0 o 2o 2037 (¥ES,08 o0 o afin M1R)
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PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el saldo de la propiedad de inversidn corresponde a toweno adquirido en el
ano 2016 a terceros, ublcado en el Cantdn Pedro Carbo provincia del Guayas. A la fecha de emisidn de los
prescntes ostados financleros la sdministracidn no ha decidido el deslino de uso del mismo. La propicdad de
inversion se valora a su costo, sin embargo de acuerde a lo requerido por la NIC 40, se debe revelar el valor
razonable do tas mismas. El valor razonable se define como al precio que serla recibido por vender un active o
pagado por transferr un pasivo en una lransaccion ordenada entro participantes del mercado en la fecha de la
medicion. Cuanda so mide el valor razongble de un activa o pasivo, la Compaiia ullliza datos de mercado
observables siempre que sea posible, De acuerdo a las Nommas Intemacionales de Informacin Financiers
{MIIF), tos valores razonahlos se clasifican en niveles distintos dontro do una jerarquia del valor razonable que
s hasa en las varables usadas on las Wchicas de valoracidn, como se menciona an la Mota 3{h).

El nivel 2 ulilizado para determinar ol valor razonable del lerreno, se basd en los procios da venta comparables
de terrenos cercanos a la Compafia, considerando ademds el uso y estado do consarvaciin de los inmuebles.
Eil vator razonable de las propiedad de inversin se ha oblenido @ lravés de las valoraciones realizadas por un
tercero, un experlo en valoracionos da este tipo de aclivos. Al 31 de diciombre de 2017 el valor razonable de la
propiedad de inversidn delerminadn ascionde a 1,247,249 aproximadamenle.

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ol saldo de otros activos se formaba de I siguionte manara:

31 de diclombra do 2017 31 de digiembre de 2016
Amorti- Amartl-
zacion zacldn
acumu- Valor Aclmu- Valor
Casto lada neto Costo lada nato
Costos incrementales de conbestos (1) 2824205 {235.420) 2588 THS 2,057,440 - 2057 440

(1} Comesponde a valoras por concoplo de bonos, genersdos por el contrato de abasteclmlonto de snvases PET (Véase
Mata 28},

Durante los afios 2017 y 2016, 8l movimleno de otras activos fue ol sigulente:

2017 2016
Costo;
Saldo inicial 2057 440 2,057 440
Adiciones TEE,TB5 x
Saldo final 2,824 205 2057 440
Saldo inicial -
Amortizacian del afic {235,420) .
Saldo final (245,420) -
Valor neto an libros 2,588 785 2057 440
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13 PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos vy transacclones con partes relacionadas-
Al 31 de diclembre de 2017 v 2016, los saldos por cobrar y pagar a partas relacionadas se desglosan

como siguo;
Naturaleza
de la
ralacién 2017 2016

Paor cobrar {1):
SMI Caolombia SAS- Comersizl 1,117,672 02,792
San Miguel Indusirias PET 5.4 Acclonaria 846,657 140427
San Miguel Tapas Pend SAC Cormeroiad 139,483 -
San Miguel Industasl SAMEC SA. Comerclal 132 484 113,644
Sdicarmax S.A. da C\. Comescial 48 2409 2,741
San Miguel PET El Salvador 5.4, de &V Comarcial - AP6E31

2,384,585 1,454,205
Por pagar, corto plazo (2):
San Migue! Indusidas PET 5.4, Acclonaria 15,386,437 12,715,576
Suministre y Distribucidn de Pollmeros S.A, Comersial 2,074 600 -
Han Migue!l Industial SAMEC 5.0, Comercial HEa.487 371,254
Selcormex SA. de GV Cormergial A13,800 -
San Miguel Tapas Pem SAC Comarcial 208,567 -
Fiastiglas de Bl Satvador 3.4, de GV Comeraial 134,311
SMI Colombia SAS Camarclal H5, 380 TaO8
San Miguel PET El Salvador A de GV Coenarcia 733 753

168,884,325 13,165,599

Préstamos por pagar {3)
Corto plazo
San Migue! Indusiriss PET 5.4, 3577780 -
San Miguel Indusidal SAMEC S_A. 754,000 764,000

4,341,780 T4, 400
Largo plazo
Hxn Migus! Induslrias PET 5.4, 15,4349 65/ 1,549 025
Tetal préstamas 20,281,437 2313025
Total corto plazo 23,226,105 13,925,599
Total largo plazo 15,938,657 1,548,025

{1) Saldos generados por venta do lnvantasio de producte terminadao y active o,

(#) Saldos generados por compra de inventario do malerda prima; ropussies y activos jos.

(3] Al 31 de diclembre do 2017 Incluye salda por préstames recibidos en los 8fios 2017 y 2016 de San Miguel
Indusirias PET 5. A, y San Miguel Industrial SAMEC 5. A por 19,756,788 y 764000, respectivamenta (1,545,025
y TE4,000 &l 31 de diciembre de 2016). Estos préstamos poscon vencimicnto hasta 2020 y dovengan una lasa
de interds anual quo oscila onlre 5509 ¢ 8.15%. El saldo al 31 de diciembre de 2017 induye intereses por

52044,
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Transacciones con partes relacionadas

Durante los afios 2017 v 2016, se efectuaron las shuientes principales transaccionss con parles

relacionadag:

Compras Ventas
Materla
primay Praduc- Présta- Gasto
re- Actlvos  toterml-  Activos oS Tinan-

pestos fijos nado fljos reclhbldos cloro
Ano 2017
San Migual Industrias PET S.A. £435426 1110646 1,478,954 BOBRTE 17882380 TA7 484
Surnlrdstro y Distribucicn de Palimeros 3.4, 2,074,600 - - = = =
Han Miguel PET El Salvador 5.4, de CAL 3733 - 1,785,761 - - -
S Colombila SAS 8190 - 163,118 - - -
San Migual Industial SAMEC 5.4, 72,849 - 767 533 - - o512
Seleormax S de TV - 413,800 . i Z
San Miguel Tapas Pedl SAC 206,567 - 65,783 73,00 - -
Plastiglas ¢e El Salvador S.A. da 0.V, = 245514 - -

EO801,385 1,789,880 4,261,148 T70ETE 17,882,360 &15,9948
Afto 2016
SMI Colombla SAS B 71,346 35424 . - -
San Miguol Industrlas PET S.A. 2400,142 1,200,630 40,556 - 1542025 34,279
Zan Migual Industrial SAMEC 5.4, 2,763 - 113644 - 764,000 -
Solcormex S.A do CV. = . 20,711 . e "
San Miguel Tapas Pen SAC - = 276631 - - -

2902905 1,2M.975 485 966 - 233,025 34279

Las transacciones enlre parles relacionadas fueron realizadas on los tarminos vy condicionas acordados
entre eflas. Los saldos pendientes al clerre del afio no estan garanfizados, v son liguidados en efeciivo,
Mo exdsten garantfas entregadas ni reclbidas por cuentas por pagar ni por cobrar do partes relacionadas.

{b) Administracion y alta direccldn-

Los miembros de la alla administracion y demds personas que asumon 3 gestion de la Gompania,

inciuyondo a la gerencia general, asl como los accionislas gque la representan, no han pardicipado al 31 de

diciembre de 20107 v 2016 en fransacciones no habiluales o relevantes,

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La garencia clave da la Compafiia corresponde a la gerencia general. Durante los afios 2017 y 2018, los
importes reconocides como remuneracionss fijas y beneficios sociales de ls gerencia clave de la

Compafia fucron do 112,800 y 150,000, respeciivaments.

Durante los afios femminados al 31 de diclembre de 2017 y 2016, [a gerencia no recibid pagos por
asesorias, ni ofros wbros por compensaclones, asl como lampoco so manticnen ofms transacciones

realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

13
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14, OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al31 de diciembre de 2047 y 2018, ol saldo de ias obligaciones financieras se formaba de lz siguiente manera;

Tasa de
intarés
afactiva
anual Vencimientos Ho
{%) hasta Corriente corriente Total
2017
Ganco de Crddile da Pem 4.14 {F) Enero, 2020 1.255.087 1,558,844 2843944
Banca Internacional dal Perd 315 {F) Sepliembre, 2018 10,040,908 10,010,908
11,266,005 1,008,844 12,824 849
2016
Banco de Crédits de Pem 4,44 {F} Encro, 2020 1,266 862 2812 800 4,074 452
Banca Intermaciongl dal Per 3.35 {Fl Sopiicmbre, 2018 8272 40,000,000 10,008,272
1275234 12,812,500 14,087,734

F=Tazafia

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciombre de 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

COMO Sigue;
2017 2016
Frovesdores {1) 35,174,402 7,824,048
Olros HATT7 334,809

28,204,579 8258877

{1] Comespondes & cuentas por pagsr que no devengan interescs v ol plaza de pago a5 do 30 dizs promedio.
16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{g) Corto plazo-
A3 da diciambre de 2017 v 2016, &l saldo de beneficlos & empleados a corlo plaeo es como sigue:

2017 2016
Benoficlos soclalos 156,699 60,736
Panicipacian a trabajadares 1,365,845 391,812

1,522,544 452 600
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(b} Largo plazo-
Mediante resolucion publicada én ol Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983 1a Corle Suprema
de Juslicia dispuso gue los frabajadores tangan deracho a la jubffackdn patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin peruicio de a que los corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio.  De
confonmidad con 1o gue menciona el Cadigo del Trabajo, los omplaados que por veinticinco afos o mds
hubieren prestado servicios continuada o infomumpidamenta, tendrdan derecho a ser jubllados por sus
ompleadores,  Adiclonalmente, los empleados que a la fecha do su dospido hubicron complida vainta
anos y menos de veinlicineo afics de trzbajo continuo o mtorrempide, tendran derecho & la parls

praparcional da dicha jubilacidn.

Asi tambicin do acuardo con el Cddigo del Trabajo, la Compaiiia fendria un pasivo por indemnizaciones
con los ompleados que se separen bajo ciedas circunstancias. Esfa provision cubre los boncficins de
terminacion do la refacion laboral por desshuclo solicilado por el empleador o por el trabajadar, &l
emploadar bonificara al trabajador con el veinticineo por clenlo def equivalente 8 |a dlima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre do 2017 y 2018, los beneficios de largo plazo a empleados se fomsban de la sigulente

farma:
2017 2016
Jubitzcion patronal 105,147 43,543
Desahucio 653,818 25,045
168 966 6o 088

La siguiente tabla resuma el movimisnto de la provisién y los componentes del gaslo neto por jubilacion
patranal y desahucio reconocidos en el estado de resullados Integrales y el importe reconocido en el

estado de shtuacion financiera:

Jubilacién patronal Dozahuclo Total
2017 2016 2017 2098 2mT 2016
Baldo &l inicio 43,543 - 25545 = 64, 0B -
Movimiento del periodo:
Péndidas antuariales 28,265 - 20,000 - 48 265 -
Cosio del servicio del periodo acieal 31,588 5678 17,258 16,774 48,845 2452
Caslo dainlerds 1.791 E 1.016 - 2767
Efeclos da la enmisndz NIC 19 (1) ¥ 37,865 - 8.1M - 45,636
Salda 2l final 105,147 43,543 63,819 25,545 168.966 69,088
(1) La Compania en el afo 2017 aplicd por primera vez la enmlanda do fa BIC 19, elecliva para paricdas anualas

quie empezraron en o despuss del 1 de enero de 2016, El impacio de la apbcackin de esta enmlanda, Implicd una

reduccion de la tasa de descuento do 8% a 4.02%, of cual ascendid a 46,636, Véase Nola 21{a)
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Los principales supuestos actuariales Usados en la determinacian del pasiva por juhilacian patronal y
desahucio fueron los siguisntes;

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.02%
Tasa esperada de Incremento salarial 2.00% 3.00%
Tabla de mortalidad THMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de robasion 21,60% Mo disponitbde
Antigiiedad para jubilacién (hombres y mujeres) 20 afios 25 afos

Un ansfisizs de sensibilidad coantitativo frents & un cambio en un supuesto clave significative al 31

diciembre de 2017, seiluslra 8 continuacian:

Tasa de Incremento

Tasa da descuanto zalarlal

Aumento  Disminucion  Aumenie  Disminucidn

Supuestos

0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Ffecto sohre (a ohliganion neta de.Jubilscian Patronat (10,223} 11,418 11,534 (10,443)
Efrnto satira la obligacion neta da Dasshocio {2,714} 29495 3,190 {2.537)

17. IMPUESTOS

{a) Impuestos porrecuperar & impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2007 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar € Impuestos por pagar sa
formatian de la siguiente manera:

2017 2016

Por rocuporar:
Imparesto al Valor Agregado 6,643,680 3,805,340
Impucsio a la Salida de Divizas (120) 1,566,587 173648
Retenciones en la fuante 1,017,565 270,070

8,232,838 4 340,058
Por pagar:
Impuesto a-la Salida de Divisas {(150) 1,597,950 =
Retenciones de Impueste al Valor Agregado 63,724 454 656
Retenciones en la fuente 38,183 45,725

1,706,847 F:20, B8
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(b)

(e)

Impuasto a la renta-
Conciliacion del resultado contable - tributario-
Lzs paridas que principaimente afectaron la ullidad contable con la base para la determinacion del

impuesto a la renta en los aflos 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016
Utitidad antes de impuestoa la renta 7470498 22200270 1)
Mas- Deduccian especial {2) {7,AT0,458) (2,220,270

Uil ad gravahie = =

(1)  Resullado no restructurado correspondlanta & aio 2016,

{21 Confecha 21 d= diclemtre de 2015, la Compania y &l Estado Scualorano a fraves del Ministerio Coordinador de
fa Produccidn, Emplee y Productividad, suscrbieron un confrate de inversion que asciende a 15685961, a
emplearse en la construccion y desarollo de una planta de inyeccion y soplada de preformas PET. Por meadio del
presents confrato, s oforga a la Companiia eslabilidad Inbutara sabre los inceniives tributarios establecikdos en
&l Articule 24 del Cadigo Orgdnico de la Produccidn, Comercin & Invarsian (COPECI), el cual fue promulgado con
fecha 2% de diciembre do 2010 en &f Suplamantn del Registro Oficial Mo, 351, £ piazo de durazion del presente
canlrato es de 12 afios contados a parie de la fecha de suscripoidn del mismno, Enfre los prncipales incentivos

tributarios indicados en of presenta Cadigo, s sncusnivan fos siguisntes:

. Exoneracidn del impuesio a la ranla v dal anlicipn dursnte 5§ afos pera nuevas sociedades cuyas
inversiones se redlicen para ¢l desarollo do secloras anondmicos considerados priontarios pare & Esizdo;

. La deduccién adiciona! para of cdleulo del lmpuesta & |a renta de la compensacion sdicional para pago del
salario digno;

. La exoneracin dof impucsto a la salida de divisas pars 128 operaciones de financiamiento extemo.

Oiros asuntos relaclonados con el impuesto a la ronta-

Situacidn tributarla-
D acuordo con disposicionas legales, la auloridad tributana liene la facultad de revisar as declaracionos

dael impuesto a la renta de la Comperifa, dentro del plazo de hasia tres afios posteroras contados a partir
de la focha do presentacion de la declaracion del Impuesto a la renta, sismpre y cuando haya cumplido

oporfunamenta con sus obligaciones irbularias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constilucidn. Adicionalmente, Ia gerencin esta
en proceso de evaluacion do los precios de transferencia en las Ilransacclones con sus pares

relacionadas por ol afio 2017,

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renfa de |a Compaiifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diclembre

de cada perindo fiscal, aplicando a las ufiiidades gravables [a lasa delimpuesio a la renta vigente.
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Tasas dal impucsto a |a renta-

La tasa del impuesto a |a renta hasta el afio 2017 es del 22%. No obstanle, a pariir del e|erclcio fiscal
2(15, Ia tarfa imposiliva es del 25% en ol caso de que fa socledad tenga accionistas, socios, parlicipos,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o eslablecldos en paraisos fiscales o reglmenes do
menor imposiciing con una participacion directa o indirecta, iIndividual o conjuntz, igual o superior al 50%
del capital social o de aguel que comresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la menclonada participacion de los accionistas domicillados en paraisos fiscales o regimones de
menor impasicion sea menor al 50%., los 3 punios porcontunles adicionales a la fasa do impuesto a la
renta se aplicaran sobre la proporcidn de lz base imponible que commesponda a dicha pariicipacion.

Asimismo, se aplicard Ia tasn de impuesta a la-renta més 3 puntos porceniuales a toda |a base imponible,
la sociedad quo incumpla con el deber de informar ta composicidn de sus accignistas, soclos, participes,
contribuyentes, henaficiarions o similares,

En caso de que la Compafiia reinvierla sus uliidades cn ol pais en los términos y condiciones que
establece Iz Ley Orgdnica de Régimen Trbutario Infomo, podria oblener una reduccidn en la tasa del
impuesto a la renta do 10 punlos porcentuales sobra el monto reinvertido, siempre y cuando efeclden el
comespondiantc aumento de capital hasta el 31 de diciombre del skjuiente afio.

Anticipo dal impuosto a la renta-

El anticipo se detorming sobre la base de la decleracion del impuesto a la renta del afo Inmediato
anterior, aplicando cleros porcentajes al valor dol aclive lotal (menos ciertos componentes), patrimanio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el Impuesto a la
renta causado y no es susceplible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de gue el impuasta
a la renta causado fuere menor al anticipo detemminado, el anticipo se convierte on impuesto a la renta
minimo.

Asl lambicn, se excluirdn de la determinacion del anticipo de! impuesto a la ranta los gastos ncrementalos
por generacion do nuavo empleo o mejora de masa saladal, y en general aguallas inversiones y gastos
afactivamonte realizados, relaclonados con los beneficios Iibulardos que para ol pago del inpuasto a la
renta reconoco o Cadigo Orgdnico de la Produccidn, Comerclo e Inversiones pars |as nuevas
invarsiones, asi como olras afeclaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Dividendos cn efectivo-

Los dividondos y ulilidedes, calculados despuds del pago del impuesto a la rents, distribuidos por
socicdades nacionales o extranjeras residenies en el Ecuador, a favor do otras sociedades nacionalos o
exfranjeras, no domicllisdas en paralsos fiscales o jurisdiccidn de menor imposiclén o de personas
naturales no resldentes en el Ecuador, ostan exanlos del impuesto a la renta.

Esta exancidn no aplica si el baneficiarn efectivo; qulen econdmicamente o de hecho tiene al poder de
contrlar la atribucién de disponer del heneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utlidades que se aplique al ingreso gravado dependerd da quien
y donda estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de
impuesto a la renla para personas naturales (35%) y la larifa general do impuesto a la renta prevista para
socipdades.
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fel)

En el caso da que los dividendos sean distribuidos a sociedados domiciliadas en paraizos fiscalss o
regimenes de menor imposicion s= debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tibutacion de una persona natural (35%) v e tanfs de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades.

Cuando la sociadad gue dislribuye los dividendaos o utifidades moumpla el deber de informar sobro su
composicidn acclonana se proceders s la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
sl existiera un beneficiano efectivo residente en &l Ecuadar.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjarcicio acondmico u otorgus
préstamos de dinero a sus soclos, acclonistas o alguna de sus pares ralacionadas (prestamos no
comerciales), esta operacidn se considerard como pago de dividandos anticipados y por consiguiente se
deberd efectuar la retencién comespondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigonie al afo
eh curso, schre el monto de tales pagos. Tal retencion serd deciarada y pagada al mes siguisnte de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuosto a la renta.

Enajenacidn de acciones vy participaciones

Se encusnfran gravadas con & impuasto a la ranta, las ufiidades que perciban las socledades
domiciliadas o no-en Ecuador ¥ [as perscnas naturales, scuatorianas o extranjeras, residentes o no en &l
pais, provenisnies de fa enajenacion direcia o indiracta da acciones o paricipaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (150)-
El Impuesio a la Salida de Divisas a5 dal 5% y orava a |o siguionio;

*  Laftransfarencia otrastado do divizas al extorior,

= Los pagos sfeciuados desde el exteror, inclusive aguelios realizados con recursos financisros en el
axterior da la porsona nafural o la sociedad o do tereeros.

= Las importaciones pendientes de pago regisiradas por mas da doco (12) mesos.

v |Las axporacionos de biones y sarvicios genoradas on ¢l Ecuadar, efectuadas por personas nalurales
o sociedades domiciiadas en e Ecuador, cuando las divisas comospondicntes a los pagos por
concapto do dichas cxpordaciones no ingresen al Ecuador.

= Cuando la salida de divisas se produzea como msuliado do la compensacion o neteo de saldos
dewdoraos y acrocdores con ol cxierior, ln base imponible estard constiluida por [ oislidad de la
operacion, os decir, tanto por ol saldo neto transforide como por ol monto compenssdo.

Estan axantos dal Impuosto a la Salida do Divisas (I1SD):

+  Transforoncins de dingro de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

+  Pagos realizados al exterior medianle tajetas de crédilo o débilo hasta 5,000,

« Pagos realizados ol exteror por amordizacion de capital & intereses de crédilos olorgados por
inslitucionas financieras intemacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamienio de
invarsiones previstas en el Codige Organice de la Produccion, Comercio @ Inversiones vy gue

devenguen intereses a las tasas referencisles.
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+  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadns on al Goeuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de olras
sociedades extranjeras o de personas nafurales no residentes en el Ecuador, sismpre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuasto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ulilizado como crédita (ributado para la determinacion
del impuesto a la ranta hasta por 5 sfios, siempre que haya sido originado en la importacidn de materias
primas, instimos y bienes de capital con la finalidad do que sean Incorporados en procesos productivos y
que consten on ol listado emilido por & Comité de Politica Tributarna,

{e) Reformas tributarias
El 22 de diclombro de 2017 se publicd ka Ley Organica para la Reaclivaciin de la Economia,
Forialecimiento de ln Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidn Financlora publicada en el R.O. No. 150,

en [z cual se establocid principaimente las sigulentes reformas:

= Se incrementa Ia tarifa del iImpuesto a ks renla del 22% al 25%. No obstante, la tarifa imposiliva serd la
correspondiente a sociodades més tres (3) punios porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participos, constituyentes, beneficiarios o similares rosidontes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenos do menor imposicitn con una paricipacidn directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o suparior al 50% del capilal soclal o de aquel quo corresponda a la naluraleza de la
socledad. Cuando ln moncionada participacidn de paralsos fiscales o regimonas de menor imposicion
sea inferior al 50%, I tarfa cormespondiente a sociedades mas ires (3) puntes porcentuales aplicara
sobre la proporcidn de | base imponible gue corresponda a dicha participacian,

« Para que el costa o gasto por cada caso entendido superor a los mil ddlares de los Estados Unidos de
América (USS 1,00000) sea deducible para el cdlculo del Impuesto a In ronta vy ol crédito fributario
para el Impuesto al Valor Agregado sea aplicable, se requiere la ulilizacion de cualquiera de los
medios de pago detesminados en la Ley, con cuya constancin y el comprobanie de venta
camespondiente a la adquisicidn se justificard la deduccion o el crédito tributario.

18, CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, of capital social de la Compafiia estd conformado de la siguiente forma:

Porcen
Valor  MNmaro -faje
por de Valar acclo-
Acclonlstas Pais acclén  acclones  nominal nario
San Migusal Induslia PET S.A. Pend 1 799 799 9%
José Efrén Bays Gonzalez Pand 1 1 1 1%
800 800 100%

19. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Durante los afios 2015 y 2014 se rechio apories en efeclivo del acclonisia por 13,617 318 los cuales fueron
usados para financiar los planes de inversion de la Compaiia



Notas a los estados financieros (continuacisn)

20.

21.

27

RESERVA LEGAL

La Ley requisre que so transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
roserva llegue por o menos al 504 del capital social. Dicha resarva no puede distribuirse como dividendos en
ofoctivo, exceplo en caso do liquidacidn de la Compafita, pero puede ulizarse para cubrr pérdidas de
operacionas o para capitalizorse.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a) Ajustes de afios anterioros
Durante ol afio 2017, la gerencia identificd cierlos ajustes que afectan al afio anterior ¥ como resullado,
los saldos comparaltivos para el periodo antorior han sldo modificados siguicndo los lineamientas de la
Norma Intemacional de Contabilidad Mo. 8 (Pollticas contables, eambios on ias estimaciones conlables y
emores). Los ajustes reconocidos por la Compadia que modifican los resultados de afios anleériores
comespondon a!

Al 31 de
diciembre
2016
Pstrimenic como fua repordado 15,867 410
Menos:
(Disminucldon) do activo
Bajs de crédito tributario no recuparahle (581,350)
{Aumento) disminuclén da pasive
Aplicacion enmienda NIC 14 {46,636)
Ingreso financicro por efecto de costo amoriizado 35295
Patrimonio como fue ajustado 15,270,679

Eleslado de situaciin financlera al 31 de diciembre do 2016 ha sido restablecido de la siguionte manera:

Al 3 de diclombre de 2016

Ajustes |

Como fue Reclasifica- Restable-

reportado chon cldo
Activo comrients 24256472 (1.8256,727) 22330,745
Acliva no comente 27,191,784 4,632 015 A1,824 696
Tolal activos 51,448,253 2,707,188 54,155,441
Pasiva comante 19,157,633 B5.488.8516° 24,445,149
Pasivia no comente 16,423,210 (1,002,597) 14430613
Total pashves 35,580,843 3285918  3B476,782
Patilmania 15,867 410 (588,731) 15.278.679
Total pasivo y palrimonio 51,448,253 2,707,188 54155441

El estado de resultados al 31 de diciembre de 2016 ha sido restablecido de la siguiente manera:
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Al 31 de diclembro de 2016
Como fua Rosta-

reportado Ajustes blecldo

Total ingresos 20,165,773 39,295 20,706,008
Total costos y gastos (26,945,503)  (B2B.028) (27,573,529)
Utilidad neta y resultado integral 2220270  (5BB,731) 1,631,519

La comaccion de eslos eroras no o efectos sobra los flujos de efectiva por aclividades de aperacian,
inversion y financiamienle de la Compariia.

22, GASTOS DE VENTAS
Durante los anos 2017 y 2018, los gastos de venlas se formaban de la siguienle manora;

2017 2016

Gastos do transporis 1.504 607 1,234,603
Gastos y sonvicios varlos 485926 323073
Amortizacin (Vidass Nota 12) 235420 =

Gestos dol porsonal 126,737 62,100
Alguileres 70,400 67,361
Gastos de viajo 13.381 33,569
Depreciaciin 12,068 10,308
Oirps gasics monoras 21,253 11,160

2,568,800 1,737.114

23, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Durante los afios 2017 y 2018, los gastos adminisirativos se formaban de la siguiente maneora:

2017 2016
Impuestes y conlribugiones 60,242 626,514
Gastos de porsonal 618,367 235,700
Honorarios profesionales 323,808 45,132
Gastos y senviclos varkos 165,326 183,267
Gastos do viaja 80,661 48,574
Mantenimienio y roparaciones 66,536 13,850
Servicios bdslcos 52,564 35,025
Depreciaciin 48,106 39,102
Alquilercs 41,532 73639
Oiros gastos menones 50,255 32503

1815487 1373415

28
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GARANTIAS
Al3 de diclembre de 2017, ta Compafiia onfrage Ins siguisntes garantias:

Tipo de garantia Descripcién de la garaniia

Bangcaria Garanlia entregada a favor de la Corporacidn Naclonal de Clectiricldad CHNEL CP por
55,875 para geranbizar el pago del consumo de energla elécincs
Bancaria Garantiz entregada -3 favor de la Corporacidn Favorita CAL por 18120 para

garanfizar &l psgo de consumos realizades por los empleados,
La gerencia de la Compania no espera que surfan pasivos ralacicnados con estas garantias,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de ln Compafia, incluyen acrocdores comerciales y olras cuontas por
pagar, cuenias por pagar & partes relacionsdas y obligaciones financieras.  La finalidad principal de estos
pasivos financieros es obtener financiacion para las opormcioncs de ln Compafia v ofrecar garantias on
respaido de sus operacionegs. La Compainia cuenta con cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a
partes relacionadas, olras cuenias por cobrar y efectivo en caja y bancos qua provienon directamonto de sus

Qperaciones.

Par [a naturaleza de sus aclividades, s Compaiiia se encuentra expuesta a los fesgos de mercado, de crédito
¥ de liguidez, los cuales gon manegjados a avés de un procoso do identificacian, medizidon y monioreo

continue, con sujecidn a los limiles de rlesgo vy olros contrales.

(a) Rlesgo de mercado-
El riesgo de mercado es ef riesgo de que ol valor razonablo o los fiujos fuluros do efectivo do un

instrumento financiero Muciten debido a cambios en los precios de mercado. En ¢l caso de la Compadia,
los precios de mercado comprenden principalmente al resgo de tasa de interds. Los nstrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los préstamos a pares relacionadas y

obkgaciones Inancisras.

Riesgo de tasa do intords-

El rizzgo de taza de intorés es gl riesgo de que &l valor razenable o los fluios de efectivo fuluros de un
Inslrumento financiero fluchien debido a cambios an ks tasas de interds de mercado. La Compafia
maneja su rigsgo da tasa de inferds madiante la obtencidn de deudas con tasas de interés fija.

(b) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplic con sus ohbligaciones on

refacidn con un instrumento financlere o conlrale de venla, generando una perdida financiera. La
Compafila estd expuesta & un rfesgo de crédito por sus actividades oporativas {principalmente cucntas
por cobrar comerciales y cuentas por cobrar g parles relscionadas) y de sus aclividades de
financiamiento, incluyendo depdsilos en bancos y en instiluciones financieras.

- Cuentas por cobrar comerciales y con partes relacionadas-
El riesgo de crédito de sus clientes se conlrols en base a las politicas, los procedimisntas v los
contrales sobre la gestion del riesgo de crédito de Iz Compania. La Compafia mantiene celebrado
contralos con clientes gue representan aproximadamente el 90% de su cartera.
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La necesidad do registrar una desvslorizacion se evalla a cada facha de cierro del eslado de
siluacion financiera, sobre una base por tipo de servicio provisto.

La Compafiia evalud como bajo ol nivel de riesgo de incobrabilidad de sus cusnlas por cobrar, En la
practica, al estdndar de cobro no oxcede los 90 dias.

La evaluacitn de las cuentas incobrables se actualiza o la fecha de los estados financieros en
funcian de cada cliente. La méxima axposleidn al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
fmanciera os el valor en libros de cada clase de activo financicro.

{¢) Riosgo de liquidez
La geroncia tlene conocimiento que el resgo da liquidez implica disponor de suficiento ofectivo en banco y
tencr posibilidad de compromater wo lener comprometido financlamiento a través do diversas fuenios de

crédito.

El siguionte cuadre resume el porfil de vencimiantos de lns pasivos financieros de la Compafifa sobro la
basa de los pagos no descontados previstos en los coniralos respectivos:

Datias
Hasta 1 afio afios Total
Al 31 do diciembre do 2017
Obligaclones financiors 11,608,634 1,610,844 13.219.448 (1)
Acrecdores comerciales y viras cucntas por pagar 26,204,579 - 26,204,579
Cucntas por pagar a partes relacionadas 24,438,571 17,757,730 42.497,310 (1)

62252784  19,388.553  01,821.337

Al 31 de diclambre de 2016

Obliganiones financleras 1,720,034 13219448 14848482 (1)
Acrardores comerciales y olras cuentas por pagar 8,258 827 - 8258 RIT
Cuantas por poger a partes rolacionadas 14,446,024 45080573 19,026,587 (1)

24,433,885 17,800,021 42,233,908

(1) Incluyc intoreses por pagar al vencimionto.

26. GESTION DE CAPITAL
Para propdsiies de gesfion del capital de la Compaiiia, el capital incluye &l capital accionario emilido y todas las
demdas resarvas de patrimonio alrhuibles a los propietarios de la contraladora, El objetiva principal do la
geslidn del capital de la Compafiis es maximizar al valor para ol accionlsta.

L.a Compafiia gesliona su eslructura de capital y realizar los ajustes perlinentes en funcian de los cambios én
las condlciones econdmizas v los requerimientos de fas oldusulas financieras. A fin de mantoner y ajustar su
ostructura do capital, fa Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiila
monitorea ka estruclura do capilal uiilizando un ratio de endeudamiento, dofinido como of coclente entro la
deuda naota v el capital total mas la deuda neta,



