SAN MIGUEL INDUSTRIAS ECUADOR SANMINDEC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANC TERMINARO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresadas en USDdlares)

A SAN MIGUEL INDUSTRIAS ECUADOR SANMINDEC S.A.:

La Compafifa fue constituida en Ecuador mediante Escritura Plblica del 31
de marzo de 2014, e inici¢ su actividad econGmica en el afio 2015. Su cobjeto
social principal es la produccion, venta, importacion y exporiacién de preformas,
envases, y cualguler producto plastico en general, asi comp también cualguier
otro producio relacionade necesario 0 accesorio a los mismos.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han sido ernitidos, con autorizackin de fecha 18 de enere de 2016 por parie del
Gerante General de la Compafia, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

. BASES DE PRESENTACION:

A continvacion mencicnamos las practicas contables mas impontantes que
utilizd la Administracidn:

Declaracién _de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables de conformidad con las Nommas Intemacicnales de Informacion
Financiera emitidas por el Comiié Internacicnal sobre Mermas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés} vigentes a la fecha de los estados financieros
adiuntos (31 de diciembre de 2015), que también han side ulilizadas en la
prepamacion de los estados financieros adjuntos ¥ sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieres han sido preparados sobre la
basa del coste histérico: los activos se registran por el importe del efectivo y otras
paridas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
ai efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en e! cursg normal de la
aperacion.

Moneda_lccal: A partir del 10 de enero de 2000, el Débfar de Estados
Unidos de América (USD) es la meneda de uso local en la Repiblica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaiia.

IE ')

A continuacién mencionamas las principales politicas contables utilizadas
par la administracién en la preparacién de s estados financieros adjuntos:

Efective y eguivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tanto el efectivo come los depdsitos a la
vista. Los eguivalentes al efectivo son inversiones a corlo plazo de gran liquidez,
que son faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, por lo gue
estan sujetos a un riesgo poco significative de cambios en su valor. Una inversion
serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicién.




SAN MIGUEL INDUSTRIAS ECUADOR SANMINDEC §.A.
C. RESUMEN POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Ins ntos financieros:
+ Activos financieros - Cusnias por cobrar clientes y relacionadas:

Corresponden a los menios adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o detarminables y que no cotizan en un
mercado active. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizade pues no generan intereses y son exigibles hasta 80
dias, por lo que se incluyen en sl activo corriente.

La Compaiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion.

La Compafila rsaliza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como io establece el
pamrafo 58 de la NIiC 39. El deterioro de la cartera estabiecido en el
analisis y valoracién, se carga a resultados contra una cuenta de
provisidn para cuentas de dudosa recuperacion, cemo lo establece el
parafo 63 de la NIC 38. La cartera que se considera imecuperabis o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por ccbrar se
constituye en funcién de un analisis de !a probabilldad de recuperaciin
de las cuentas por cobrar.

s Pasi iaro ccidos a valor razo - Cuantas por pagar
co I ras cusntss por pagar i bligaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar comientes (vencimients menor a doce meses) se reconocen a su
valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amortizado, ademds, que un porcentaje
importante de las compras realizadas son pagadas de forma anticipada
a sus proveedores. Las cuenias por pagar a proveedores incluyen
aquelles cbligaciones de pago por bienss y servicios adquiridos en el
curso nommal de negoclo., Las ofras cuentas por pagar incluyen
obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus
corespondientes valores nominales, se originan en disposiciones
laborales y tributarias vigentes vy se registran contra resultados en las
partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Inventarics: El costo orginal relacionado con los inventarios que se
compran y venden como productos terminados, se registran utilizando el método

de costo promedio,

Al final del periodo se evallan los saldos de Inventaros individuales méas
impertantes para determinar su valor nato realizable. Si el valor neto realizable es
menor que &l saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segiin lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacin)

Las imparaciones en transito se registran al costo de [a factura mas los
cargos relacionados en &l proceso de importacian.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se daian, se
registran en los resultades del periodo. A la fecha de lps estados financieros, la
Administracion no considera necesaro constituir alguna provisién para la
obsoclescencia de inventario debido a la alta rotacién del inventario.

Propiedades v equipos: Su recenocimiento inicial es al costo de
adquisicidn. Las erogaciones por mantenimienic y repamcicnes se cargan a
gastos al incumirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad
de produccion o alargan la vida 04l del activo, se capitalizan.

La vida Gtil estimada de propiedades y equipos es como sigus:

ACTIVOS ANOS
Edificaciones J0-5C
Maquinarias y equipos 5-18
Hemramientas 1-10
Equipos de comunicacién 310
Musbles y enseres 2-10
Instalaciones 10
Equipos de computzacion 3

E! gasto por depreciacién de las propiedades y aquipes se lo registra en
los resultades del afio, tal como requiere el pamafo 48 de la NIC 16.

La vida ufil y al método de depreciacién de los elementos de propiedades y
equipcs se revisan al cierre de cada ejerdcio econdmico anual, tal como
requieren los parafos 51 y 60 de la NIC 18, respectivaments. Si procede, se
ajusian de forma prospectiva. La vida (il de cada activo fijo se realiza en base de
un estudio tcnicg,

La Administracién no establecid un walor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al témminc de la
vida (til, no es significativo.

Beneficios socidies s Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuaric sueldos se
provisiong, En el 2015, el decimo tercer sueldo se paga de acuerdo a ia
legislacion laboral vigente.

Reconocimlents de ingrescs de aclividades ordinarias: Los ingresos se

contabilizan en base al método de devengado, segun lo estableca ol parafo 27, y
se midan per el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenia los descuentos, bonificacicnes o rebajas comerciales que ta
Compariia pueda otorgar, y sin incluir impuestos ni aranceles.
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SAN MIGUEL INDUSTRIAS ECUADOR SANMINDEC 5.A,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacidn)

= Venia de bienes: Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
la venta de bienes se reconocen y registran tal como lo astablece el
pamrafc 14 de la NiC 18: (1) cuando los riesgos y los beneficios
inherentss a la propiedad, de tipo significativo, han sido transferidos
sustanciaimente al comprador, {2) es probable que los beneficics
econdmicos fluyan a la Compafiia, (3) y log ingresos se pusden madir
de manera fiable, independieniemente del momento en &l que el pago
es realizado.

s Prestacion de servicios: Los ingresos de actividades ordinanas
procedenies de la prestacion de servicios se reconccen en [a medida
yue ks servicios han sido prestados, independientements del momente
en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento dervado de
llc.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
regisiran cuando se conocen.

Gastos financiemms: Se ariginan an préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Utilidad peor accién: La wutilidad por accidn ha side calculada sobre la basse
dal promadio ponderado de las accionas comunes an circulacién a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 20135, ia Compafiia no tisns
instrumantos financieros con afacto dilutive por le que las utilidades basica y
diluida por accién son lag mismas.

Nomas _intemacionales de informacién financiera _emitidas - Nuevas
normas internacionales de informacion financiera vy enmigndas vigentes: Las
politicas contables adoptadas son consistentes con agquellas utilizadas =l ano
anterier. A parir del 1 de snero de 2014 eniraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas intemacionales de informacion financiera:

« NIC 36 — Informacion a revelar sobre el importe recuperable de acfives
no financiems

» NIC 39 - Novacion de derivados y continuacidén de la contabilidad de
coberturas

« NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aportacionss de los
empleados

NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicién de condicidn necesaria
para la irrevocabilidad de la concesidn

NIIF 3 - Combinaciones de negocios: Contabilidad de
confraprestaciones contingentes en una cembinacidn de negocios
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SAN MIGUEL INDUSTRIAS ECUADOR SANMINDEC S A

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGN|FICATIVAS:
{Confinuacién)

= NIiIF 8 — Segmentos de operacibn: Agregacion de segmentos de
operacion y conciliacién del total de los activos de los segmentos sobre
los que se debs infarmar ¢on los activos de |a entidad

¢ NiIF 13 ~ Medicldn del vaior razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corlo plazo

« NIC 168 -~ Propiedades, plantza y equipo: Método de revaluacion -
reexpresion proporcicnal de la depreciacion acumulada

NIC 24 - Informacién a revelar sobre paries relacionadas: Personal
glave de la gerencia

NIC 38 — Activos infangibles: Método de revaluacién — reexpresion
proporcional de la amortizacién acumulada

NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las Normas Intemacicnales de
Informacién Financiera: Significada de *NIIF vigentes®

NilF 3 — Combinaciones de negoclos: Excepciones al alcance para
negocios conjuntas

= NIIF 13 — Medicion de! valor razonable: Alcance del parrafo 52
(excapcion de cartera)

= NIC 40 — Propledades de inversidn: Aclaracién de la interrelacion entre
la NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversidn o propledad ocupada por el propietario

La adopcidn de estas nomas no fuve un impacto significativo para las
operacionss de la Compafiia.

Normmas internacionales de informacién financiera emitidas - Normas

Intemacicnales de info financi nmie itidas aun no vigentes:
A continuacidn se enumeran las normas Interacionales de informacién financiera
y enmiendas smitidas pero que no se enconfraban en vigencia a la fecha de
emision de los estados financiems de la Compafila:
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SAN MIGUEL INDUSTRIAS ECUADOR SANMINDEC S A,
C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuacidn)
Normas Fecha da #nirada an
vigencia
Enmienda 2 [a NIIF 11 “Acuerdos conjunios”, con racidn a la 1 de snem de 2018

contabillzacidn de adgquisiclones en operaciones conjuntas

Enmlendas ala NIC 16 *Propiedades, plantas y equipo”™ y NIC 38

“Activos intanglbles”, con relackn e la aclaracidn de los métodos 1 de enem de 2016
acaptables de depraciacitn v amorizacion

Enmienda a la NIC 41 “Agrcufturs”, con relacibn a las plantas

productoras 1 de energ te 2016
Enmienda a2 k2 NIC 27 “Estades financierss separados™, con

relacion al méloda de la paricipacion &n los estados financlaros 1 d& enara de 2016
separados

Enmiendas a la NIIF 10 "Estados financisros congoldados” y NIC

28 “inversiones en asociades ¥y negocios conjuntos”, con relacidn

2 la venta o aportacion de activos entre un inversor y su asoclada e anen GeAude
O N0 conjunto

Enmiendas a las NNIF 10 "Eslados flnancieros consolidados”, NIIF

12 “Informacion a revelar scbre pariicipacion en ofras entidades” v

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negodng conjuntos”, con 1 de enerc de 2016
refacidn a la aplcacion de la excapcién de consoldacion en ks

entidades de inversion

Enmianda a la NIC 1 "Presentacién de bbs astados financiems”,
con relacion a k2 iniciafiva sobre infformacidn a revelar t de enero ds 2016
NIIF 9 “insfrumantos financisros” 1 de snaro da 218
MIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades mguladas™ Esta
norma tene vigensia por entdades cuyos pimems estados 1 da erero da 2016

financieros confonme a las NIF comespondan a un parodo que

comience a partir dal 1 de 2nero da 20186.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de

coniratos con cliantes 1 d& enato de 2017

A [a fecha, la gerencia de la Compania se encuentra analizando el impacto
gue las normas y enmiendas tendrén en sus operaciones: sin embargo, prevé que
la adopcion de estas nommas y enmisndas no resultard en cambios significativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIDS CONTABLES:

La praparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financlera, requiere gue la administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de 'la Compaiila, con &l propdsito de determinar la valuacién
¥ presentacién de algunas partidas que forman parte ds los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuviercn
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales pedrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularments. Las
revisiones a las estimacicnes contables se reconocen en el periode de {a revisién
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al perlodo actual come a periodos
subsacuentes.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracidn ha utilizado en el preceso de aplicacién de los criterios contables:
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SAN M1 L INDUS UADOR DEC
D. ESTIMAC|IONES Y JHEIDS CDNTABLES:
iEstImacI-:fl atil e edificios inarias equipos; L

estimacidén de las vidas Ofiles y 8l valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencicnado an la parte pertinenta en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiers el pamafoc 31 de la Norma Internacional de Informacién
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y =l alcance de los
riesgos que surgen de los Instrumentos financieros a los qua la Compafia esté
expuesta & ia fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédite es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafila en un instrumento financierc si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales. y se origina principalments de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

El efective de la Comparifa se mantiene en instituciones financieras locales
cuya calificacién s, como minimo, de “"AAA-",

Riesgo de mercado: El riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociade a la fluctuacién de su precio en ei mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a ofros
riesgos de precio.

La Compafiia no tiene inversicnes en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, pam mitigar &l riesgo
de dichas fluctuaciones en el finandamiento, la Compafia ha conseguido
préstamos de relacionadas a largo plazo. Asi mismo, todas las transaccionss san
efectuadas en dalares de los Estados Unidos de América.

A la fecha de los estados financieros, ia principal exposicién al riesgo de
mercado estd relacionada con el precio de cotizacién intemacionai del petrdlec
(otros riesgos de precio), recurso dei que se deriva el plastico.

Riesqo de liguidez El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificuliades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efective u otros activos
financieros,

Los flujos de efeclivo derivados de la actividad comercial que realiza la
Compafiia son la principal fuente de liquidez La Compaiiia monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizande un flujo de caja proyectade a corto plazo. La
Gersncia General hace un seguimienic de las previsiones y de las necesidades
de efectivo de la Compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente
efective para cubrir las necesidades operativas y de inversidn, al mismo tiempo
que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso da eflas en
caso de ser requerndo.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez esta relacicnada con las obligaciones financieras, de las cuales el 19%
tiene vencimiento en los sigulentes doce meses, tal como se indica en la Nota N.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objstive principal de la gestién de capital de la Compaiiia s asegurar
una calificacion de crédito sélida e indices de capital saludables para sustentar su
nggocio ¥y maximizar el valor para los accionistas. La Companla gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes an funcidn a los cambios en las condiciones
scendmicas. A fin da mantener v ajustar su estructura de capital, la Compania
puede modificar pages de dividendas a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no han existide cambios en las actividades y pollticas de manejo de
capital an la Compaiila.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Caja 1,565
Bancos locales 1) 119,787 327,520
121,352 327 520

{1) Comesponde a cuenta corriente en Banco Intermacional 5 A,

H. C TAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO R 1

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientss locales {1) 2,573,877
2573877

{1} Los vencimientos de las cuenfas por cobmar a clientes se detallan a
continuacidn:
Al 31 de diclambre de

2015 2014
Por vancar 280,672
De 0 a 30 dias 634 489
Da 31 a 60 dias 023 255
Mas de 80 dias 735 461
{2} 2,573,877

(2} Incluye oprincipaimente & The Tesalia Springs Company SA. por
US$1,279,822, Bebidas Arca Continental por US$423,939 y La Fabril S.A. por
Li5$228, 252,
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. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diclambre de

2015 2014
Empigados 280
Diepositos en garantia 1) 83,708
Anticipos a proveedores {2) 975,703 4,863,682
(Hras cuentas por cobrar {3) 335,238

1,394,649 4,864 662

(1)

(2)

(3)

neluye principalmentes certificado de depésito a plazo por US$49,409 cedido
a Empresa Eléctrica Pablica Estratégica CNEL EP para garantizar €l pago de
los consumos de energia skctrica de las instalaciones de la Compania, con
validez de 369 dias, vancimiento el 1 de marzo de 2016 y tasa de inferés de
5.65%, y garantia de US$32,000 cedidos a Compalila de Segures Céndor
para garantizar la péliza ge fiel cumplimiente del plan de manejo ambiental
exigide por la Prefectura del Guayas, con validez de 36T dias, vencimiento el
23 de mayo de 2016 y tasa de interés de 5.75%. Ambos cerificados fuercn
emitidos por Banco Intermacional S.A. a favor de la Compaiiia.

Incluye principalmente Husky Injection Molding Systems Ltd. por US$145,421,
JNG del Ecuador S.A. por US$250,000 {LS%840,136 en el 2014) y Jhon
Gonzélez Lamprea por US$244.246. En el 2014 incluye principalmente
US$1,281,748 a Estructuras de Hierro Edehsa S5.A. y US$1,948,147 a Sipa
SPA,

Comesponde a facturas de importacidn que se acumulan en esta cuenta
hasta gque se reciben los articulos; posteriormente, se dan de baja.

J. AGTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diclembra de
_ 2015 2014
Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta 11,076
Crédito tributario por Impuesto a la salida
de divisas 3,309,411 49853
Crédito tributario por Impuesto al valer
agragado 137,318 1,650
3,457,802 51,503
K. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2015 2014
Materia prima (1) 2,554 417
Productos terminados {(2) 1,245,321
Materiales y repuestos 357122
Desechos y desperdicios de botellas 162,349
Inventario en transito 939,175

5,258,384




18

SAN MIGUEL INDUSTRIAS ECUADOR SANMINDEC §.A
K. INYENTARIOS: (Continuacidn)

{1} incluye principaimenta el costo de las preformas ulilisadas en el procesc de
soplado para obtener los envases plasticos.

{2) Corresponde a US$113,008 en botellas y US$1,132,313 en preformas.
L. PROPIED P AY EQUIPO:

otbioms  Adciones  Transferncias Vanta 3m5
Ediicaciones 4 582892 4 KE3 Az
Maguinarna ¥ aguipe 14,771,835 £34,017 (1} {BO7 407) 14418447
Musiies y enseres 565,213 55213
Equipos diversos 2riig 2,283 230,002
15,538,659 454,300 {BOT 40T} 19,287 554

(-] Bepraciacibn
acurutada 4BE 21T T a04 478413
Obwas an curso 458 300 3,778.570 {456.200) ATTE5T0
456,300 22925413 [0 oo 22 585 711

(1) Comesponde a venta de maquina “Hot Runner S6cav 50x152mm job 23379"
por US$28.000 a San Migual Industrias Pet S.A. y maquina inyectora por
$£779,407 a SMI Colombia SAS,

M. GUENTAS Y TOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:
Al 31 de diclembre de
2015 2014
Proveedcres {1) 3,452,631 08,055
Provigién da bono 6,030
Materiales y repuastos 226,145 435
3,684,806 98,451

{1) En el 2015, incluye principalments US$1,335840 a Tricon Enengy UK, Lid.,
US$1,081,500 a Lagam S.A., y US$499,928 a Daewoo Intemational Japan
Corp., todos por la compra de resina.

N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de
2015 2014

Con la agdministracisn tributaria {1} 7.127 3,505
Cen el Institute Ecuatoriano de Seguridad
Soclal 11,1189 338
Cbligacicnes y benaficios sociales (2) 23,609 521
Farticipacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota Q) 6,261

48,116 4,364

{1} A continuacién el detaile;

Al 31 de diclembre de
2015 2014
Impuesto al Vaior Agregado 803
Retenciones 6,324 3,505
7127 3,505
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N. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacién)

{2) A continuacién el datalla:

Al 31 de diciembre de

17

2015 2014
Sueldos 3427
Gratificaciones 9 206 342
Vacaciones 10,976 179
23600 521
Q. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:
Facha da AL g8 diciombra da
insttucién financiara Emisisn  Vancimiamn “u"‘g‘“‘ ;“r',_. 2015 2014
Banca de Crkdita del Peatl 210018 1 A 2020 5000 O 4,74 5034 887
Banco inlemacknal ded Pend
S.A (rachank ZBROOEOTE  JBOAGOTE 10000000 338 10,000,000
[}y 15,034,867
Parcidn sorvnds {captal) 37,500
Porchin comeme (mamaes ] 34,887
(-} Total porckin coments avz.287
14,082,500

{*) Levs irvtowroess me 5 pagjan brim sesirabm eanbe.

{1} Los vencimientos del capital & intereses an base a las tablas de amortizacién
proporcionadas por las respectivas  instituciones financiaras son los

siguientes:
Institwcsdn firandiora 2020 2018 2018 T 2018
Eanco da Cradits del
Par 312,500 1,250,000 1,250,000 1,250,000 By aar
Banco (ntamaconal dal
Fert 5.A, [Interbank ) 10,000,003

32500 1,260,000 11,250,000 1,250,000 or2.307

P. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 800 acciones ordinarias de valor nominal de US54

cada una.

Aportes para fuhiras capltalizaciones: Representan aportes para capital de
trabajo otorgados en efective por el accionista principal de la Companiia en el

marco del proyecte da inversion {(Ver Nota 5).

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estéd a disposicion de los

accionistas de la Compafifa.
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Q. {MPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION EN LOS
LAS UTILIDADES DE LA COMPANIA:

R.

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributano Intemno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
axiranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estardn sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. De
acuerdo al Contrato de Concesién vigente enire la Compaiia y el Estado
ecuatoriano, la Compafiia esta exenta dei pago del impuesto a la renta (Ver Nota
S).

Las leyes laboraies vigenles estabiecen como beneficio para fos trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de |la sociedad, antes del célcule del
impuesic sobre la renta.

La base del cdlculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia, fue el siguients:

2015 2014
Utilidad {pérdida} del ejercicio 41,741 (6,459)
Menos: Participacion de los
trabajadores en las utilidades 6,261
35,480 (6,458}
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las companias con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compafiia o en las que se tenga poder
de decision, a continuacidn un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Al 31 da diclembre de
Pais Transaccion 2015 2014
Cuentas y documentos por
Eobyar
San Migual Industrial Sames 5.4, Ecuadar  Comercial 50,594
San Miguel Indusgrias Pat 5.A, Perd Comergia| 820,922
&MI Colombia SAS Colombla  Comercial 1,039,506
1,811,028
L —
Cuentas y documsnios por pagar
Lorrientes
San Miguel Indusrial Sames S.A Ecuador Comercial 288,500
San Miguel Indugrias Pet S.A Peri Comardal 4 5680 824 33,124
4,858,304 33134
Cuantas y documsntos por pagar
na corvientos
San Migue! Indugrial Sameac S A EBcuador  Préstamo 1) &0,00d
San Migus! Indusirias Pet 5.4, Peni Comergial 2317 2,317
62,317 237

(1) Cormresponde a préstamo para capital de trabajo; na genera intereses ni tiene
fecha de vencimiento definida,
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R.

SALDOSYT IONES CON P : (Continuacién)

Las transacciones con relacionadas fueron como sigue:

Afios terminados al
Paia Transaccldn JHM2ZR2015 NzEm4

Venta de producio terminsdo
San Miguel Industnal Samec 5.A Ecusdor Comercal 2BTA7T
San Miguel Indudtrias Pel S.A, Psri Comercial 822378
Sl Colombia SAS Colombia Comercial 138,114

1,246 269

_—
Venta de activofl|o
San Migual Industrias Pat S.A, Famn) Comardial 28,840
SMI Colombia SAS Colombia  Comerdal 802,792
831,632

Compra de materia prima
San Miguet Indusirial Samec 5.A. Ecuador Camencial 198 443
San Migue! Indusinias Pel 5.A Pari Comercal 1,499.539

1,688 882

Los miembros de la alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia, incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas qus la
representan, no han pariicipado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

CONTRATO DE ION CON EL EST EC 0:

Mediante Escritura Plblica otorgada ante el Notario Septuagésimo Quinto del
Cantén Quito con fecha 21 de diciembre de 2015, la Compafila suscribié un
Contrato de Inversidn con el Esiado ecuatoriano, enmarcado dentro de lo
estabiscido en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, en
la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y en el Reglamento de Inversionas,
por iratarse de una inversién nueva y productiva realizada en e! sactor ecocndmico
de la Petroquimica, considerado como un sector econdmico pricritaric para sl
Estado ecuatoriano.

Este Contralo olorga a la Compania estabilidad respecto a los incentivos
tributarios establecidos en el articulo 24 del Cédige Orgénico de la Produccion,
Comercio e inversiones. La estabilidad tributaria implica gue para la Compafiia se
mantendran invariables las normas legales y reglamentarias y resoluciones
generales del Servicio de Rentas Internas vigentes a la fecha de celebracion de!
Caontrate, y relacionados exclusivamente con los Incentives iributarios
establecidos en él, durante el periodo de vigencia del Contrato.

El Conirato tiene como objefo establecer sl tratamiento que se le olorgard a ia
inversién realizada y por efectuarss para el desarrolle del proyecio ds inversién;
asl como definir los parametros de la inversion previstos para su sjecucion, hajo el
ambito de! Cédigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e Inversiones.
Adicionalments, determinar el monto, plazo, términos y deméas condiciones con
las cuales se realiza la inversién paciada, asi como determinar las cbligaciocnes y
derechos de las parles y el procedimiento aplicable para la solucién de
controversias que pudieran presentarse.
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8. CONTRATO DE INVERSION CON EL ESTADO ECUATORIANOQ: (Continuacion)

El monto fijado para la inversion es de US$15,685961, financiado por los
accionistas de la Compahia y un préstamo otorgado por el Bance de Crédito de!
Pan.

A continuacién los incentives tributaros establecides an el Contrato de Invarsion:

» Exoneracidn fotal del impussto a la renta por cinco afos contados desde el
primer afic an Gque &8 genaren ingresos atrbuibles directa y dnicaments a [a
nueva inversion,

s Después de los cinco afics, se estabiliza la tarfa del impuesto a la renta del
22%.

s Acceder a las deducciones adicionales parz el calculo del impuestc a la renta,
como mecanismaos para incentivar ia produccion eco-eficients.

» Bseneficios para la apertura del capital social de la empresa a favor de sus
trabajadores.

= Facilidades de pago en los tributos al comercio exterior.

» Deduccién adicional para el cdleulo del impuesto a la renta de la compensacién
adicional para el pago del salario digno.

+« Exoneracién del Impuesio a la Safida de Divisas para las operaciones de
financlamiento externc.

+ Exoneracion del anticipo al impuesto & la renta por cinco anos para toda
inversian nueva.

. » Reforma al calcule del anticipo del impuesto a la renta.

T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA!

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los
contribuyentss del Impuesto a la Renta que hayan efectuado ocperaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exierior, dentre de un misme
periodo fiscal en un monto acurnulado superior a USE3 millones, deben presentar
al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacidn de las transacciones ds ingrescs y gastos por
compafiia relacicnada.

Aquelles confribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales vo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periada
fiscal en un monto acumulado supsror a los US$15 millocnes deben presentar
adicionalmente al Anexo, &l Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributara, en ejercicio de sus facuitades legales, podra soiicitar
mediante requerimientss de informacion a los contribuyentes gue reaficen
aperacionas con partes relacionadas al interor del pais ¢ en el exterior, la
presentacién de la informacién conducents a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efeclos de calcular el monfo acumulado para ia presentacidn tanic del
anexo como del informe, se sumarén los mentos de operacicnes con partes
relacionadas, excepto las gue cerrespondan a:
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T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Aportes patrimoniales an efectivo, en délares de los Estados Unidos de
Amarica.

Compensaciones o reclasificaciones de cuantas conlables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre gue no afectsn a resuitados;

Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

Ingresos sefialados en los articulos 27 ¥ 31 de la Ley de Régimen Tributario
Intermo, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasive imputables a
{a actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al pariodo
fiscal analizado, siempre que nc sa presenien aigunas de las siguientes
condiciones.

a. La parie relacionada con la que el sujsto pasivo realiza tales cperacicnes

abtenga ingresos provenienies ds los casos sefialados en los articulos 27
0 31 de la Ley de Régimen Tributario Intermno.

b. El sujeto pasivo:

« Deaclare una base imponible de impuesto a la renta mener a cero;

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cédigo Crgédnico ds la
Produccién, Comercio e Inversién;

« Se acoja a la reduccidn de la tarifa por reinversidn de utilidades;

s+ Sea administrador 1 Operador de una Zona Especial de Desamollo
Econdmico;

» Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos nafurales no
renovables;

* Tengan titulares de derschos representativos de su capifal que
sean residentes o estén establecidos en paralsos fiscales.

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo que entraren en
vigencia desde el 1 de enern de 2010 detsrminan que los confribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedarén exentos de la apficacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

*

Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
Realicen operaciones con residentes sn paises fiscales preferentas, y

No mantengan suscrito con el Estade contrato para la exploracian y
expletacion de recursos no rencvables.



SAN M CUADOR A
U. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Medianta Resolucién No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafias expidid las nomas para la preparacion y
presentacidn de los estados financieres consolidados de las compaiilas y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicie de
Rentas Intemas.

El segundo parrafo del articulo tercero, excephia de la mencionada consolidacion
a la informacin financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo sl control de la Superintendencia de
Compafias y aquellas empresas gue hayan sido excluidas de los Grupos
Econémicos por el Servicio de Rentas Intemas.

En vista que la Compafiia no estd considerada por el Servicio de Rentas Intemas
como parte de un Grupe Econémica, no deberd presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resofucion indicada.

V. HECH S:

Entre el 31 de diclembre de 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocumido eventos ¢ circunstancias que, en opinion de la
Administracion de la Compania, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



