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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de San Miguel industrias Ecuader SANMINDEC S, A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinidén
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de San Migue! Industrias Ecuador SANMINDEC S, A. (una

sociedad andnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de San Migue! Industrias PET S.A. de Per(), que
comprenden ef estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas
& los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contahles significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacidn financiera de San Miguel Industrias Ecuador SANMINDEC S. A ai 31 de diciembre
de 2018, vy los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fécha, de confarmidad con Normas Internacionales de informacidn Financiera,

Bases para la opinién
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras

responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccién
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditor{a de los Estados Financleros. Somos independientes de la
Compaiifa de acuerda con el Cédigo de Etica emitido por et Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (JESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientas de ética que son relevantes
para nuestra auditoria de Iés estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades
de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hamos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de !a gerencia de la Compaiila sobre los estados financleros

La acrencla es resnonsable da (8 prapaacidn v nresantacidn razonable de estos estedos financisios de
acverdo con Mormat Internacionales de Inforinecidn Finonciers v €2 su control interoe determinado omoe
nacesacio por la gerencia, para permitie la preparacin de estados linancizros que estdn fibres de distersiones
importantes debidas a fraude o error,

En la pigparacion de astos estados financieres, le gerengia ¢s resnonzable de avalpar la habilidad de la
Comaediin pace eontinuar comn v nececin gy maiche; vavaler ceando sor aalicably, asunins relacienndos con

negeslo en marcha; v, de usar [as bases du contabilidad de npgocio en marcha, a8 mencs que la gerencia Inlente
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liquidar la Compaiiia 0 cesar fas operaciones 0 bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es respansable de vigilar el proceso de reporte financiero de ia Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonabte de sl los estados financieros tomados en su conjunto
estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no-garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individua| o en su conjunio, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basédndose en estos estados financieros.

Come parte de nuestra auditor(a realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa. Nosotros

ademas:

Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a
fraude o error, disefiamaos y aplicamos procedimientos de auditorfa en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditorfa gue sea suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones falsas v elusidn del control interno.

Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de

L]
disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del controf interno de la Compafifa.

o Evaluamos si las politicas contables usadas son apropladas y si las estimaciones contables y las
revelaciones refacionadas hechas por la gerencia son razonables.

o Concluimos si (a base de contabilidad de negocto en marcha usada por la gerencia es apropiada vy si

-basados en Iz avidencia de anditorfe obtenida axiste una Incertidumbie impoartante relacicnada con lizchos

o condiciones que pueden senerar dudas sigallicatives sobre la habilidad de la Compalife pata continuar

comG U neaccio anmarcha. Siconcluimos que exisie une incartidumbre sienilicativa, somos requaidos

de flamar la atencién en nuestro infarme de auditoria a I2< revelaciones relacionadas en los estados

financieres: o, i dichas revelaclones son inadecuadas, medificar nuestea epinién, Huesstras conzlusiones

gstdn bassdos 2n le svidencia de auditorfa nhlenida hazia o Techo del infoemez de suditeris, o embargo,
Mo

hechos v condicionss (viuras nedrian ecasionar qus ta Compaiia cosn su continuidad como v peancle 2

maicha,
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e Evaluames la presentacidn general, estructura y contenide de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una
manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el aicance planeado vy ta oportunidad dé la auditoria, y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.
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Guayaquil, Ecuador
29 de abril de 2019
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San Miguel iIndustrias Ecuador SANMINDEC S. A.

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A,

Activo

Activo corrienite:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones manlenidas hasia su vencimiento
Cuentas por cobrar comercilas

Qtras cuentas porcabrar

Cuentas porcobrar a paries relacionadas
Impuestos por requperar

Invantarios

Gastos pagados por anticipado

Total active corviente

Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos
Propiedad de inversién
Activos intangibrles

Otros activos

Total activo no corriente
Total activo
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Notas 2018 2017
7 2,689,941 689,639

- 73,995

8 25905714 20,998,190

9 299,771 626,655
14(a) 3178233 2,384,595
18(a) 13,086,308 9232838
10 22576862 13,128,882
80,178 357,886

67,827,007 47,492,680

1" 60,522,162 53071041

12 1,142,003 1,142,003
73,649 -

3 2,283,418 2,588,785

64,021,232 56,801,829
131,848,239 104,204,509
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San Migue! Industrias Ecuador SANMINDEC S, A.

Estados de situacion financiera
Al31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Délares de E.UA.
Notas 2018 2017

Pasivo y patrimanio

Pasivo corrente:

QOhligaciohes financieras, poraidn comente 15 1,250,000 11,266,006
Acreedores comerciales y otras cuentas porpagar 16 15,893.007 26,204,579
Cuentas porpagar a partes relsicionadas 14(a) 57472718 237226105
Beneficios a ampleados 17(a} 1,360,767 1522544
Impuestos por pagar 18{a) 2,130,046 1,706,897
Total pasivo cotrlente 78,106,538 63,926,130
Pasivo no corrlente:

Obligaciones financieras, parcion largo plazo 15 10,317,334 1,558 844
Cuéntas por psagar a partes relacionadas ta{a) 11,524,768 15,939 657
Baneficios a empleados 176} 263,064 168,966
Total pasivo no corrente 22105156 17,667,467
Total pasive 100,211,694 81,593,597
Patrimonio:

Capital sogial 19 225,800 800
Aportes para futuras capitalizaciones 20 13,817,318 13617318
Razervas 21 1,561,265 -
Utitidad acumtada 22 1_6.242.1.62 9,002,794
Total patrimonio 31,636,545 22700912
Total pasivo y patrimonio 131,848,239 _104.294.509

GBK. s-uxe_f::E- anwshe
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San Miguel Industrias Ecuador SANMINDEC 8. A.

Estados de resultados integrales
Porlos afios terminadas el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Ddlares de E.UA.

ingresos por venta de praducts
ingresos por sarvicios

Ingresas financleros

QOtros ingresos

TotalIngresos

Costos y gastos:
Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos financleros

Utllidad antes de impuesto = la renta

Impuesto a ls renta

Utilidad neta

Otros rosultados Integrales:

Pétdida actuarial
Utilidad neta y resultado integral
—— :
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Notas 2018 2017
22 939235686 57755052
22 16,281 3,275,871
211,497 1,120,366
629,904 274 835
94,781,366 52,426,124
(81,077.485)  (49,163,659)
23 {2,391,178)  (2,568,800)
24 (1,780,147)  {1.816497)
(2 947 723) (1,407 670)
6,664,838 7470498
18(b} " -
6,664,838 7.470,498
17() B {48,265)
6,664,838 7,422,233
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San Mlgﬁel Industrias Ecuador SANMINDEC S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Délares de E.U.A.
2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacion;

Utilidad antes de Impuesto-a larenta

Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta con el efectivo
nato provisto por actividadas da operacion-

‘Depreciacién

6,664,838 7,470,498

4,299,102 2,526,978

Amortizacién 28,355 -

Beneficios a empleados {p2.012 99,878
Utilidad en venta de activo fijo - {21,979}
Baja de activo fijo - 62,526

Cambios netos en activos y pasivos-

{Aumento) en esentas por cobrar camerciales

Disminucién {aumenito) an olras cuentes por cobrar

Disminucién (aumento) en cuantas por cobwar o partes refacionadas
(Aumento) en impuestas por recuperar

{Aumento) en Inventarios

(4,907,524)  (10,794,672)
326,884 (451,532)
769,869 {930,320)

(3.621,168)  (4,802,780)

(9,388,167).  (7,438,270)

Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipada 305,850 (62,270)
Disminucién (aumento) en otros activos 306,367 (531,345)
(Disminucién)-aumento en acresdores comerciales y otfas cuentas por pagar (10,337,595} 17,945,752
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas 29,087,208 5,804,778
{Disminucién) auments en beneficios a empleados {181,777) 1,069,936
Disminucién en beneficios.a empleados largo plazo {7,921) -
423,149 1,177,016

Aumento en impuestos por pagar

Efactivo neto provisto por actividades de operacién 13,878,479 11,004,116

Fiujos de efectivo de actividades de inversién:

Adiciones a propledad, maquinarias, moblliario y equipo {11,719,161) (27,835,888}

Adiciones de activo intangible (102,004) -
Venta de maquinarias 1,420,761 822,576
73,085 10,805

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Efectivo utilizado en actividades de inversién (10,326,409)  (27,002,507)

Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:

Préstamos bancarios pagatios {11,250,000) (832,115)

Préstamos bancarios recibidos 10,000,000 -

Préstamos con pades relacionadas pagados (3.218,916)

Préstanos con parles relacionadas recibldos 3,774,785 17,882,360

Intereses pagados por obligacionas financieras {857,637) (479,034)

Efectivo neto {utilizado en} provisto por actividades de financiamiento {1,661,7604) 16,571,214

Aumento neto en sfectivo en caja y bancos 2,000,302 572,820

Efactivo en coja y bancos:

Saldo af indcip cel mito 640,008 118815
2689 04 it 433
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Les noies adjunias # s estedas financiaros son parte intepranie de estos pstados.




