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AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA Y SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compaiiia Aves del Ecuador S.A. AVEDECSA (o la Compaiiia o la Matriz) fue constituida
en el Ecuador en el afio 2014, cuyo objeto social es el desarrollo de actividades de
tenencia, crianza y engorde de aves de corral, sin industrializacion, importacion,
exportacion y comercializacion

La Compafiia Aves del Ecuador S.A. AVEDECSA adquirié el 99.88% de las acciones de su
subsidiaria la compania SUPERAVES S.A. cuyo objeto social es la explotacion de criaderos
de pollos y reproduccion de aves de corral, pollos y gallinas (aves de la especie Gallus
Domesticus), dicha compaiiia fue constituida en el Ecuador en el mes de marzo del afio
2015

Entorno regulatorio -

De acuerdo a su objeto social, AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA Yy su subsidiaria
estan controladas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, de acuerdo al
articulo 429 y especialmente a lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad
27 y a las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas
de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA. y su
subsidiaria fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidon de las politicas contables de la Compafiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Consolidacion de Estados Financieros

Los estados financieros consolidados adjuntos comprenden los estados financieros
individuales de la Matriz, consolidados con los de su subsidiaria en la cual se mantiene
una participacion del 99.88%.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados se han aplicado las normas
y procedimientos contenidos en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27 los
cuales requieren que: (i) el valor en libros de la inversion de la Matriz en la subsidiaria
y el patrimonio de dicha subsidiaria sean eliminados y (ii) se eliminen los saldos y
transacciones entre las entidades consolidadas.

De acuerdo con lo requerido por la Resolucion Nro.03.Q.ICI.002 de la Superintendencia
de Compainias, el Anexo a los estados financieros consolidados presenta los saldos que
surgen de los balances generales individuales al 31 de diciembre del 2016 y de los
estados individuales de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
de la Matriz y su subsidiaria incluida en la consolidacién, junto con un resumen de los
ajustes y eliminaciones efectuadas en la elaboracién de los estados financieros
consolidados.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiiia y su subsidiaria se expresan en
la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentaciéon de la Compania. Las cifras incluidas
en los presentes estados financieros estan expresadas en ddlares estadounidenses.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en el banco del Pacifico

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion

2.4.2,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “préstamos y cuentas
por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en la siguiente categoria: “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia y su subsidiaria no mantuvieron activos
financieros. Mantiene pasivos financieros en la categoria de “cuentas por pagar
proveedores” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por pagar proveedores: Representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
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pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
inventario adquirido a proveedores locales en el curso normal de los negocios.
Se esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra y otros
costos directos tales como suministros industriales y costos de logistica.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento menores y son registrados en
resultados cuando son incurridos

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de cada uno
de los bienes componentes significativos identificables que posean vidas Utiles
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diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizacion al término de la vida Gtil no sera depreciable y podran ser
comercializados. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bien Numero de afios
Instalaciones 10 anos
Maquinaria y equipo 10 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computacion 3 afnos
Vehiculos 5 afios

Inversiones

Las inversiones en acciones en asociadas, estan registradas bajo el método de
participacion establecido en la NIC 28. La inversion se registrara inicialmente al coste
y se incrementara o disminuira su importe en libros para reconocer la porcion que
corresponde al inversor en el resultado del ejercicio obtenido por la entidad
participada, después de la fecha de adquisicién. La Compafiia, en su calidad de
inversor, reconoce en su resultado del ejercicio, la porcidén que le corresponde en los
resultados de la participada. Estas acciones no se cotizan en el mercado y se tiene la
capacidad de influencia significativa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y
al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En virtud de
lo establecido en la legislacion vigente, las companias en sus primeros cinco afos de
operacion no pagaran el mencionado anticipo minimo de impuesto a la renta, la
Compania al cierre del 2016 se encuentra en su tercer ano de operacion y su subsidiaria
en el primer afo de operacion

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos Yy sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Al 31 de diciembre del 2016,
no existen cargos o créditos por impuestos diferidos que deban ser registrados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por su actividad comercial comprenden el valor de la venta,
neto de impuestos a las ventas y descuentos.

Se reconocen cuando su importe se pude medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fluyan en la entidad a futuro y la transaccién cumple con
criterios especificos de las actividades de la Compaiia. Los costos son aquellos
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relacionados con la generacidn de estos ingresos, representados basicamente por el
costo directos, costos indirectos y costos de logistica.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de
la Compafia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

e La estimacion de vidas utiles, valor residual y el deterioro para los activos fijos
se efectian segun se describe en la Nota 2.6.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro, ver
Nota 2.8. No existen efectos que deban ser revelados por este concepto.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés y
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo) , riesgos de mercado ( riesgos
de precios, costos, etc.) riesgo de crédito (limites y plazos) y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeio financiero de la Compaiiia.
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(i)

(i)

Riesgos financieros -

La Adminsitacion tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros,
riesgos de crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por
la Compainiia. En estas politicas se establecen los niveles de autorizacién para
limites de crédito a clientes, politicas relacionadas a la valuacion del deterioro
de la cartera, uso de instrumentos financieros para la inversion de excedentes
de liquidez y limites de endeudamiento.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de
los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.

(iii) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros derivados de
liguidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente
a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento.

Menos de 1
ano
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar proveedores 382,360

Al 31 de diciembre de 2015

Cuentas por pagar proveedores 704,107
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Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito
de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y
mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de
la Compaiiia. El capital de trabajo se entiende como la diferencia entre los
activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e inventarios) y los pasivos
a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).
(iv) Riesgos de mercado y precio -
La Administracién es la responsable de la administracion del riesgo de mercado
y los riesgos de precio.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 284,942 - 4,843 -
Activos financieros medidos al valor
razonable
Inversiones (Garantia) 283,686 - 283,686 -
Total activos financieros 568,628 - 288,529 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones Financieras 1,864,586 1,928,000
Cuentas por pagar proveedores 382,360 704,107
Total pasivos financieros 382,360 1,864,586 704,107 1,928,000

a) Corresponde a una garantia entregada a su cliente (Pronaca) cuyo valor varia conforme se establezca el
monto en cada uno de los contratos de compraventa anticipada de aves celebrados con este cliente.
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos con entidades financieras,
éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre de
2016 y 2015:

2016 2015

Banco del Pacifico 284,142 4,043
Caja 800 800
Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo 284,942 4,843

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El siguiente es un detalle de la conformacion de la propiedad, planta y equipo al 31 de
diciembre de 2016 y 2015:

Saldos al Saldos al
1 de enero Retiros 31 de diciembre
2016 Adiciones Transferencias 2016

Terrenos 45,000.00 54,863 99,863.00
Instalaciones 2,547,022.00 419,779 2,966,800.93
Muebles y Enseres 49,107.14 49,107.14
Equipo de Cémputo 419.12 312 730.72
Equipo Maquinaria y Otros 871,611.70 (10,411.09) 861,200.61
Vehiculos 51,776.79 51,776.79

4,032,019.61 4,029,479.19
Depreciacion
Acumulada (347,896.03) (705,389.59)
Total 3,684,123.58 3,324,089.60

Saldos al Saldos al

1 de enero Retiros 31 de diciembre
2015 Adiciones Transferencias 2015

Terrenos 45,000.00 0.00 45,000.00
Instalaciones 2,547,022.00 2,547,022.00
Muebles y Enseres 49,107.14 49,107.14
Equipo de Cémputo 0.00 419 419.12
Equipo Maquinaria y Otros 871,611.70 871,611.70
Vehiculos 0.00 51,777 51,776.79
Activos en Transito 467,083 467,082.86

3,512,740.84 519,279 0.00 4,032,019.61
Depreciacion
Acumulada 0.00 (347,896) (347,896.03)

Total 3,512,740.84 171,383 0.00 3,684,123.58
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8. INVENTARIOS

Composicion:

2016 2015
Inventario de Pollo Bebe 85,450 154,608
Inventario de Balanceado de Engorde 35,213
Inventario de Vacunas y Medicinas 12,356
TOTAL 133,018 154,608

9. PROVEEDORES LOCALES

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar proveedores que se encontraban
en proceso al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Proveedores
201 015
Pronaca (1) 382,360 703,557
Otros proveedores Locales 0 550
382,360 704,107

(1) Corresponde a facturas generadas en los ultimos 3 meses del afio 2016

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interés anual 2016 2015
Institucidn 2016 2015 No Corriente  No Corriente
Banco Pacfifico L/P P40087021  9.7612% 9.7612% 293,274 306,000
Banco Pacfifico L/P P40073714  7.9533% 7.9533% 1,396,938 1,442,000
Banco Pacffico L/P P40074539 7.9533% 7.9533% 174,375 180,000

TOTAL 1,864,586 1,928,000
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11. INGRESOS OPERACIONALES

2016 2015
Pronaca (1) 8,084,184 8,536,885
8,084,184 8,536,885

1) La compafiia mantiene un contrato vigente con su cliente PRONACA para la
adquisicién anticipada de aves en pie este contrato fue celebrado con fecha 29

de julio de 2016.

12. COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS

2016 2015
COSTOS DIRECTOS
Pollo Bebe 1,133,741 1,214,283
Balanceado y Otros 5,057,832 6,100,506
Medicinas Vacunas y Otros 56,953 42,114
Transporte de Aves 241,119 133,841
Insumos Agricolas 126,165
COSTOS INDIRECTOS
Suministros Industriales 58,219 13,164
COSTOS DE LOGISTICA
Costos de combustible flota 9,826 3,693
Costos de mantenimiento y reparaciones flota 9,056 6,361
6,692,911 7,513,962
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(@) Composicién del gasto Impuesto a la renta:
2016 2015
Impuesto a la renta corriente 169,374 90,257
169,374 90,257
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(b) Conciliacion tributaria — contable

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre
los anos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

016 2015
Utilidad (Pérdida) del afo antes de participacion laboral 507,598 77,366
Participacién Laboral 76,140 11,605
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 431,459 65,761
Mas - Gastos no deducibles 341,209 344,496

Amortizacion de Perdidas (2,785)

Base tributaria 769,883 410,257

Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta 169,374 90,257

Situacion fiscal - Los ainos 2014 al 2016 aun estan sujetos a una posible revisién por
parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia —

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende 801 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1,00 cada
una.
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AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA Y SUBSIDIARIA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dodlares estadounidenses)

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. La Compafiia informa que procedera a la regularizacion del saldo de la
reserva legal en la préxima Junta General de Accionistas. La empresa no ha realizado
la apropiacion de reserva legal en los afios 2016 y 2015.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidén de estos estados financieros
(Abril 14 del 2017) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.
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