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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de
AVES DEL ECUADOR S. A. AVEDECSA
Guayaquil 14 de abril de 2017

Opinioén

1. He auditado los estados financieros que se acompafian de AVES DEL ECUADOR S. A.
AVEDECSA que comprenden el estado de situacion Financiera al 31 de diciembre de
2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado a la fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de AVES DEL ECUADOR S. A.
AVEDECSA al 31 de diciembre de 2016 y el desempefo de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el ano terminado en esa fecha de conformidad con las Normas de
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidén

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de AVES DEL ECUADOR S.
A. AVEDECSA. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Responsabilidad de la Administracion

3. La Administracion de AVES DEL ECUADOR S. A. AVEDECSA es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con
Normas Internacionales de Informacidon Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intenciéon de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion son responsables de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

4. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria.

También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compaiia.



Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Ana Lucia Quiroz
Registro Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. 1049



AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

diciembre diciembre

ACTIVOS Nota del 2016 del 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 284,142 4,043
Impuestos por cobrar - 8,363
Inventario 8 133,018 154,608
Gastos Pagados por anticipado 11,541 -
Total activos corrientes 428,701 167,015
Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 7 3,324,089.60 3,217,040.72 d
Otras cuentas por cobrar accionistas 99,661.72 -
Inversiones 60,633 284,485
Total activos no corrientes 3,484,385 3,501,526
Total activos 3,913,086 3,668,541

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Sr. Amilcar Zavala A. Lic. Patricio Buendia N.
Representante Legal Contador



AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO diciembre diciembre
PASIVO del 2016 del 2015
Pasivos corrientes
Proveedores locales 9 382,360 704,107
Impuestos por pagar 88,233 12,157
Obligaciones Laborales 84,378 16,988
Total pasivos corrientes 554,971 733,252

Pasivos a largo plazo

Obligaciones Financieras largo plazo 10 1,864,586 1,928,000
Cuentas por pagar accionistas - 238,870
Total pasivos a largo plazo 1,864,586 2,166,870
Total pasivos 2,419,557 2,900,122
PATRIMONIO

Capital social 800 800
Aporte futuras capitalizaciones 1,216,721 753,696
Resultados acumulados 276,008 13,923
Total patrimonio 1,493,529 768,419
Total pasivos y patrimonio 3,913,086 3,668,541

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Sr. Amilcar Zavala A. Lic. Patricio Buendia N.
Representante Legal Contador




AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Ingresos por ventas 11 8,084,184 8,536,885
Costo de Ventas 12 6,692,911 7,513,962
Utilidad Bruta 1,391,273 1,022,923
Gastos de administracién y ventas 397,406 440,805
Utilidad operacional 993,868 582,118
Gastos financieros 221,200 168,460
Otros gastos no operacionales 341,209 347,896
Utilidad antes de impuesto a la renta 431,459 65,761
Impuesto a la Renta 169,374 90,257
Utilidad (Pérdida) neta y resultado
integral del afio 262,085 (24,495)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Aportes para Resultados
futuras
social captilazaciones acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2015 800 753,696 13,923 768,419
Resolucion Junta Aporte Futura
capitalizacion 463,025
Resultado integral del afo 262,085 -
Saldos al 31 de diciembre del 2016 800 1,216,721 276,008 1,493,529

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

g

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad (Pérdida) del ejercicio
Mas - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion activos fijos

N

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar accionistas
Impuestos por cobrar

Gastos Pagados por Ancipado
Otras Inversiones
Inventarios
Proveedores Locales
Impuestos por pagar
Obligaciones Laborales
Cuentas por pagar accionistas

operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones activos fijos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de
inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
(Disminucion) Incremento obligaciones financieras
Capitalizacion de aportes
Incremento de aporte futura capitalizacion

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Incremento (Decremento) neto de efectivo y equivalentes de
efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

2016 2015
262,084.52 (24,495.24)
341,208.94 347,896.03
603,293.46 323,400.79
(99,661.72) 250,422.23

8,363.26 4,887.78
(11,540.82) 0.00
223,852.16 (284,485.34)

21,589.95 225,092.76
(321,747.60) (23,107.67)

76,075.99 4,786.35

67,390.54 8,713.24

(238,870.22) 238,870.22

328,745.00 748,580.36

(448,257.82) (52,195.91)

(448,257.82)

(52,195.91)

(63,413.81)

(1,454,489.01)

463,025.23 762,147.68
399,611.42 (692,341.33)
280,098.60 4,043.12

4,043.12 0.00
284,141.72 4,043.12

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2.1

AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador en el afno 2014, cuyo objeto social es el
desarrollo de actividades de tenencia, crianza y engorde de aves de corral, sin
industrializacion, importacion, exportacion y comercializacion

Entorno regulatorio -

De acuerdo a su objeto social, AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA esta
controlada por la Superintendencia de Companias del Ecuador, de acuerdo al articulo
429 y especialmente a lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad 27 y a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido disefadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016
y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA.
fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este



2.2

2.3

2.4

AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiia. Las cifras incluidas en los
presentes estados financieros estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en el banco del Pacifico
Activos y pasivos financieros

2.4.1. Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”, “préstamos y
cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en la siguiente
categoria: “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania no mantuvo activos financieros.
Mantiene pasivos financieros en la categoria de “cuentas por pagar
proveedores” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por pagar proveedores: Representados en el estado de situacion
financiera por las cuentas por pagar a proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.



AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccidén, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
inventario adquirido a proveedores locales en el curso nhormal de los negocios.
Se esperan pagar en un afo 0 menos se clasifican como pasivos corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

2.5 Inventarios
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte

menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos de comercializacién y distribucion.



2.6

2.7

AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra y otros
costos directos tales como suministros industriales y costos de logistica.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterior, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento menores y son registrados en
resultados cuando son incurridos

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de cada uno
de los bienes componentes significativos identificables que posean vidas (Utiles
diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
valor de realizacién al término de la vida Util no serd depreciable y podran ser
comercializados. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bien NUmero de afios
Instalaciones 10 afos
Maquinaria y equipo 10 afos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computacién 3 afos
Vehiculos 5 afos
Inversiones

Las inversiones en acciones en asociadas, estan registradas bajo el método de
participacion establecido en la NIC 28. La inversion se registrara inicialmente al coste
y se incrementara o disminuird su importe en libros para reconocer la porcidon que
corresponde al inversor en el resultado del ejercicio obtenido por la entidad
participada, después de la fecha de adquisicion. La Compania, en su calidad de
inversor, reconoce en su resultado del ejercicio, la porcidon que le corresponde en los



2.8

AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

resultados de la participada. Estas acciones no se cotizan en el mercado y se tiene la
capacidad de influencia significativa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente
y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En virtud
de lo establecido en la legislacion vigente, las companiias en sus primeros cinco afios
de operacion no pagaran el mencionado anticipo minimo de impuesto a la renta, la
Compaiiia al cierre del 2016 se encuentra en su tercer afio de operacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.



2.9

AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Al 31 de diciembre del 2016,
no existen cargos o créditos por impuestos diferidos que deban ser registrados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios por su actividad comercial comprenden el valor de la venta,
neto de impuestos a las ventas y descuentos.

Se reconocen cuando su importe se pude medir confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos fluyan en la entidad a futuro y la transaccion cumple con
criterios especificos de las actividades de la Compaiia. Los costos son aquellos
relacionados con la generacién de estos ingresos, representados basicamente por el
costo directos, costos indirectos y costos de logistica.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados
de la Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

* La estimacion de vidas Utiles, valor residual y el deterioro para los activos fijos
se efectian segun se describe en la Nota 2.6.



4.

AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

NOTAS

EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

ver Nota 2.8. No existen efectos que deban ser revelados por este concepto.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés y
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo) , riesgos de mercado ( riesgos

de
El

precios, costos, etc.) riesgo de crédito (limites y plazos) vy riesgo de liquidez.
programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra

principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

(i)

(if)

Riesgos financieros -

La Adminsitacion tiene a su cargo la administracion de los riesgos
financieros, riesgos de crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas
establecidas por la Compaiiia. En estas politicas se establecen los niveles de
autorizacion para limites de crédito a clientes, politicas relacionadas a la
valuacion del deterioro de la cartera, uso de instrumentos financieros para la
inversion de excedentes de liquidez y limites de endeudamiento.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de
los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a
las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

(iii) Riesgo de liquidez -
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La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros derivados de
liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del
tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1

ano
Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar proveedores 382,360
Al 31 de diciembre de 2015
Cuentas por pagar proveedores 704,107

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del
capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos
de la Compaiiia. El capital de trabajo se entiende como la diferencia entre los
activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e inventarios) y los
pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por

pagar).
(iv) Riesgos de mercado y precio -

La Administracion es la responsable de la administracion del riesgo de
mercado Y los riesgos de precio.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 284,142 - 4,043 -
Activos financieros medidos al valor
razonable
Inversiones 60,633 - 284,485 -
Total activos financieros 344,775 - 288,528 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Obligaciones Financieras 1,864,586 1,928,000
Cuentas por pagar proveedores 382,360 704,107
Total pasivos financieros 382,360 1,864,586 704,107 1,928,000

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos. En relacion a los préstamos con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor
razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El siguiente es un detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre
de 2016 y 2015:

2016 2015
Banco del Pacifico 284,142 4,043

Total Efectivo y Equivalentes de Efectivo 284,142 4,043
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un detalle de la conformacidn de la propiedad, planta y equipo al 31
de diciembre de 2016 y 2015:

Terrenos

Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipo de Cdmputo
Equipo Maquinaria y Otros
Vehiculos

Depreciacion
Acumulada

Total

Terrenos

Instalaciones

Muebles y Enseres

Equipo de Cdmputo
Equipo Maquinaria y Otros

Vehiculos

Depreciacion
Acumulada

Total

Saldos al Saldos al
1 de enero Retiros 31 de diciembre
2016 Adiciones Transferencias 2016
45,000 99,863 (45,000) 99,863
2,547,022 2,966,801 (2,547,022) 2,966,801
49,107 49,107
419 311.6 731
871,612 (10,411.09) 861,201
51,777 51,777
3,564,937 4,029,479
(347,896) (357,493.56) (705,390)
3,217,041 3,324,090
Saldos al Saldos al
1 de enero Retiros 31 de diciembre
2,015 Adiciones Transferencias 2015
45,000 - - 45,000
2,547,022 - - 2,547,022
49,107 - - 49,107
- 419 - 419
871,612 - - 871,612
- 51,777 - 51,777
3,512,741 52,196 - 3,564,937
- (347,896) - (347,896)
3,512,741 (295,700) - 3,217,041




AVES DEL ECUADOR S.A. AVEDECSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

8. INVENTARIOS

Composicion:

2016 2015
Inventario de Pollo Bebe 85,450 154,608
Inventario de Balanceado de Engorde 35,213
Inventario de Vacunas y Medicinas 12,356
TOTAL 133,018 154,608

9. PROVEEDORES LOCALES

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar proveedores que se encontraban
en proceso al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Proveedores
2016 2015
Pronaca (1) 1,048,333 1,048,333
Otros proveedores Locales 302,830 302,830

1,351,163 1,351,163

(1) Corresponde a facturas generadas en los ultimos 3 meses del afio 2016

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de interés anual 2016 2015
Institucidn 2016 2015 No Corriente  No Corriente
Banco Pacifico L/P P40087021  9.7612% 9.7612% 293,274 306,000
Banco Pacfifico L/P P40073714  7.9533% 7.9533% 1,396,938 1,442,000
Banco Pacifico L/P P40074539  7.9533% 7.9533% 174,375 180,000

TOTAL 1,864,586 1,928,000
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INGRESOS OPERACIONALES
2016 2015
Pronaca (1) 8,084,184 8,536,885
8,084,184 8,536,885

1) La compaiia mantiene un contrato vigente con su cliente PRONACA para la
adquisicién anticipada de aves en pie este contrato fue celebrado con fecha

12.

13.

29 de julio de 2016.

COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS

2016 2015
COSTOS DIRECTOS
Pollo Bebe 1,133,741 1,214,283
Balanceado y Otros 5,057,832 6,100,506
Medicinas Vacunas y Otros 56,953 42,114
Transporte de Aves 241,119 133,841
Insumos Agricolas 126,165
COSTOS INDIRECTOS
Suministros Industriales 58,219 13,164
COSTOS DE LOGISTICA
Costos de combustible flota 9,826 3,693
Costos de mantenimiento y reparaciones flota 9,056 6,361
6,692,911 7,513,962
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(@) Composicidn del gasto Impuesto a la renta:
2016 2015
Impuesto a la renta corriente 169,374 90,257
169,374 90,257
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(b) Conciliacion tributaria — contable

A continuacion, se detalla la determinacidon del impuesto a la renta corriente sobre
los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
Utiidad (Pérdida) del aino antes de participacion laboral 507,598 77,366
Participacion Laboral 76,140 11,605
Utiidad (Pérdida) antes de impuestos 431,459 65,761
Mas - Gastos no deducibles 341,209 344,496

Amortizacion de Perdidas (2,785)

Base tributaria 769,883 410,257

Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta 169,374 90,257

Situacion fiscal - Los afos 2014 al 2016 aun estan sujetos a una posible revision
por parte de las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia —

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1,00 cada
una.
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RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. La Compaiia informa que procedera a la regularizacion del saldo de la
reserva legal en la proxima Junta General de Accionistas. La empresa no ha realizado
la apropiacion de reserva legal en los afios 2016 y 2015.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidén de estos estados financieros
(Abril 14 del 2017) no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.

X % %k x



