COCACILPALM COMPANIA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.- OPERACIONES

La Compania tue canstituida en |a civdad de San Franosco de Quito, capital de la
Republica del

Ecuador el O3 de febrero del 2014, inscrita en el registro mercantil €l 18 de matzo de
ese ano bajo la razon social "COCAOI PALM COMPANIA | IMITADA,"

Su chjeto social es dedicarse a [a agricultura en general, explotacion y comercializacion
de productos, bienes v servicios agrlcelas, forestales, pecuarios. avicolas, acuicolas,
piscicalas, agroecologicos, productivos, sustentables, en todas sus clases y fases. Podra
importar materiales © insumos, scmilias y toda clasc do productos, maquinas, eguipos,
repucstos, suministros relacionados con la actividad ageicola. Podra realizar |a
comercializacion de materias primas, repuestos, suministros y accesorios relacionados
con la agricultura.

2.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1. Administracién de riesgas Rnancieros

Las actividades de la Companfia la exponcn a una varicdad dc ricsgos financieros:
riesgos de mercado [riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio). riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se
concertra principalmente en o impredecible de ios mercadoes financieros y trata de
minimizar potencizles efectos adversos en el desempeno financiero de [a Compania.

La Administracion tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracian
identifica, evaltia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion cor las
unidades operativas.

2.1.1. Riesgo de Mercado
Riesqo de Tipo de Cambio

Las actividades de [a Compania, se las realiza en LS. dolares, que es la moneda oficial
det Ecuador. Por lo tanto, ho estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de
cambio del dolar de los Estados Unidos de Ameérica.

Riesgo de Variaciones en las Precios de sus Inversiones

La Comparila estd expuesta al riesgo de pérdida ante movimicntos adversos futuros en
los precios de los instrumentos financieros de inversidn que adquiere. Sin embargnp,
este rigsgo csté cubicrto por |a metodeologia cmplcada en su monitoreo constante, v 1
adecuada valuacion realizada por la Administracion en los estados flnancieros, que
permite observar cualquier variacién adversa de maners oportuna,



Riesgo en fas Tasas de [imeres

Los ingresos y los Mujos de caja operativos de la Compania son relativamente
independientes de los cambios en las tasas de interes del mercado nacional LA
Compania no tiene activos significatives que devenguen intereses a tasas de interes
variables y Ias tasas que mantiene en 1os pasivas por los cuales hay que reconocer
intereses son practicamente fijas.

2.1.2. Riesgo de credito

El riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obfigacicnes cantractuales resulfande en una pérdida financicra para 1a Compania. La
Compania ng tiene riesgos Altos por este concepto, debido a gue tiene como polfltica |a
precafificacion del cllente, otorgando imites de crédito y realizande una supervision
ronstante a los valores impagos a fin de disminuir sus lImites a cerrar el crédito a algarn
cliente, si @5 necesario,

2.1.3, Riesgo di liguidez

La Camparnia es 1a que tiene & responsabilidad firal por i3 gestion de liguidez, misma
que ha establecido urnt marco de trabajo apropiadc para la gestidn de liquidez de
manera que pueda mangjar [os requerimientos de financamiento a cortg, mediana y
largo. La Compariia manefa ef rlesgo de liguides manteniendo reservas, inversiones y
fondaos disponibles, monitoreando continuamente fos flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivoes financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATAAS

e acuerdo a [a Resolucidn de la Superintendencia de Comparifas N, 06.0.1C.004 del
21 de agosto de 2006, se exige la adopdon de [as Normas Internacionales de
informacion Financiera y se determing que su aplicacion es abligatoria por parte de las
Comparias sujetas al control y

Vigilancia de fa superintendencia. £l 20 de naviernbre de 2008, con Resolucion oe 1A
Superintendencia de Companias MNo. 08.5.0D5C se establedd 1a prarroga para ia
adopcion del cuerpe de Normas Internacionales de [nformacion Financiera, en
reemplaza de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad; la cual consiste en gue
deberar aplicar tafes normas a partir del 1 de enero del 2012 a tas Compaiias que
tengan actives totales inferiores a US54 millores &' 37 de dicembro del 2007.
Adicionaimente debido a gue [a Companla comenzd sus operaciones en el ejercicio
2012 aplice las Normas intcrnacionales de Informacion Financiera para Pequeftas y
tledianas Entidades [NIF para Pyimes).

3.1. Moneda de presentacicn

Las partidas Incluldas en los estadas financieros s valoran utilizando la moneda del
entarno econoimico principal en que 1a Compartia apera [moneda funcional). For lo
tanto los estades financieros se presentan en ddlares de Estados Unidos, que es |a
moneda funcional y de presentacion de la Compardia.

3.2. Declaracion de cumplimicrito
Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades [NIlF
pata Pymes),



La preparacian de los estadoes financieros conforme a las NIF, requiere et Lso de ciertas
estimacienes contables criticas. Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacidn de las politicas contalbles de la Caompania. En cpinion de la
Administracion, las estimaciones y juicios son continuaments evaluados y estan
basadops en la experiencia historica y otros factores, incluyendo fa expectativa de
ocurrencia de evertos futUros gue se consideran razonadles bajo las acuales
circunstancias. Los resultados finales padrian ilegar a diferir de dichas estimacionses
contables,

A continuacion se describerr las princigales pollticas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros;

3.3. Bases de preparacion

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para Fyrmes).

3.4. Caja y cquivalentes

Caja v equivaientes incluyen aquellos activos financieros Ifquidos, depodsitos a la vista o
inversiones financieras liquidas; altamente liguidas que se pueden transformar en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarias son presertados
tomo pasivos corrientes en ef estado de situacion financiera.

3.5, Arctivas financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a [a fecha de negociacion, y
son medides imcialmente al valor razonabile, mas los costos de la ransaccion, excopto
por aquellos activos financiercs dasificadas al valar razanable con cambios en
resultadaos, tos cuales soit inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos linancieros reconocidos, son posteriormente medldos en su totalidad
al casto amortizado o al valor razonable,

La Companla casifica sus activos financieras en las siguientes categorias; a wvalor
razanatie con cambios =0 resultadeos, activos financieros mantenidos  frasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros dispanibles para la
venta, La clasificacion depende det propdsito para el cual se adguirieran tas activos
financicros. La Administracian determina ia clasificacidn de sus activos financieras 2 1a
fecha de su reconocimiento inicial.

3.5.1. Artivos financieros a valar razonanle con cambios en resultacdos

los actvas financieros al valor razonghble con cambios en los resuitados son
instrumentos financierss mantenidos para negociar o designados a valar razonable en
el reconacimiento inicial por 1a Administracién de |a Compaia.

Un instrumento financicro se clasifica en esta cateqorfa si se adguiere principalmerte
ton &l propasite de venderse en o corlo plazo o on el reconocimiento inicial forman
parte de un portafolio de idénticos instrumentos financicros que la Compania
administra en forma conjunta vy que ha tenido un patran reciente de toma de
beneficios en el corta plazo.



Los instrumentes de esta categoria se dashican cama activos cormentes ¥ 105 camios
en su valor razenable se registran en resultados.

3.5.2. Activos financieras mantenidos hasta su vencimlento

Los activas financietos mantenidos hasta su vencimienta <on activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vendimiento fljo, que la Administracion de
la Companiia tiene Iz intencidn v 1a capacidad de mantener hasta su vencimienta, 5i[a
Cornpadila vendiese un impaorte significative de |os activos financieros mantenidos hasta
sU vencimiento, 1a catogeria compieta se reclasificaria come disponible sara la venta.

Estos actives financieros son medidos iniciaimente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, san medidaos al costo amortizade utilfizanda of método de
& tasa de Intergs efectiva menos cualguier deterioro, reconociendo los ingresos por
intereses sobre una base de acumulacian efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activas financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aqualos con
vencirmientos orfiginales inferiores a 12 mases a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como activos corrientes.

3.5.3. Préstamos y cuentas por cabrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financicros
no derivados con pagos fijos o determinables, gue ne cotizan en un mercado activo.
surgen cuando la Compania proves dinero, bDienes o senvicios directamente s dn
deldor sin intencldn de negociar 2 cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debida a que no existen diferencias
materiales respecte de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo
amartizado utilizando el método de (a tasa de intergs efectiva, menas la provisidn por
perdidas por deterforo de valor, la cual se establece cuando existe evidencia objetiva de
que ia Compania no sera capaz de cobrar todos |os impories que se 2 adeudan de
acuerdo con [os terminos originales de las cuentas por cobrar, El importe de la
provision es [a diferencia entre €| importe en libros del activo v el valor actual de Jos
flujos futuros de efertivo estimados, descortadas & (3 Lasa de interés efectiva oniginai. gl
Imparte en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisidn y la
perdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar es
castigada, se regulariza contra |a cuenta de provision para [as cuentas por cabrar. EHf
ingresa por intereses [incluyendo (0s intereses impllcitos) se reconpce como ingresos de
inversiones y se catculan utilizando |a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
par cobrar 2 corto plazo cuando el reconocimiento del interes resuttare inmateriai.

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar se clasifican en activos
rorrientes, excepto 105 vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrienles.

3.5.4. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibies para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria ¢ no se clasifican en ninguna de otras categor(as.

Estos activos se miden iniciaimente al valor razonatle mas fos costas de (3 transaccidn.
Postetiermente se miden al valor razonable y las ganancias y perdidas de los cambios
en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral v acumulado en la
reserva de revallacidn de inversiones, Al momento de dispaner del arliva, 1a ganancia



o perdida previamente acumulada en 3 reserva de revaluacion de inversiones es
reclasificada 2 resultados de! periodo.

Se incluyon on activas no corrientes a menos que la Administracion préetenda enajonar
la inversion onlos T2 meses siguientes 2 & fecha del estado de sitbacion financiera,

3.6. Activos Biclogicos

Las plantaclones productivas se riden o valor razonable menios (o8 costos de cosecha
y gastos de trasiado hasta el punto de venta, La medicion de fas nuevas plantaciones
[del ultima afia) se realiza al costo, el cua equivale al valor razonaile a esa fecha.

El valor razonabie se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este
se calcula utllizando los flufos de efectivo de cperaciones continuas sobre planes de
cosecha considerando variables tales como crecimiento bioldgico de fas plantaciones,
precio de producto, tasas de interés, ¢ostos do cosecha y transporie, 1as cuales son
revisadas pericdicamente pdara asegurar su vigencia y representatividad. Los activos
iolagicos que esten fisicamente en iz tierra se recongcen y miden a su valor razonabie
por separado de los terrenos; estos Gitimos se presentan en propiedades, planta oy
equipo.

Al cigrre de cada periodo, el efecto del crecimiento paturad de las plantaciones,
expresado e el valor razonable menos los costos estimados en ef punto de vents, se
recanocen ein hase a estudios recnicos reafizados por profesionales independiertes. EI
mayoer o menor valor resultante se registra en el estado de resultagos.

3.7. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen nidaimente a su valor razonable,
neto de los cosios de [a transaccion incuwrridos, Fstos préstamos se  registran
subsecuentermente a su costo amortizade, cualquier diferencia entre ios fondas
recibidos [neto de los costos de transaccian] v ef walor de reembolio se reconece en el
estado de resultados durante e periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamas sc clasifican como pasivo carrcnte a menos que la Compaitia tenga
derecho incondicional de diferiv el pago de [a obligacion por lo menos 12 meses
después de 1a fecha dei estado de situacién fnanciera.

3.7.1. Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos fiNancieros,
no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Surgent cuando la Compania recibe dinero, bienes a servicios directamente de un
acreedor.

Se recorocen inicialmente a su valer nomiral, gue es similar a su valor razonable por
tener vencimientos en el corto plazo, Después del reconooimierto micial, =2 miden al
roste amartizado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva. menos cualquier
deteriora. Ef gasto por Intereses (incluyendo fos intereses implicitos) se reconoce como
costos financieros y se calcutan wtifzando |a tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar & corto plazo cuando el reconocimionto del interés resultare
inmateriai.



Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corfientes, excepta ios vendmientos superiares a 1.2 meses desge ka fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican come pasivos no corrientes.

3.7.2 Pasivos financieros medidos al costo amoiizado

se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en 1a
transaccion. Posteriormente, se miden & su costo amortizado y cualquier diferencia
ontre [os fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn] y el valor
del reermboiso, se reconace en el estado de resultados durante 1a vida del acuerdo con
el método de fa tasa de interes efcctiva.

3.7.3. Baja de un pasivp financiero

La Comparila da de baja un pasive financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen
sus obligaciones.

338 Impuesks

El gaste por impuests a [a renta representa la suma dol impucsto & la renta por pagar
corricnte y o impuesto diferideo.

3.8, 1. Impuesta corrients

El impuesto por pagar corriente se basa en la wutilidad gravaile (tributaria) reqgistrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las particlas
de ingresos exentas o gastes no deducibles, El pasive de la Compania por concepto det
impueste corriente se calcula vhlizando lag tasas fiscates aprobadas al final de eada
periodo.

3.B.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de [os activos vy pasivos incluidos en las estadas financiercs v Ias bases fiscz2les
carrespondientes utllizadas para determinar 2 utilidad gravable, B pasivo por impuesto
diferidn se reconace generaimente para todas las diferencias temporarias imponibios.
5e recongcera un active por impuestos diferidos. par causa de todas las diferercias
temporarias deducibles.

Los activas y pasivos por impuestos diferidos deben medirsc empicando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el perloda en el que el activo se realice o ol
pasivo se cancele,

3.9, Provisicnes

Las provisiones se reconocen cuando ia Comparia tiene una otigacion presente, ya
sea legal o implicita, como reswitado de un suceso pasado; es probable que la
Comparia tenga una salida necesaria de recursos para liguidar la obligacion; y ef
importe se puede estimar de manera confiable.

LAs provisiones se miden por el valor presente de |os desembolsas guc s¢ Cspora sean
neccsarios para tiquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor tempoiral del dinero y los riesgos e
incertidumbres especilicos de la obligacion. El incremento en 1a provisian cama motivo
del paso del tiempo se reconoce comoe uUn gasto por intereses.



3.10. Reconocimienta de ingresas

Los ingresos se reglstraran al valer razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobirar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comerdial que [a Compania pueda otorgar.

3.10.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de palma deben ser reconoddos
cuando se cumplen todas v cada una de ias siquientes condiciones:

« |la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas significativos,
derivados de ia propledad de los bienes;

= LaCompania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de

ios hienes vendidos, en &l grade usdalmente ssociado con [a propiedad, o

retiene el control efectivo sobre (08 mismaos;

Elimporte de los ingresos oidinarios puede medirse con fiakilidad;

Sca probablc quc ta Compania reciba los beneficios econdmicos aseciados

con la transaccion; y

Los costos khcurridos, o por incurtlr, en reldcion con la transacclon pueden ser

medidos con fiabitidad.

3.11. Costos y Gastos

Los costos v gastos se reglstraran 2l costo histérica. Los costos y gastas se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en €l periodo mas cercano eit el que se canocen.

3.12. Bencficios & los crmplcados

La Companfla reconoce el gasto por beneficios sociales en base al método del
devengado.

4- EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de Efective y Equivaieintes de Efective es comao sigue:

2018 2017
Caja B} B
Banco internacionai 1516 10.145
Efectivo y Equivalentes
de efectivo 1.516 10.145

5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detaiie de Cuentas por Cobrar Comerciaies £s como Sig Le.



2018 2017
Ecuambiente 30.692 74.476
Agricala Paimeras Agripal - 1.507
Extractora Rio Coca 3.700 1.196
Negcorphis 428 428
Ochoa Jaime - 79
Cuentas por Cobrar Comerciales 34.820 77.681
&.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR E IMPUESTOS ANTICIPACOS
El detalle de Otras Cuentas por Cobrar es como siguc:
2018 2017
Empleados - 75
Clientes Ancupa &1 30
Anticipo Proveedores 450 150
Seguros Pagados por Anticipado 769
Cuentas por Cobrar Relacionadas 3.300 1.000
Otras Cuentas por cobrar 4.580 1.255
Fl detalie de Impuestos Anticipados es como sigue:
2018 2017
retenciones de Impto, kenta 4239 2.978
Crédito Tributario IR 1.111 L
IMPUESTOS ANTICIPADOS 5.350 4.089
7.- INVENTARIOS
El detalle de inventaric es como sigue.
2018 2017
[rvertario de Insumas Agricalas 1.5862 -
Cuentas por Cobrar Comerciales 1.562 -

8.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de Propiedad, Pianta y EqQuipa es como sigue:



tvaquinaria
Plantas en Proceso
Vivero

Depreciacion Acumuiada

Subtotal:

Los movimientos de Propiedad, Planta y Equipes sen como siguc:

Saldos al comienzo del aito

Adiciones

Transferencia Costo
Depreciacion

2.~ PASIVOS CORRIENTE

Un resumen de Cuentas y Obligaciones por pagar es como sigue:

Cuentas por Pagar Locales
Benefiting Sociales

less por Pagar
Obligaciones Tributarias
Sueldos por Pagar
Anticlpa de Cligntes

Pasivos corrientes

10.- PASIVOS NO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Ecuambiente
Cuentas por Pagar MEP

Pasivos No corrientes

2018 2017
25.000 o
35165

B.431
-833 G
&7.762 0
2018 2017
0 0
25000 0
4359534 0
433 0
67.762 0
2018 2017
13.125 1.637
1.907 1327
1.310 gI0
63 29
3.322 -
16.400
36.123 3.844
2018 2017
- 2846
85.073 87.351
85.073 90.196



10. PATRIMONIO
Cupital sacial

El capital social autorizado consiste de USS 400 participaciones de US$ 1,00 valor
nominal unitarko.

Reserva Legal

La Ley de Compaitias requiere que por io menes el 5% de la utibdad anual sea
apropiada comao reserva legal hasta que ésta como minime alcance of 20%dcl capital
sacial. Esta Reserva no es dispanikic para cf page de dividendos en efcctivo pero pucdc
ser capitaiizada en su totalidad,

11, CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracion de la Compania no
mantiene vigentes demandas laborales ¢ de otra indole significativa que deban ser
consideradas como Un active o pasivo contingente.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (23
de marzo del 2019] no se produjeron eventos gue en opinidn de ia Administracion
pudieran tener Un efecto imporiante sobre (0s estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l anoe terminado. e 31 de diciembre del 2018 han sida
aprobados por la Gerencia de la Compapk y por las Accionistas de ia Compania sin
modificacioncs.

trene Narvaez
Contador Genera



