
CO CA O I LPA LM CO M P A Ñ I A LI M I TA D A 

N OTAS A LOS ESTADOS FIN AN CIEROS 

AL 31 DE DI CI EM BRE DEL 2015 

1. - OPERA CI ON ES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Co m p añ f a f u e co n st i t u i d a en la c i u d ad d e San Fr an ci sco d e Q u i t o , cap i t al d e la Rep ú b l i ca d el 

Ecu ad o r el 03 d e f eb r e r o d el 2 0 1 4 , i n scr i t a en el r eg i st r o m er can t i l el 18 d e m ar zo d e ese añ o 

b ajo la r azó n so ci al " CO CA O I LPA LM CO M PA Ñ Í A LIM ITA D A ." 

Su o b jet o so ci al es d ed i car se a la ag r i cu l t u r a en g en er a l , exp l o t ac i ó n y co m er c i a l i zac i ó n d e 

p r o d u ct o s, b i en es y ser v i c i o s ag r íco l as, f o r est a l es, p ecu ar i o s, av íco l as, acu íco l as, p i scíco l as, 

ag r o eco i ó g i co s, p r o d u ct i vo s, su st en t ab l es, en t o d as su s c l ases y f ases. Po d r á i m p o r t a r 

m at e r i a l es e i n su m o s, sem i l l as y t o d a clase d e p r o d u ct o s, m áq u i n as, eq u i p o s, r ep u est o s, 

su m i n i st r o s r e l ac i o n ad o s co n la act i v i d ad ag r íco l a. Po d r á r eal i zar la co m er c i a l i zac i ó n d e m at e r i as 

p r i m as, r ep u est o s, su m i n i st r o s y acceso r i o s r e l ac i o n ad o s co n la ag r i cu l t u r a. 

2. - A DM I N I STRA CI ON DE RIESGOS 

2.1. Ad m i n i st r aci ó n de r i esgos f i n an ci er o s 

Las act i v i d ad es d e la Co m p añ ía la exp o n en a una v ar i ed ad d e r i esg o s f i n an c i e r o s: r i esg o s d e 

m er cad o (r i esg o d e t i p o d e cam b i o y r iesg o d e p r eci o ) , r i esg o d e cr éd i t o y r iesg o d e l i q u i d ez. El 

p r o g r am a g en er al d e ad m i n i st r ac i ó n d e r i esg o s d e la Co m p añ ía se co n cen t r a p r i n c i p a l m en t e en 

lo i m p r ed ec i b l e d e lo s m er cad o s f i n an c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i zar p o t en ci a l es e f ec t o s ad v e r so s 

en el d e se m p e ñ o f i n an c i e r o d e la Co m p añ ía . 

La A d m i n i st r ac i ó n t i en e a su carg o la ad m i n i st r ac i ó n d e r i esg o s. La A d m i n i st r ac i ó n i d en t i f i ca, 

eval ú a y cu b r e los r i esg o s f i n an c i e r o s en est r ech a co o p er ac i ó n co n las u n i d ad es o p e r a t i v as. 

2 .1 .1 . Riesg o d e M e r cad o 

Riesg o d e Ti p o d e Cam b i o 

Las act i v i d ad es d e la Co m p añ ía , se las real i za en U.S. d ó l ar es, q u e es la m o n e d a o f i cial d e! 

Ecu ad o r . Po r lo t an t o , no est á exp u est a al r i esg o d e f l u c t u ac i o n es en los t i p o s d e cam b i o d e! 

d ó l ar d e los Est ad o s Un i d o s d e A m é r i ca . 

Riesg o d e Var i ac i o n es en los Pr eci o s d e su s i n v e r si o n es 

La Co m p añ ía est á exp u est a al r iesg o d e p ér d i d a an t e m o v i m i en t o s ad ver so s f u t u r o s en los 

p r eci o s d e los i n st r u m en t o s f i n an ci er o s d e i n ver si ó n q u e ad q u i e r e . Sin em b ar g o , est e r iesg o est á 

cu b i er t o p o r la m et o d o l o g ía em p l ead a en su m o n i t o r eo co n st an t e , y la ad ecu ad a va l u ac i ó n 

r eal i zad a p o r la A d m i n i st r ac i ó n en los est ad o s f i n an c i e r o s, q u e p er m i t e o b se r v ar cu a l q u i e r 

var i ac i ó n ad v e r sa d e m an e r a o p o r t u n a . 



Riesg o en las Tasas d e i n t e r és 

Lo s i n g r eso s y los f l u j o s d e caja o p er at i vo s d é la Co m p añ ía so n r e l a t i v am en t e i n d ep en d i en t es d e 

los cam b i o s en las t asas d e i n t e r és d el m e r cad o n ac i o n al . La Co m p añ ía no t i en e act i vo s 

si g n i f i cat i vo s q u e d ev en g u en i n t e r eses a t asas d e i n t er és var i ab l es y las t asas q u e m an t i e n e en 

los p asi vo s p o r los cu al es h ay q u e r eco n o cer i n t e r eses so n p r ác t i cam en t e f i j as. 

2 .1 .2 . Riesg o d e cr éd i t o 

El r i esg o d e cr éd i t o se r e f i er e al r i esg o d e q u e u n a d e las p ar t es i n cu m p l a co n su s o b l i g aci o n es 

co n t r ac t u a l es r esu l t an d o en u n a p ér d i d a f i n an c i e r a p ar a la Co m p añ ía .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La Co m p añ ía no t i en e 

r i esg o s al t o s p o r est e co n cep t o , d eb i d o a q u e t i en e co m o p o l ít i ca la p r ecal i f i caci ó n d el c l i en t e , 

o t o r g an d o l ím i t es d e cr éd i t o y r eal i zan d o u n a su p er v i si ó n co n st an t e a los v a l o r es i m p ag o s a f i n 

d e d i sm i n u i r su s l ím i t es o cer r ar el cr éd i t o a al g ú n c l i en t e, si es necesar io - . 

2 .1 .3 . Riesg o d e l i q u id ez 

La Co m p añ ía es la q u e t i en e la r esp o n sab i l i d ad f i n al p o r la g est i ó n d e l i q u i d ez, m i sm a q u e ha 

est ab l ec i d o u n m ar co d e t r ab aj o ap r o p i ad o p ar a la g est i ó n d e l i q u id ez d e m an e r a q u e p u ed a 

m an e j ar los r eq u e r i m i en t o s d e f i n an c i am i en t o a co r t o , m ed i an o y l ar g o . La Co m p añ ía m an e j a el 

r i esg o d e l i q u id ez m an t en i en d o r eser vas, i n ver si o n es y f o n d o s d i sp o n i b l es, m o n i t o r ean d o 

co n t i n u am e n t e los f l u j o s e f ect i vo s p r o y ect ad o s y r eal es y co n ci l l an d o los p er f i l es d e v e n c i m i e n t o 

d e los act i vo s y p asi vo s f i n an c i e r o s. 

3. POLÍTICAS CON TABLES SIGN IFICATIVAS 

De acu er d o a la Reso l u c i ó n d e la Su p er i n t en d en c i a d e Co m p añ ías N o . 06 .Q .IC1 .004 d el 2 1 d e 

ag o st o d e 2 0 0 6 , se exig e la ad o p ci ó n d e las N o r m as In t e r n ac i o n al es d e In f o r m ac i ó n Fi n an ci er a y 

se d e t e r m i n ó q u e su ap l i caci ó n es o b l i g at o r i a p o r p ar t e d e las Co m p añ ías su j e t as al co n t r o l y 

Vig i l an ci a d e la Su p e r i n t en d en c i a . El 20 d e n o v i em b r e d e 2 0 0 8 , co n Reso l u c i ó n d e la 

Su p er i n t en d en c i a d e Co m p añ ías N o . 0 8 .G.D SC; se est ab l ec i ó la p r ó r r o g a p ar a la ad o p c i ó n d el 

cu er p o d e N o r m as In t e r n ac i o n al es d e In f o r m aci ó n Fi n an c i e r a, en r eem p l azo d e las N o r m as 

Ecu at o r i an as d e Co n t ab i l i d ad ; la cu al co n si st e en q u e d eb e r án ap l i car t a l es n o r m as a p ar t i r d el 

1 d e en er o d el 2 0 1 2 a las Co m p añ ías q u e t en g an act i vo s t o t al es i n f e r i o r es a US$ 4 m i l l o n es al 3 1 

d e d i c i em b r e d el 2 0 0 7 . A d i c ío n a l m en t e d eb i d o a q u e la Co m p añ ía co m en zó su s o p e r ac i o n es en 

el ej er ci ci o 2 0 1 2 ap l i có las N o r m as In t e r n ac i o n al es d e In f o r m aci ó n Fi n an ci er a p ar a Peq u eñ as y 

M ed i an as En t i d ad es (N l l F p ar a Py m e s) . 

3.1. M o n ed a de p r esen t aci ó n 

Las p ar t i d as i n cl u i d as en los est ad o s f i n an c i e r o s se v a l o r an u t i l i zan d o la m o n e d a d el en t o r n o 

eco n ó m i co p r i n ci p al en q u e la Co m p añ ía o p er a (m o n ed a f u n c i o n a l ) . Po r lo t an t o los est ad o s 

f i n an c i e r o s se p r esen t an en d ó l ar es d e E'st ados Un i d o s, q u e es la m o n e d a f u n c i o n al y d e 

p r esen t ac i ó n d e la Co m p añ ía . 

3.2. Decl ar aci ó n d e cu m p l i m i en t o 

Lo s est ad o s f i n an c i e r o s h an sid o p r ep ar ad o s d e co n f o r m i d ad co n las N o r m as In t e r n ac i o n al es d e 

In f o r m aci ó n Fi n an ci er a p ara Peq u eñ as y M ed i an as En t i d ad es (N l l F p ar a Py m e s) . 

La p r ep ar ac i ó n d e lo s est ad o s f i n an c i e r o s co n f o r m e a las N l l F, r eq u i e r e el uso d e c i er t as 

est i m ac i o n es co n t ab l es cr ít i cas. Tam b i é n exig e a la A d m i n i st r ac i ó n q u e ej er za su j u i c i o en el 



p r o ceso d e ap l i caci ó n d e las p o l ít i cas co n t ab l es d e la Co m p añ ía . En o p i n i ó n d e la A d m i n i st r ac i ó n , 

las est i m ac i o n es y j u i c i o s so n co n t i n u am en t e eval u ad o s y est án b asad o s en la exp er i en c i a 

h i st ó r i ca y o t r o s f ac t o r es, i n c l u yen d o la exp ect at i va de o cu r r en c i a d e ev en t o s f u t u r o s q u e se 

co n si d e r an r azo n ab l es b ajo las ac t u al es c i r cu n st an c i as. Los r esu l t ad o s f i n al es p o d r ían l l eg ar a 

d i f er i r d e d i ch as est i m ac i o n es co n t ab l es. 

A co n t i n u ac i ó n se d escr i b en las p r i n ci p al es p o l ít i cas co n t ab l es ad o p t ad as en la p r ep ar ac i ó n d e 

est o s est ad o s f i n an c i e r o s: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.3. Bases de p r ep ar aci ó n 

Est o s est ad o s f i n an c i e r o s h an sid o p r ep ar ad o s d e acu er d o co n N o r m as In t e r n ac i o n al es d e 

In f o r m aci ó n Fi n an ci er a p ar a Peq u eñ as y M ed i an as En t i d ad es (N l l F p ar a Py m e s) . 

3.4. Caj a y eq u i v al en t es 

Caja y eq u i v a l en t es i n c l u yen aq u el l o s act i vo s f i n an c i e r o s l íq u i d o s, d ep ó si t o s a la v i st a o 

i n ver si o n es f i n an c i e r as l íq u i d as; a l t am en t e l íq u id as q u e se p u ed en t r an sf o r m ar en e f ect i vo en 

un p lazo i n f er i o r a t r es m eses. Lo s so b r eg l r o s b an car i o s so n p r esen t ad o s co m o p asi vo s 

co r r i en t es en el est ad o d e si t u ac i ó n f i n an c i e r a . 

3.5. Act i vo s f i n an ci er o s 

To d o s los act i vo s f i n an c i e r o s se r eco n o cen y d an d e b aja a la f ech a d e n eg o c i ac i ó n , y so n m ed i d o s 

i n i c i a l m en t e al val o r r azo n ab l e , m ás los co st o s d e la t r an sacc i ó n , excep t o p o r aq u e l l o s act i vo s 

f i n an c i e r o s cl asi f i cad o s al va l o r r azo n ab l e co n cam b i o s en r esu l t ad o s, los cu al es so n i n i c i a l m en t e 

m ed i d o s al va l o r r azo n ab l e y cu yo s co st o s d e la t r an sacc i ó n se r eco n o cen en r esu l t ad o s. 

To d o s los act i vo s f i n an c i e r o s r eco n o c i d o s, so n p o st e r i o r m en t e m ed i d o s en su t o t al i d ad al co st o 

am o r t i zad o o al va l o r r azo n ab l e . 

La Co m p añ ía cl asi f i ca su s act i vo s f i n an c i e r o s en las si g u i en t es cat eg o r ías: a v a l o r r azo n ab l e co n 

cam b i o s en r esu l t ad o s, act i vo s f i n an c i e r o s m an t en i d o s h ast a su v e n c i m i e n t o , p r ést am o s y 

cu en t as p o r co b r ar y act i vo s f i n an c i e r o s d i sp o n i b l es p ara la v e n t a . La cl asi f i caci ó n d ep en d e d el 

p r o p ó si t o p ar a el cu al se ad q u i r i e r o n los act i vo s f i n an c i e r o s. La A d m i n i st r ac i ó n d e t e r m i n a la 

c l asi f i caci ó n d e su s act i vo s f i n an c i e r o s a la f ech a d e su r eco n o c i m i en t o i n i c i al . 

3 .5 .1 . Act i vo s f i n an c i e r o s a va l o r r azo n ab l e co n cam b i o s en r esu l t ad o s 

Lo s act i vo s f i n an c i e r o s al va l o r r azo n ab l e ' co n cam b i o s en los r esu l t ad o s so n i n st r u m e n t o s 

f i n an c i e r o s m an t en i d o s p ara n eg o ci ar o d esi g n ad o s a v a l o r r azo n ab l e en el r eco n o c i m i en t o 

in i cial p o r la A d m i n i st r ac i ó n d e la Co m p añ f a. 

Un i n st r u m en t o f i n an c i e r o se cl asi f i ca en est a cat eg o r ía si se ad q u i e r e p r i n c i p a l m en t e co n el 

p r o p ó si t o d e v e n d e r se en el co r t o p lazo o en el r eco n o c i m i en t o in i cial f o r m a n p ar t e d e un 

p o r t af o l i o d e i d én t i co s i n st r u m en t o s f i n an c i e r o s q u e la Co m p añ ía ad m i n i st r a en f o r m a co n j u n t a 

y q u e ha t en i d o un p at r ó n r ec i en t e d e t o m a d e b en ef i c i o s en el co r t o p l azo . 

Los i n st r u m en t o s d e est a cat eg o r ía se cl asi f i can co m o act i vo s co r r i en t es y los cam b i o s en su 

va l o r r azo n ab l e se r eg i st r an en r esu l t ad o s. 

3 .5 .2 . Act i vo s f i n an c i e r o s m an t en i d o s h ast a su v en c i m i en t o 



Lo s act i vo s f i n an c i e r o s m an t en i d o s h ast a su v en c i m i en t o so n act i vo s f i n an c i e r o s no d er i vad o s 

co n p ag o s f i j o s o d e t e r m i n ab íes y v en c i m i en t o f i j o , q u e la A d m i n i st r ac i ó n d e la Co m p añ ía t i en e 

la i n t en c i ó n y la cap ac i d ad d e m an t e n e r h ast a su v e n c i m i e n t o . Si la Co m p añ ía v en d i ese un 

i m p o r t e si g n i f i cat i vo d e los act i vo s f i n an c i e r o s m an t en i d o s h ast a su v e n c i m i e n t o , la cat eg o r ía 

co m p l e t a se r ecl asi f i car ía co m o d i sp o n ib l e p ar a la v e n t a . 

Est o s act i vo s f i n an c i e r o s so n m ed i d o s i n i c i a l m en t e al va l o r r azo n ab l e m ás lo s co st o s d e 

t r an sacc i ó n . Po st e r i o r m en t e , so n m ed i d o s al co st o am o r t i zad o u t i l i zan d o el m é t o d o d e la t asa 

d e i n t e r és e f ect i va m e n o s cu al q u i e r d e t e r i o r o , r eco n o c i en d o los i n g r eso s p o r i n t e r eses so b r e 

u n a b ase d e acu m u l ac i ó n ef ect i va en los i n g r eso s p o r i n ver si o n es. 

Est o s act i vo s f i n an c i e r o s se cl asi f i can en act i vo s no co r r i en t es, excep t o aq u el l o s co n 

v en c i m i en t o s o r i g i n al es i n f er i o r es a 12 m e se s a p ar t i r d e la f ech a d el est ad o d e si t u ac i ó n 

f i n an c i e r a, q u e se cl asi f i can co m o act i vo s co r r i en t es. 

3 .5 .3 . Pr ést am o s y cu en t as p o r co b r ar 

Las cu en t as co m er c i a l es p o r co b r ar y o t r as cu en t as p o r co b r ar so n act i vo s f i n an c i e r o s no 

d er i vad o s co n p ag o s f i j o s o d e t e r m i n ab íes, q u e no co t i zan en un m er cad o act i vo . Su r g en cu an d o 

la Co m p añ ía p r o vee d i n er o , b i en es o ser v i c i o s d i r ec t am en t e a un d eu d o r si n i n t en c i ó n d e 

n eg o ci ar la cu en t a p o r co b r ar . 

Se r eco n o cen i n i c i a l m en t e a su va l o r n o m i n a l , d eb i d o a q u e no ex i st en d i f e r en c i as m at e r i a l es 

r esp ect o d e su va l o r r azo n ab l e . Po st e r i o r m en t e , se m i d en al co st o am o r t i zad o u t i l i zan d o el 

m é t o d o d e la t asa d e i n t er és e f ec t i v a , m e n o s la p r o v i si ó n p o r p ér d i d as p o r d e t e r i o r o d e v a l o r , la 

cu al se est ab l ece cu an d o exi st e ev i d en ci a o b j et i va d e q u e la Co m p añ ía no se r á cap az d e co b r ar 

t o d o s los i m p o r t es q u e se le ad eu d an d e acu er d o co n los t é r m i n o s o r i g i n al es d e las cu en t as p o r 

co b r ar . El i m p o r t e d e la p r o v i si ó n es la d i f e r en ci a en t r e el i m p o r t e en l i b ro s d el act i vo y el v a l o r 

act u al d e lo s f l u j o s f u t u r o s d e ef ect i vo est i m ad o s, d esco n t ad o s a la t asa d e i n t e r és e f ect i va 

o r i g i n al . El i m p o r t e en l ib ro s d el act i vo se r ed u ce a m ed i d a q u e se u t i l i za la cu en t a d e p r o v i si ó n 

y la p ér d i d a se r eco n o ce en el est ad o d e r esu l t ad o s. Cu an d o u n a cu en t a p o r co b r ar es cast i g ad a, 

se r eg u lar i za co n t r a la cu en t a d e p r o v i si ó n p ar a las cu en t as p o r co b r ar . El i n g r eso p o r i n t e r eses 

( i n c l u yen d o los i n t e r eses i m p l íci t o s) se r eco n o ce co m o i n g r eso s d e i n ver si o n es y se cal cu l an 

u t i l i zan d o la t asa d e i n t er és e f ec t i va, excep t o p ar a las cu en t as p o r co b r ar a co r t o p lazo cu an d o 

el r eco n o c i m i en t o d el i n t er és r esu l t ar e i n m at e r i a l . 

Las cu en t as co m er c i a l es p o r co b r ar y o t r as cu en t as p o r c o b r a r se cl asi f i can en act i vo s co r r i en t es, 

• excep t o los v en c i m i en t o s su p er i o r es a 12 m eses d esd e la f ech a d el est ad o " d e si t u ac i ó n 

f i n an c i e r a , q u e se cl asi f i can co m o act i vo s no co r r i en t es. 

3 .5 .4 . A ct i vo s f i n an c i e r o s d i sp o n i b l es p ar a la v en t a 

Lo s act i vo s f i n an c i e r o s d i sp o n i b l es p ar a la v e n t a so n act i vo s no d er i vad o s q u e se d esi g n an en 

est a cat eg o r ía o no se cl asi f i can en n i n g u n a d e o t r as cat eg o r ías. 

Est o s act i vo s se m i d en i n i c i a l m en t e al va l o r r azo n ab l e - m ás los co st o s d e la t r an sacc i ó n . 

Po st e r i o r m en t e se m i d en al va l o r r azo n ab l e y las g an an ci as y p ér d i d as d e los cam b i o s en el v a l o r 

r azo n ab l e so n r eco n o c i d o s en o t r o r esu l t ad o i n t eg r al y acu m u l ad o en la r eser va d e r eval u ac i ó n 

d e i n ve r si o n es. A l m o m e n t o d e d i sp o n er d el act i vo , la g an an ci a o p ér d i d a p r e v i am e n t e 

acu m u l ad a en la r eser va d e r eval u ac i ó n d e i n ver si o n es es r ecl asi f i cad a a r esu l t ad o s d e l p e r ío d o . 



Se i n c l u yen en act i vo s no co r r i en t es a m e n o s q u e la A d m i n i st r ac i ó n p r e t en d a en a j en ar la 

i n ver si ó n en los 12 m eses si g u i en t es a la f ech a d el est ad o d e si t u aci ó n f i n an c i e r a . 

3 .6 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Act i vo s b io l óg i cos 

Las p l an t ac i o n es p r o d u ct i vas se m i d en al va l o r r azo n ab l e m e n o s los co st o s d e co sech a y g ast o s 

d e t r asl ad o h ast a el p u n t o d e v e n t a . La m ed i c i ó n de las n u ev as p l an t ac i o n es (d el ú l t i m o añ o ) se 

real i za al co st o , el cu al eq u i val e al va l o r r azo n ab l e a esa f e c h a . 

El val o r r azo n ab l e se d e t e r m i n a en b ase al m o d e l o d el d escu en t o d e f l u j o s d e ca j a . Est e se cal cu l a 

u t i l i zan d o los f l u j o s d e ef ect i vo d e o p er ac i o n es co n t i n u as so b r e p l an es d e co sech a co n si d e r an d o 

var i ab l es t a l es co m o cr ec i m i en t o b io ló g ico d e las p l an t ac i o n es, p r eci o d e p r o d u c t o , t asas d e 

i n t e r és, co st o s d e co sech a y t r an sp o r t e , las cu al es so n r ev i sad as p e r i ó d i cam en t e p ar a aseg u r ar 

su v i g en ci a y r ep r esen t a t i v i d ad . Lo s act i vo s b io ló g i co s q u e est én f ísi cam en t e en la t i e r r a se 

r eco n o cen y m i d en a su va l o r r azo n ab l e p o r sep ar ad o d e los t e r r e n o s; est o s ú l t i m o s se p r esen t an 

en p r o p i ed ad es, p l an t a y eq u i p o . 

Al c i er r e d e cad a p er ío d o , el e f ect o d el c r ec i m i en t o n at u r al d e las p l an t ac i o n es, exp r esad o en el 

va l o r r azo n ab l e m e n o s los co st o s est i m ad o s en el p u n t o d e v e n t a , se r eco n o cen en b ase a 

est u d i o s t écn i co s ^ real izados p o r p r o f esi o n al es i n d ep en d i en t es. El m ay o r o m e n o r va l o r 

r esu l t an t e se reg i st ra en el est ad o d e r esu l t ad o s. 

3 .7 . Pr ést am o s 

Rep r esen t an p asi vo s f i n an c i e r o s q u e se r eco n o cen i n i c i a l m en t e a su v a l o r r azo n ab l e , n et o d e los 

co st o s d e la t r an sacc i ó n i n cu r r i d o s. Est o s p r ést am o s se r eg i st r an su b se c u e n t e m e n t e a su co st o 

am o r t i zad o ; cu al q u i e r d i f er en ci a en t r e los f o n d o s r eci b i d o s (n et o d e los co st o s d e t r an sacc i ó n ) 

y el va l o r d e r eem b o l so se r eco n o ce en el est ad o d e r esu l t ad o s d u r an t e el p er ío d o d el p r ést am o 

u san d o el m é t o d o d e i n t e r és e f ect i vo . 

Los p r ést am o s se cl asi f i can co m o p asi vo co r r i en t e a m e n o s q u e la Co m p añ ía t en g a d e r ech o 

i n co n d i c i o n al d e d i f er i r el p ag o d e la o b l i g aci ó n p o r lo m e n o s 12 m e se s d esp u és d e la f ech a d el 

est ad o d e si t u aci ó n f i n an c i e r a . 

3 .7 .1 . Cu en t as co m er c i a l es p o r p ag ar y o t r as cu en t as p o r p ag ar 

Las cu en t as co m er c i a l es p o r p ag ar y o t r as cu en t as p o r p ag ar so n p asi vo s f i n an c i e r o s, no 

d er i vad o s co n p ag o s f i j o s o d e t e r m i n ab íes, q u e no co t i zan en un m er cad o act i vo . Su r g en cu an d o 

la Co m p añ ía r eci b e d i n e r o , b i en es o ser v i c i o s d i r ec t am en t e d e un acr eed o r . 

Se r eco n o cen i n i c i a l m en t e a su val o r n o m i n a l , q u e es si m i l ar a su va l o r r azo n ab l e p o r t en e r 

v en c i m i en t o s en el co r t o p l azo . D esp u és d el r eco n o c i m i en t o i n i c i al , se m i d en al co st o 

am o r t i zad o u t i l i zan d o el m é t o d o d e la t asa d e i n t er és e f ec t i va, m e n o s cu al q u i e r d e t e r i o r o . El 

g ast o p o r i n t e r eses ( i n c l u yen d o los i n t e r eses i m p l íci t o s) se r eco n o ce co m o co st o s f i n an c i e r o s y 

se cal cu l an u t i l i zan d o la t asa d e i n t er és e f ec t i va, excep t o p ar a las cu en t as p o r p ag ar a co r t o p lazo 

cu an d o el r eco n o c i m i en t o d el i n t er és r esu l t ar e i n m at e r i a l . 

Las cu en t as co m er c i a l es p o r p ag ar y o t r as cu en t as p o r p ag ar se cl asi f i can en p asi vo s co r r i en t es, 

excep t o los v en c i m i en t o s su p er i o r es a 12 m eses d esd e la f ech a d el est ad o d e si t u aci ó n 

f i n an c i e r a , q u e se cl asi f i can co m o p asi vo s no co r r i en t es. 

3 .7 .2 . Pasi vo s f i n an c i e r o s m ed i d o s al co st o am o r t i zad o 



Se r eco n o cen i n i c i a l m en t e a su co st o , n et o d e los co st o s q u e se h ayan i n cu r r i d o en la 

t r an sacc i ó n . Po st e r i o r m en t e , se m i d en a su co st o am o r t i zad o y cu al q u i e r d i f e r en c i a en t r e los 

f o n d o s o b t en i d o s (n et o d e los co st o s n ecesar i o s p ar a su o b t en c i ó n ) y el va l o r d el r e e m b o l so , se 

r eco n o ce en el est ad o d e r esu l t ad o s d u r an t e la v i d a d el acu e r d o co n el m é t o d o d e la t asa d e 

i n t e r és e f ec t i v a . 

3 .7 .3 . Baja d e un p asi vo f i n an c i er o 

La Co m p añ ía d a d e b aja un p asi vo f i n an c i er o si , y so lo sí, exp i r an , can ce l an o cu m p l e n su s 

o b l i g ac i o n es. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.8. I m p u est o s 

El g ast o p o r i m p u est o a la r en t a r ep r esen t a la su m a d el i m p u est o a la r en t a p o r p ag ar co r r i en t e 

y el i m p u est o d i f er i d o , 

3 .8 .1 . Im p u est o co r r i en t e 

El i m p u est o p o r p ag ar co r r i en t e se b asa en la u t i l i d ad g r avab l e ( t r i b u t ar i a) r eg i st r ad a d u r an t e el 

añ o . La u t i l i d ad g r avab l e d i f i er e d e la u t i l i d ad co n t ab l e , d eb i d o a las p ar t i d as d e i n g r eso s e xe n t as 

o g ast o s no d ed u c i b l es. El p asi vo d e la Co m p añ ía p o r co n cep t o d el i m p u est o co r r i en t e se cal cu l a 

u t i l i zan d o las t asas f i scal es ap r o b ad as al f i n al de cad a p er ío d o . 

3 .8 .2 . Im p u est o s d i f er i d o s 

El i m p u est o d i f er i d o se r eco n o ce so b r e las d i f e r en ci as t e m p o r a r i as en t r e el v a l o r en l i b ro s d e los 

act i vo s y p asi vo s i n cl u i d o s en los est ad o s f i n an c i e r o s y las b ases f i scal es co r r esp o n d i en t es 

u t i l i zad as p ar a d e t e r m i n ar la u t i l i d ad g r avab l e . El p asi vo p o r i m p u est o d i f er i d o se r eco n o ce 

g e n e r a l m e n t e p ar a t o d as las d i f e r en ci as t em p o r ar i as i m p o n i b l es. Se r eco n o ce r á u n act i vo p o r 

i m p u est o s d i f er i d o s, p o r cau sa d e t o d as las d i f e r en ci as t em p o r ar i as d ed u c i b l es. 

Lo s act i vo s y p asi vo s p o r i m p u est o s d i f er i d o s d eb en m ed i r se em p l ean d o las t asas f i scal es q u e se 

esp er a sean d e ap l i caci ó n en el p er ío d o en el q u e el act i vo se real i ce o el p asi vo se can ce l e . 

3.9. Pr o v i si o n es 

Las p r o v i si o n es se r eco n o cen cu an d o la Co m p añ ía t i en e u n a o b l i g aci ó n p r esen t e , ya sea leg al o 

i m p l íc i t a, co m o r esu l t ad o d e un su ceso p asad o ; es p r o b ab l e q u e la Co m p añ ía t en g a u n a sal i d a 

n ecesar i a d e r ecu r so s p ara l i q u i d ar la o b l i g aci ó n ; y el i m p o r t e se p u ed e est i m ar d e m an e r a 

co n f i ab l e . 

Las p r o v i si o n es se m i d en p o r el val o r p r esen t e d e los d esem b o l so s q u e se esp er a sean n ecesar i o s 

p ar a l i q u i d ar la o b l i g aci ó n u san d o u n a t asa an t es d e i m p u est o q u e ref l e j e las ev a l u ac i o n es d el 

m e r cad o act u al d el va l o r t e m p o r a l d el d i n er o y los riesgos e i n ce r t i d u m b r es esp ecíf i co s d e la 

o b l i g aci ó n . El i n c r em en t o en la p r o v i si ó n co m o m o t i vo d e! p aso d el t i em p o se r eco n o ce co m o 

un g ast o p o r i n t e r eses. 

3.10. Reco n o ci m i en t o de i ng r esos 



Los i n g r eso s se r eg i st r ar an al va l o r r azo n ab l e d e la co n t r ap r est ac i ó n co b r ad a o p o r co b r ar , 

t en i en d o en cu en t a el i m p o r t e est i m ad o d e cu a l q u i e r d e scu e n t o , b o n i f i caci ó n o r eb aj a co m er c i a l 

q u e la Co m p añ f a p u ed a o t o r g ar . 

3 .1 0 .1 . Ve n t a d e b i en es 

Lo s i n g r eso s o r d i n ar i o s p r o ced en t es de la v en t a d e p al m a d eb en ser r eco n o c i d o s cu an d o se 

cu m p l e n t o d as y cad a u n a d e las si g u i en t es co n d i c i o n es: 

• La Co m p añ ía h a t r an sf e r i d o al co m p r ad o r los r i esg o s y v en t a j as si g n i f i cat i vo s, d er i vad o s 

d e la p r o p i ed ad d e los b i en es; 

• La Co m p añ ía no co n ser va p ar a sí n i n g u n a i m p l i caci ó n en la g est i ó n co r r i en t e d e lo s 

b i en es v en d i d o s, en el g r ad o u su a l m en t e aso ci ad o co n la p r o p i ed ad , ni r e t i en e el co n t r o l 

• e f ect i vo so b r e los m i sm o s; 

• El i m p o r t e d e los i n g r eso s o r d i n ar i o s p u ed e m ed i r se co n f i ab i l i d ad ; 

• Sea p r o b ab l e q u e la Co m p añ ía r eci b a los b en ef i c i o s eco n ó m i co s aso c i ad o s 

• co n la t r an sacc i ó n ; y 

• Lo s co st o s i n cu r r i d o s, o p o r i n cu r r i r , en r e l aci ó n co n la t r an sacc i ó n p u ed en ser m ed i d o s 

co n f i ab i l i d ad . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.11. Co st o s y Gast o s 

Los co st o s y g ast o s se r eg i st r ar an al co st o h i st ó r i co . Los co st o s y g ast o s se r eco n o cen a m ed i d a 

q u e so n i n cu r r i d o s, i n d ep en d i en t em en t e d e la f ech a en q u e se h aya r eal i zad o el p ag o , y se 

r eg i st r an en el p er ío d o m ás cer can o en el q u e se co n o cen . 

3.12. Benef i ci o s a los em p l ead o s 

La Co m p añ ía r eco n o ce el g ast o p o r b en ef i c i o s so ci al es en b ase al m é t o d o d el d ev en g ad o . 

3 .1 3 . N o r m as n u ev as y r ev i sad as, em i t i d as p er o aú n no e f ect i vas 

La Co m p añ ía no ha ap l i cad o las si g u i en t es N o r m as In t e r n ac i o n al es d e In f o r m ac i ó n Fi n an ci er a 

(N l l F) , N o r m as In t e r n ac i o n al es d e Co n t ab i l i d ad (N IC) e In t e r p r e t ac i o n es d el Co m i t é (CIN IIF) 

n u ev as y r ev i sad as, q u e h an sid o em i t i d as p er o aú n no so n e f ec t i vas: 

N l lF 

N I I F9 

N I I F1 5 

M o d i f i cac i o n es a la N l lF 11 

M o d i f i cac i o n es a la N IC 16 y 

La N IC 3 8 

M o d i f i cac i o n es a la N IC 16 y 

La N IC 4 1 

M o d i f i cac i o n es a la N IC 19 

Ti t u l o Fech a d e v i g en ci a 

I n st r u m en t o s f i n an c i e r o s En er o 1, 2 0 1 8 

In g r eso s p r o ced en t es d e co n t r at o s co n 

Cl i en t es En er o 1, 2 0 1 7 

Co n t ab i l i zaci ó n d e ad q u i si c i o n es d e 

In t er eses en O p er ac i o n es Co n j u n t as En er o 1, 2 0 1 6 

Cl ar i f i caci ó n d e los m é t o d o s 

A cep t ab l es de d ep r ec i ac i ó n y 

A m o r t i zac i ó n En er o 1, 2 0 1 6 

A g r i cu l t u r a: Pl an t as p r o d u ct o r as En er o 1, 2 0 1 6 

Pl an es d e b en ef i c i o s d ef i n i d o s: 

A p o r t ac i o n es d e los em p l ead o s Ju l i o 1, 2 0 1 4 



iQdif icaciones a las zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M o d i f i cac i o n es a las N l lF 

M e j o r as an u al es a las N l lF Ciclo 

2 0 1 0 - 2 0 1 2 

M e j o r as an u al es a las N l lF Ciclo 

2 0 1 1 - 2 0 1 3 ' ' 

Ju l i ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1, 2 0 1 4 co n 

Excep c i o n es 

Li m i t ad as 

Ju l i o 1, 2 0 1 4 

La A d m i n i st r ac i ó n d e la Co m p añ ía an t i c i p a q u e est as e n m i e n d as, q u e se r án ad o p t ad as en lo s 

est ad o s f i n an c i e r o s d e la Co m p añ ía en los p er ío d o s f u t u r o s, no t en d r án un Im p act o si g n i f i cat i vo 

so b r e los i m p o r t es d e los act i vo s y p asi vo s y las r eve l ac i o n es d e la Co m p añ ía . 

4.- EFECTIVO Y EQUI VA LEN TES DE EFECTI VO 

2015 2014 

Caja 

Ban co Lo cal es 

4 2 2 

3 ,553 

4 0 0 

2 3 ,4 2 3 

Ef ect i vo y Eq u i v al en t es 

de ef ect i vo 3,974 23,823 

5 . - CUEN TA S POR COBRA R N O RELACI ON ADAS 

2015 2014 

Cl i en t es Co m er c i a l es 2 ,4 3 1 1 ,6 7 1 

Cl i en t es A n cu p a 64 

Cu en t as por Co b r ar no Rel aci o n ad as 2,495 1,671 

6.- OTRAS CUEN TA S POR COBRA R 

2015 2014 

Em p l ead o s 4 6 -

An t i c i p o Pr o v eed o r es 4 0 2jS0A 

Ot r as Cu en t as p o r co b r ar '  86 ^  2 ,604 

7.- I M PUESTOS AN TICIPADOS 



2015 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ret en c i o n es d e i m p t o . Ren t a - 189 

Cr éd i t o Tr i b u t ar i o IVA 

I M PUESTOS AN TI CI PADOS 189 

8. A CTI VOS BI OLOGI COS 

Al 3 1 d e d i c i em b r e co r r esp o n d e p r i n c i p a l m en t e p o r los d esem b o l so s p o r su e l d o s al p e r so n al q u e 

se en cu en t r a l ab o r an d o en la co m p añ ía d ad o q u e lo s act i vo s b io ló g ico s- se e n cu e n t r an en e t ap a d e 

Pre o p e r ac i ó n . 

2015 2014 

Pl an t as en Pr o ceso 7 4 ,8 7 4 ' 2 2 ,7 0 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
r 

A CTI VOS BI OLOGI COS '  74 ,874 22,705 

9.- PASIVOS CORRI EN TE 

2015 2014 

Ben ef i c i o s So ci al es 1 ,340 2 ,1 6 4 

l ess p o r Pag ar 803 10 

Ob l i g aci o n es Tr i b u t ar i as 27 4 8 6 

Cu en t as p o r Pag ar Rel aci o n ad a 7 7 ,6 4 1 4 6 ,7 1 8 

Pasi vo s co r r i en t es 79 ,810 49 ,378 

10 PA TRI M ON I O 

Cap i t al so ci al 

El cap i t al so ci al au t o r i zad o co n si st e d e US$ 4 0 0 p ar t i c i p aci o n es d e U S$ 1 ,0 0 va l o r n o m i n a l 

u n i t ar i o . 

Reser v a Legal 

La Ley d e Co m p añ ías r eq u i er e q u e p o r lo m e n o s el 5% d e la u t i l i d ad an u al sea ap r o p i ad a co m o 

r eser va leg al h ast a q u e ést a co m o m ín i m o al can ce el 2 0 %d e l cap i t al so c i a l . Est a Reser va no es 

d i sp o n i b l e p ar a el p ag o d e d i v i d en d o s en e f ect i vo p ero p u ed e ser cap i t al i zad a en su t o t a l i d ad . 



11. CON TI N GEN TES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i em b r e d e 2 0 1 5 , a cr i t er i o d e la A d m i n i st r ac i ó n d e la Co m p añ ía no m an t i e n e v i g en t es 

d e m an d as l ab o r al es o d e o t r a ín d o le si g n i f i cat i va q u e d eb an ser co n si d e r ad as co m o un act i vo o 

p asi vo co n t i n g en t e . 

12. HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I N FORM A 

En t r e el 3 1 d e d i c i em b r e d el 2 0 1 5 y la f ech a d e em i si ó n d e lo s est ad o s f i n an c i e r o s (28 d e m ar zo 

d el 2 0 1 6 ) no se p r o d u j e r o n e v e n t o s q ue en o p i n i ó n d e la A d m i n i st r ac i ó n p u d i e r an t e n e r un 

e f ect o i m p o r t an t e so b r e los est ad o s f i n an c i e r o s ad j u n t o s. 

13. A PROBA CI ÓN DE LOS ESTADOS FIN AN CIEROS 

Lo s est ad o s f i n an c i e r o s p o r el añ o t e r m i n ad o el 3 1 d e d i c i em b r e d el 2 0 1 5 h an si d o ap r o b ad o s 

p o r la Ger en c i a d e la Co m p añ ía y p o r lo s Acci o n i st as d e la Co m p añ ía si n m o d i f i cac i o n es. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A 

M ar ía Eu g en i a Pu en t e 

Ger en t e Gen er al 


