ROGHAE RECREOQASCAN 5.K.
ESTADDS FINANCIEROS

1] LE DICIEMEBRE DEL 2015

INDICE:

Estades de siluacidn fimanciera

Estados de resultados v ofcos resultados inregralas
Estadozs de cambioa en el pateamonio

Estados de hujos de eleciive

Hoias a loz estados financiaics

Ahravipturas veades:

Compaila 4 Rogha - Rogiha Recrecacan 5.4,

MHUF - Wersion completa de las Normas lmernacionales de
[nformacisn Finangeea

CINIF - [ttecpr ctacianes de la versién complets de lag Mormas
[ctesrnacionales de infarmacidn finaeiers,

IhGE - nteznational Accounting Slandar Board

uss . Didlares de loz Estadas Umdes de Nerteamérica



1.1

1.2

1.1

1.4

1.5

2.1

ROGHR RECREQSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGOS EETANOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMBRE CEL 2015 Y 2014

[Expresado on dolares esladounidonses)

[INFOEKACION GENERAL
Establesimianto ¥ ulilmas reforman imapertantas p su extalutg Bacial.

Li Compaiila fue conatituida en 1a ciwdad de Quire el 2 de mayoe del 2014 (focha de LNELTLECGT an &)
Registra Metcaniil] con el nombre ¢e Rogha Recreoscan 5.4,

Objeto soginl,
El objete social de ba Companla incluye a5 siguientes aclividades:

* el desarrello. manejo. admmshiacdn ¥ comergalizacidn de iodas laa actividades telacionadas
con la provisién de servicics de imagenclogia ¥ ramas afines de la medicina hemana, ¥,

+  la imporiacién, exporiacicr. compra. wemla. arréndamicato, comercalizacidn. disitbucion ¥
represomacion de sy mds, peodlote ¥ oltes que fengan relamitn con st ohjeto social.

Domigilip prineipal,

La dueccitn dr la Compadia y sede de spn denuciic ponoipal os la avenda Pedro Vicenic
Maldonado S10- 194 y calle Calvas. ubicada oo el Centta Comercial "El Becreo™ ubiuzado en 2] Sur de
la eindard de Quida — Ecuador,

Apories para fuyturas capiializacienes.

Dutante 2l afio 2014, loF acowemiglas efecivaron aportes para tuturas capstaizaciones por el valar de
WEH) 43561 que fueron entregados a la Cempania madianie la enirega <de activos fijos. Los achves
recibides por la Compania fyecon medidos a su valer razoaable en la fecha de la transacerdn.

Entgmne ecgnemicg.

La Compafia realira 5us operaciones &n un enlotno ecghbmies gue se ha detcoorado a parlic del
segundo aemestee del afo 2015, Entre los principales fagiores que contribuyeron al detericra de la
cranomla ecvatoriana se incluyen: 1) lx caida de los preocios el peirdlec ¥ oiras malerias primas
cuya demanda s¢ cedojo significativamente o <l mercade intcrnanonal derivado de #a crisis
eccnomica mund:al que afocta a muchos de 1os paizes que iMportan predectas ecoalonancs, W) el
turialecmmienio del délar ecatadgunidente que snoaroee signiflicabtwvaments o8 precos do los
producics ecumcriance de oxporactdm, w) la incstabidad del marco logal ecuatoriano que
desfavarece a la inversisn extramera v local. y, iv) 1a falla de fuemes de Gnanciame2nic ¥ les altas
COSIDE PAra conseguit recursnd. Con esloy antecedentes. la Admuensitacion de la Compafia informa
que no e posible deteemimar las ipactos Qque podrian axiair sobre los ealados hnanooros adiuntos
dezivady del detericrs de la eeongnia ecuatoniana. Loz estados fmanceias adjuntos deben ser
leidos considerando esta ciccunslangia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continvacidn s2 deseniben laz princpales palillcas contables adoptadas por la Adminstieacion de
la Compatua er la elaboracidn de esros estados inanc.esca.

Los estados {inaneierca de ta Compania comprenden o4 estados de suuacion bnanciera al 34 de
dicigmbre del 2013 v 2004 incluyen ademas log estados de resultados ¥ olros resullados mtegrales.
de cambias en o] patrimonic ¥ de Nujos de efectiva por 103 afios termmadgs el 31 de diciembre del
2015 v 2014,
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2.3

ROGHA RECREOSCAN S A,

NO'TRE EXPFLICATIVAS B LO5 ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

[Expr_c_:sadn_en délares ealagdounidenses)

Los esvados inancie1as menaweaados han sids elalgrades de acuerdo con la versido completa de las
Murmas Internacionales de Informacidn Financwera MIIF, emitdas ¥ tracduoidas oficalmente al idisma
castellana por el LASE. de acuwerdo ¢dn las disposiciefies emudas por la Superintendencia e
Companias del Ecuadar. Los estados imanceros adjundcs meesican la adopeion inlegral, expliciia ¥
o reycivas de las refesidlas normas internacienales y su aplicacién de manera uniforme i los
FriodoE contables quo s presentan.

ba elaboctacidn de los estados finapeetes de acocrde com la alhima wersidn wigemo de las WIF
requicre qgue la Adminiswacidn: i) ejerza so juieic en ¢ protess de seleccicn v aplicacion de las
pallicas contables de Ly Compadia, y, i) reahce estimaciones importantes en la medicida de las
tiferentes rubeas includos en dichas estados Tinsnoicres. En la Hota 3 8e revelan las areas gquo
implican vn mayer grado de juicin o complepdad < 1az areas donde log supuedtod y 50 acones o0
gigmbicalivos para la elaboracdn de los ealados linanciercs adtos. [fedo a8 13 subjchndad
wherenle en esle pracesy conlable, boE tesuwhadsas pesles puweden difonr de los monios eslimados
por la Admineseacian,

¥aluacién de Jas parijdas incluidas ep 109 es1ados financiproy

Laa parridas inclmdas oo lea eatados financierns adpunens: (oeror modidas al costo ooa s0 walor
razonable, 1l como se describe an las polfticaz contables monctonadas mas adelante. E] walor
riezenable puede =81 tequetido o permubids por ued NIOF para la medicion de panidas y/o efecioar
revelaciones en lag natag dé los ostados finanoeros.

El coge hisiitico de upa partida estd basado en el valor razanabkle de la contrapreslanan pagads en
la adguupcién de un aclive o en 2] valor razonable de la comraprestacion recibida al aswmir uwn
[rasivs, Por cl contiazic, €] valar razomahle @5 el preco gue soriz recibido por wondor v aciva o
pagado por lranaleric om pIsvs €0 U0Aa lransaccion ordenada entre paticipantes del metcads =n la
fechs de medindn.

El valor razonable de ung pariida puede sor obtenide de datos obaervables o eatimade otilwando
obras técnicas de valoracidn. Las lécnweas para oshmar ) valor razonab.e wtilizan 'dates de entrada”
que s clasifican &n:

1+ Daras de agirada de ueel 10 5 corresponden a precios cotizadoa (sin ajuslar) en mercadod
achwos para achivis o pasivos idénlicos en los que la entidad puede acceder a la fecha de
tegdweadn.

v [atga de enirada de nivel 2. 51 son dishntoz a los precica cotzados incluides en el Nivel |y
correaponden a daros abzervables para el acnvo o paseed, dicecla o uditaciameate.

v [Datoz de enlpada de nivel 3 5i corresponden a datos gue ho 3an observables para e ACYD O
pasivo.

La derecminacion del walor 1azonable de una panlida incluida en los eslades linancieros Toquasts e

lx Admiusiracion de la Compania maximice el uso de datos de entrada obaervables relovanies ¥
minimiza e} use de datez de entrada no obsersables

Cambigs en las politicas coptables
Aplipagian inictal de noevas normaz v medibicasiones 2 lag MIE exngtentos:
Mo exiatieron MF o CRIIF splicados por primera vez pala el sjerowcio Iinancicro que Ll A PANIY

de | da enero de 2015 que hayan tetwds wn efacto significalivo sobre los cstades financieras v 1a
Compaia.

b Moewas noomas, modificsciones ¢ oigrprolacones pubicagdas



ROGEA RECREOSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADGS PINANCIERDS
AL DE DICIEMABEE DEL 2015 Y 2014

[Expresado an ddlares estadounidanses)

A sdnitteacity un resumet de lag nuevas narmas, modificaciones e e rprclaciones extitidlas por el
[ASE que o fucren adoptadas anucpadameme poc 13 Adrumatiacian de la Compaiiia on la cmisido
de Ioz eslados Jinaneieras adjuntos.

Ealas normas seran de aplicacidn obligaioria 2n L3 elaboracien de oy estades finanmercs a partr de
laa fzchas indicadas a condinuacién a menos que la Administracien de la Compatila decida aplicarlas

anlicipadatnenea:
Aplicacifin ohligateria
Horma Tipodc cambiy 4 partiy de;
THIF-TE T Arvendanseccos (NIF noeva) 1 48 enesq del 2014
MIF-15 Irgresos de aciiedades ordranas procodenles doe corlraios ¢on cherics L de enora del 201E

TNTIE nuerea)

WOF-14  Cuentas do déonmecnios in asimdades ::*-gﬂadas (HIIT owevra} - Lde eﬂdclz_qm
NUF-8  Jeetrocnentos Teancieros - Clasdacon ¥ mndrngn dis a6ives ¥ pashios | deenviedel 2018
finanaeras. Inciwye A comatabdad du cobenuras (WIF muewa)
NIF t1  Moddscacabo Eatabinre el iraramiens comable de adquacones o L de cracco del 2016
PaicipaciTas en DEeTICIHns Comualat _ .
WTF-10. Moddicacsan Aclaras gque las enlidades da meersudn 5o ¢ nCwedion eXcerian Lol oo del 2006
WIF-l2y i pueparar estados (Rangetes conaaldades, cevelat wiomiacion adwigral
MC-2E  y aplicarel metoda de paratiipacHi
NIUF-1¢  Moddwacsan Frocediteento pata el tegsitso de Ly pitroda de contzol de Mo defineda
EubERl3nas.
MC-28  Modileacdn Precedinente paca e, Ceqastrn ot Las G asanclas o pordidas Mo defmda
proveruarie de i wintas o apsor aee s eleciadas por nn rrrersa a4 gad
Az dad o fegorlos Comunies
T MIC-2T  Modfwacet. Una aridad pod a aploar elmélode de I pacacipacson en la | de gerieso del E0 LG
elilitracion de 91 esrados inanew s sepiaritoe.
MIC-al y Moddieacsn. Tratamieno contable do plantas productoras facinos | de conrodel 2016
KIC-16  biskiqicos) _ ]
MIC-38 vy Moddwacsin Méodos aneptabies paea el cabe cle de bs amorteacwn de . de rrrcodel 2006
HIG-16  aruvos intangnbles ¢ sodoptesaciin de propoedades, planta y equapos
MIC-1 Moeddwacids CAMDegs en ba presentace do esrados fund nowres § suk I de grces del 2016
notas
Merad anuaies delcicle 20.2 4014 = 1 di eneta del 2016
£4 Daneds fopcional ¢ moneda de preseslacién

Las paidas en los estados hnadacierss de la Compania 9 expresan cn la mofeda del ambients
ccundmice primaric donde opera la énndad (moneda funcional]. La Admimsizacidn de bz Compaiia
catatilec que el dotar estadounidense . la menada funcional ¥ moneda de preseniacicn de $us
cslados Lancterad,

£ menos gquée 52 indique lo comrane, las aftas melmndas ¢n e eslados linancieros adjunios &5dn
expresadas en dolares csladanaidenses.

2.5 Electivo y equivalenles

El vlective y equivalentes de =fectrso mncluye aguelloz acivos financieros liguidos. depésuos o
inversoncs financieras, que s¢ plleden transormar tdpidaments e@ efachve en Un plazo nfenor &
IT2F meoses ¥ Sabieguoa bancapas wo recurcenies. bos schregunes bancarios recwrrentes sol
presonisdos como LaEivod cornontes en 1 ealads de shwacidn finencwra.

.6 Activay financiergs
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ROGHE RECREQSCAN 5.X.

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADLOS FINANCIERCS
fil 21 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresatln ¢n dolares esladounidenzesy
los activos finangieras gop nstmamentes financiercs no derwados eon pagas os o deleiminablos.
quUe o calizan on un mercado activo,

Feconogimicnls y des-reconocimisnts

Todos los actives Anansigros 5o reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negaciacdn, e decr,
cuando 2e cbzerve [p presenciz de unz compra o venta de un acuve ANAncleYs Dajo b corlyatn
Tquyas condiciones requeren lz entrega del active durante un petiodo gue generalmente emd
reguiado par ¢l meitade correspondients.

La Compania da de baja un activo financiers gmecamente clando: 3 expiren los derechos
camractuales sobre loa flujos de efecnvs fel actvo Bransera, ¥, w) transhieran de manera sustancial
los riesgos ¥ vetta)as inhorentes & la propiedad del actwve financiers.

Clagibcacon de activga financisras

[a Compafiia clasifica sug aclivas hndncieros o 14 Siguitnies calegarias: 1 4 valar cezonable con
cambica en resultagas, 31) actives hnancteros mantenidos hasta su vencumiento. §i0 présiamas ¥
Cuenlds par Cobrarn ¥ activos financieros dispomicles para 1a venta. La clasificacitn depende det
propasia con el que se adguirercn los wnsicumentos financieros. La adminsirason dolcrmina Ja
clasificaci?n de sus insirumentos financiercs en el momenis del reconocimento inicial,

A la lecha de los estades Aranoweros adjuntos. la Compafia maniiene Dasiwamenc prostamos v
cuenlak far sobiar que fueron clasificados coma activoE cornenies.

Medpmon ypicial v posterior

Loz activos bnancieras sop mechidos icialinente 3 9o valar razanable mas Inz cosica relacwonados
conm s adguisioian, excepta 5 o#l aoueenda cansituye upa Transacgda finaaciada en cuyo caso la
Compaiiz mde €] achwo inanoero al valor presocate de los Aujos funlras esperadas deascontados 4
una tasa de interés de mercado.

Despucs del resanacimente meial, los achivos financienos de la Cormpahia son medidos & costo
amarhzado ublizandoe el métods de I3 lasa de interc: efeciva, menos cpalguier posible deteriors.
Los ingreses pol interoses fincleyonds los interoses implicdos) $e reconocen ¥ se calowlan nlilzando
'3 taga de interes efectiva. eroeplo cuande o] redonoormenia del imerés resnltare inmaiterial.

Loz actives hnanciercs se clasifican en actwos correnios. oxsepld oy venginientos Superiores a 12
meges desde la fecha de] esrado de sitluacidn financiera, que 52 clasdisan cams aclivoa 0o CoIrentes

Préslammas ¥ cusntas por cobrar

Son acnves inancieras ne derrvadas con pagaoa fijos o detcrmimakles, que ng ealizan en wn mercada
achiva.  Los presfaros ¥ chorfds por cobrar incluysmn

[ix  Efectore y eguivalentes de efectivo. Muesiran el dinero dispeauple on efective i los depositas a
la visia efeniuadas on emiklades e sEtema hnanclero ecuatonano

iy Deundores comergiales; Estas cugntas cotleaponden a loa montos adeudados por clientes por ba
presiacién de sevvicios médicos en €] cursa normal de los neqorios. Bl periede de crédile
promeths sabre la prestacicn de senvicios es de 30 a 90 diag plazo.

(iii] Dras cuemas por cabray; Representadas por otzas cucnlas par fobrar menores

Delenore de aclives hnancoggs ol cos0 amoriizads

Bi fina] de] pericdo scbre =l que s¢ wforma, los activos finanmeros gue se miden al oosto
amathgade, zon evaluados para determunar s exese ewdencia objebiva de detenero. 50 exisien
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ROGHA RECREQSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIERDSS
AL 31 DE DICIEMHRE DEL 2015 ¥ 2014

(Expresatio on délares estadounidenses)

evidenciasd, la Compatia determing el importe de cualguier pérdida por delenare considezands 51
existe evidencia objewra mndivideal de deterwors del vales paca ashivos hnancieros gque sean

imdividualmente sugnificatives. e, mdivideal ¥ colechvamente para achivos fnapciercs que ne scan
sl icalvos.

Enire 1a evidencia gkbyetiva de gue los activosz financieras medides 4] eesle armcrtizade estdn
deteriorades mecluye: i} experiencta pagada de 1o Compadia, 1) dificullades financieras de loz
chieries, W) uwn entorno econétyog desfaverable. iv) incrementos en el nimero de pagos atragados,
Vio a8l como cambios ohservables on las condiciones econdmicas locales ¥ macionales que se
relacionen con el icomplimuento cn los pagos.

Fara los achivas financieroz registrades al ccma amornizade, el impoete de la pérdida por deteriozo
ti2 walar e5 la diferencia entre el impoyte en librce y 2l valor presente de los fyos foiwros esimados
del activo, desconiadog a la 1aga de interes ofesiva ongqinal del active filnanoiera,

Baja g cwenia_de Jos acivess finanmeos

La Compafiia da de baja acrives f{inancieros dpicamente coapda: (] expiren los derechos
contractuales zobie los Auos de efecoreg de] acnvo fpapsiers, o 1) ¢ irapshera oe mapera
sugtancial lom riesqgos ¥ ventajas imherenies a la prapnedad del actvag inanc et @i cridad.

Se rrangliere un acleeo Gnanciers sty solo s5i ha iransfendo los derechos contzaciuales a rectkee bos
Oujpos de efecines de wn activo hranciero. o, rellene loz derechos coniractuales a reciba los Nujas de
efectivo del acliva financiers, perg asume la obligaciém comiraciual de pagarlsa 2 uno o mas
perceptoves, demreg de on dcuercde gque cumpls con las condiciones.

El imporie en libros de loz actives bnanceeros ze reduce direclamente por cualguaer peérdida por
deterioro, excepla para las cuenlas por cobrar cometciales, donde el imporie en libres ¢ reduce a
través de una coend de actve denomipada provigian por deleciora de deuwdores comerciales que 5o
conglituye en (Lnciin de ub andhes de | probapdeiad de iecuperacign de las cuentas por oobrar
GUE S Enclenliran vancdas.

Cuando la Compafia considera que una cuenia por cobrar comercial o o5 recyperable, e da de
baja afectiands ]a cuenta provisidn para cuenias incobrables.

Parivor financleras

Loz inattumentos de deuda son clasificados coms pasivos ARansierds nd derivadaa con pagos fos o
determinables, que no cotizan er un mercado active: 9 come painmania de conformidad con la
edencia del arnerds conlractual.

Reconorimients inicial ¥ des-reconacimichtd

La Cotnpadia reconecs sug pasivoa financiercs en el estade de sMuation fipanciera cuando, ¥ 50.0
cuandsc 5o oonvieTla o parle atligacds, segan lag cliusnlas contractuales el gy umento financiero.

lLa Compafia da de baja un pastvo lnanciero Gnicamenle cuande: 3] expiren los derechos
coniractuales sobre los Auos de efectvs del pasivo financiere. i) son cancelados o complen las
obligacioncs conitactuales asurmidas por la Compafia. y. ol e iransficran de manera suslancial las
riesgos y ventajas inhorehtes A la prapiedad del pasivo finanowera.

Clasificacidp de pagivos finangieros

La Compaidia clasfica sus pasivas nancteros en las siquicnies calegariaa: 1] a valer r.:lmnable.c::m
cambics en resuladeos, y. w) medides al costo amerzade.  La slasilicacion dependé del proposite
con el gue 3¢ adguirieren los inairumentos hnancieros. La Adminstracion deternina la claadicacion
de pus instrumentss financierss en el mamena del recomocimient e imsial.
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ROGHA RECREOSCAN 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 3] BE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de los estades financieroz adjumios, la Compatia mantens bigicamente pasivos: medidos

4l tosto amertizade Que ge clasificap comn pasivos cornenios. L4 Compafia no ha reportado pasvas
financieros medidss al valer razonable con cambeos €n reawdtados.

MeQigian amsial ¥ posterizr

Los pasrvos fAnancierss san tnedwdes iadalmente gl costa husidnice. neto de los oosios reldcianaciay
Col Sy Adkiseion. excepts si el acustdo conshituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Campadia mide el pasivo financiers al valar preseme de los flujos futuios que se eapera cancelar
descontados a una 1aga de interés de mescado.

Después del reconocitie nfc wricial, azras actives se rmden al costo amorieads oblizando ] metode
de la 1aga de imerés ofoonvl.  Los gastos por amletcsed ncluyendo Jog intereses implicitos) ae
reconacet ¥ 2& caloulan willzancde 1 105 de mlerds efeciiva, excemo uanda el reconocimients del
Moty resullare (nmaterial.

Los pasivos fnancieros ge clagifican &n pasivos corfientes, excepto los venoimienios superiorcs a 18
musges desde 1a focha del estada de snuacion finandiora, gque se clanfican como pacsivos no coInentes

Pagivgs Gnanpicrcs jidentificadoas:

Son pagwwes Inatoeros ng depvados con pagas ljos o determinables, gue no colizan en un morcaco
activa. Leas pasmas flnancieras pekuyen:

(i1 Obligacwones financieras: CTorresponden a sobrequas reabelos de entidades del aistema
Bnanciers ecpatariang sujetas 4 tasas de inlerés vigentes en el mercado acal.

(] Acroederes somcoroales Esas cwemas corresoonden a montos adeundados pot 1a Compatiia
por la compra de bicnes ¥ servicios o el curga normal de sus cperacienes. Bl periods de
page promedio a sus acreedores comersedlos es de 30 a 120 dias plazo.

(i) CHras cuenias por pagar Represeniadas phndpalmente por pasives a la wisla con pagles
relacicnadas ¥ oirad cuentas por pagar mensros

Lo Compania neng inplemenadas politicas de maneo de riesgoe nansuerd para agequrar que todas
las cueniaz pol pagar ae paguen de confarmedad con 19 1&rminos crediticwes acaordacos.

Instrumenpios de pajximonio

Un instiumens de patrimams songiste an cualgeier contrato que evdensie wn inlerds readual en lo%
activos de la Compania loege de degdecic todoa sua pasrves.  Los insfromemss de palrimoma
emilidoa por la Compafia se reconocet par 1las ingreaos recibides, nefo de loa eostos de cmision
divectas

Inveplacjes

Lo@ myenlarios son prescntados 1) como de adquisicion o al valar neta realizable, o] mensr. Son
valuadoz con el métods del casto pramedic ponderads, Bl valor neeo realizable representa el
precin de venta estmade mencs todes los cosios de terminacidn ¥ 134 o303 NECEEATION pard la
wonla. Lag importaciones en fransito se encueniran registiadas a su costo de adquisicidn, En cass de
EUr RECosario, Jog iventatios incluyen una provisian para reconocer plérdicdas por obaglescendcis o
derenare, 1as cuales son determinadas en funcion de on andlisia de la positnlidad real de wiihzacidn
a7 la produccitn g Wenli.

£.10 Activas Mfos

al

Medicidn inigual



k)

<l

2.1

ROGHA RECREOSCAN 5 A

NOTAS EXPLICATIVA: A LO: ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMBRE DEL 200 Y 2014

[F:_lg}ﬂ_tl'sadn en ddlares esadourudense )

Las parhdas de achivos Bos S ouden micialmene por sb ossta. Bl casc de loa actives fjos
comprends 51 preds de adgquEicuon mas iodos los cosies dirsclamenie relacionados con la
uicacidn de les activoes, su puesta en condiciapes de fupeictaniente segun 1o prevista por la
gerencia ¥ la astimacidn imcial de cualguier casta de desmamclamiens oo retne de| elements o de
rehabulitacidn de la ubicagubh de los actvos.

los cosing par prestamas dicectamente atnbvibles 3 la adguisicion de achivos apias (aquallaz qoe
tequeeren Qe un penode sustancial antes de estar listos para su use o venla) son considerados coma
parie del costo de dichos aclivea,

Medicon poslerior al recanacwmienees LLLZial

Dvrspds del reconooumienta inioal. los achivos fpos, 56 rmuoesican al €osia menos au depreciacién
acumulada v ] impore acumulads de lag perdidas de detenord oo valar, eb cago de exiale. Los
gastas de reparaciones ¥ mantenimienms se imputan a resultados en €] periods on gue e producen.

Depreciancn

Los letranca na sg depracian. Bl cozio de los activos fyos ae deprecia de asuerdo ¢on sus widas dules
estimadas mediznie ¢l mdado de linea recta. La wida il eslimada, walor resicdueal ¥ mewado de
Aepresiatitn 90 revisadas al limal de: cacda ang, siendo el efecto de cualquier cambee ¢n gl edlimado
regisirado sobre una base prospeciiva.

A conbinuacién se presenian las principales pariidas de muebles v equipos ¥ las vidas utles wsedas
en €] calcule de la depreciacitm

Agifve Tasas
Edificics L
Equipo de oficina L0%
bMaquinara v equipa 0%
Eqjuipn de camputacidn 3%

La Admuimstiacisn esiime que ol valer residual de log activos Byos ne 25 sigmficativa ¥ por Lo tante no
fua incluido en el caleule de la depreciaciin de dichos aciivos.

Cuanda ] valar en libzos de loa acrives Jijos excede 4 su monm recuperable. este es reducido
inmediataments hasta su valer receperable.

Disposicibn de muebles v aquipes

La wilidad o pérdida que surta del 1elite © venta de una parhida de aclivgs (o8 es reconeoida ¢n 1os
resultadas del periade gue se informa ¥ e5 caloulada coma la diferencia eatre ©] precio de venta ¥ ¢
valor en ibros del acoveo a la fecha de la transaceidn.

jarra dal rdel i H ig

Al final de cada periodn sobre el gque se informa. la Sampatia evalia informacidn inlerna y exlerma
del negooie con €] in de estableses la existenma de ngicios de deterioro do los valares en libres de
sU3 aclivea. Pala los actives con indicioz de deleriore se ¢aleula el importe tecuperable del achis
evaluade ean a fin de determanar 1a3 posibles pérdidas por detericre. Cuanda ng €8 posible eshimar
ol smparte yecuperable de un achvo mdindual. la Sompania caleulz el importe vecuperatle de la
ungdad genetadora de efeciive a la que parencoe diche aniva.

El wimporte recuperable ez el mayer entte el valor razenable mencs log cosics dirgciamente
relacianados a su polenaal vema ¥ el valor en use. Al eslimar el valor on L, los Mujos de efective
futuios eshimadcs san deacsntades uileando una taga de descuenta antea de impuesio que refld
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lag waloraciones actuales del mercado rospecio al valor temperal del dinerc y los riesgos especificos
para €] active para leog ¢eales no se han austados log estimados de flojo de efeciiva fureras. S
reconcte una perdida por detenoro en los tesullados del aia cuando ol imparte recuperable de un

aclivg o umdad generadora de efectivo ez mencr que sy impore ¢n libies al Bnal de cada peneds
gabiyd ] que 52 informa.

Las pérdidas par deleriora iecanocidas en ¢l pasado pueden ser reversadas en caso de que melole
cl imporie recuperable en ¢l futers, En estos casos. lag reversiones de laa pérdidas por detenors
aumenta &l valar op hbros del aclive de 1zl manera que no exceda 4l importe en libros que hakcria
Ieruds & o se hubieran registrads 1ales pérdidag en afog anderyores. El reverzo de una pépdida par
detericro es reconacida en Jos rosullades del ane

Obiliggciones 1

Los beneficica laborales comprendet: 1odas bas retnibudianes que Tla Sampadla proparciana a swea
empleadod a cambio e sus sepnaes, Lo prnopales beneficos [aborales proparcignadss por la
Compatla comprenden:

Beneficins & cattn plaza

Zon beneficica a coirg plazo aguellos que e liguidan en el términag de |2 meses siquientes a. cierre
del periade en o] qua los emplesdos prostaran sus sooncos o beneficica corto plazo son
cebanasidos en los resultadas del afio en la medida o gque s devorngan.

La legislacidn laboral vigenie eslablece que loe trabajadores tienen dereche o reoibnr el 153 de las
milidadea liguidas o conlables de la Covpania. La participacion laberal se requsied oo cargs a los
resultadog del ejeroicio can base on las sumas por pagay exigiblez por loa irabajadores v so chasfica
de acuerdo con la funcwdn gque desempeia ¢l porsanal gquo rocibita este benelicic.

Beneficios post-empled

S Lenebhcios postemplee aqueitog gue e kouidan deapués de que €]l empleade ha canclids su
relacion labaral con la Compariia, diferentess oo los benelicicd por teominacidn. Loz Penelicios pos -
emples que poseen los empleados de la Compania san:

1. Planes de aporiacicnas defipidas (apories al Institate Exuatorame deg Feguridad Sogial - 1E55% EL
cpary e eso3 planes fueron delermanados con base on la legislagicn laboral vigemte que
eslablece gque los empleadarcs debon aponar mensvalmente al [ES5 of [2.15% de las
remuneracionss percibidas por los empleados.

2, Planes de henehcios defundaz (no fgndeagos): La Compafia tene un plan de beneficws definwgo
para jutalagp patrenal, ncrmado ¥ reguerido por la eguslacién laboral ecualareani.
Adicionalmenie, la legislacién labaral astablece gue en lof fasos e feruinacién laboral por
dlesahucia zolicitade por 2] empleador o trakajadot, el empleadar bomficacs al trabajader con &
vewseineo por ciente del eguivalénte & i dllima remuaeracién mensweal por cada uno de los
aflps de servicios preatades & la misma Compafia o empleador, esie heneficlo & denomina
desabuycic.

A la fecha de emmién de las estados financiezos adjunios, 1oz saldoa de las peovisiones para
jubilacicn patzonal ¥ desabucio representan el 100% del valoy presente de los flu)is de electre
gue la enlidad catima cancelar por emos benehcos Lo rasa de descuemd wiilizada para
determinar el valor presente oo las previsiones para jubalacédn patronal ¥ desabucia e del
£.64% anual egurvalente a la tasa promedio de los bones de goblerna, poblicada por el Bance
Central del Ecuador, que estan dencminados 2o la misma maneda en la que las henelcios aerirn
pagados v que lienen rmnes que $2 aproxman a los 1étranos de las ubligaciones por

pendicnes hasla su vencumiento.
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ba Compafia determina anoalmente el mcrementa de las pravisicnes de jubilacidn paironal ¢
desalucio con Base en esfudios: arluariales praclicados por on profcmonal indepeadiente
uwllirzanda el méiodo de la umdad de credilg proyeclada [1esems malematica calcnlada). Bajo el
métoda de ta wndad de erédite proyaclada, los bensficics laborales definidas son 1ecanacidos
durapic &l ponods gue 1oy empleades presten sus serdowos en la entidad. considerande lag
condiciones del plan de benefioios ¥ ol wse de mpdtess acuwhiples para caloular =l ralor
riezenie de dichos beneficios.

L Bapediesis actuatiales wiliadas par el profesional inde pendicnte incluyen varlables como:
lasa de descuento. lasa de menaadad, edad, sexo. afioe de servicivs, retuUneraciones,
inciementos fulures de rTemuncracioncs, tasa de raracion, entre otras. Las omerementos de la
provisidn para jubilacion patronal y desahucio son ceganacidos en los reswllados del ano,
£xXCEPio pox las qanangias [perdidas) aciuariales que son vlasitbcadas en oo resoltado infegral.

Benelicios por telminacicn

San beochogs por emmnicidn aqoelles guee se liguudan cuande una de las partes da por tecminads
el contrata de tzabiaga. s beneficios por terminacion son reconocides en loa resullades del periada
que s5& pagan

Impueslos corrianios

Los impuestos cornedres carrespanden a aquelles gue la Compafiia espemn fecuperal o pagar al
liguidar cl umpuestd a la renla cotcienie del porindo que 8¢ indotma; eslas parhidad 9e muesiran ¢n ol
estado de situaciom RanGLeTd coms aclvod ¥ pasivgs par impuestos corienies,

Ay ot Ipuengs coLpienies

Las aciives por wmpuesias corrientes incluyen las relcncones en la fuente que le han side efectuadas
i lp Compaia ¥ bos pagos efeciuadds en cabdad de anhcipos mimmes del smpucsts a la renta.

l} FRetengiongs e la fugnee:

Las retenciones on la fuents que le han sido afectuadas ada Compadia durante gl perneda que se
informa y €0 periados anterwotes pudran ser utilizadas para: 1) el pago dol wmpoesio a la zonia
reconcoide en log resultados del perade gue se nfoima o en el pagoe del impueso 4 la onla
reconocida oo 19 cesultados de los prosames 3 aflos. oo 1) fecupetado mediante: feclamos e
pige en exceso o page adebids antes de que e cumplan los plazes de presciypericn de esc
dereche legal, a3 deoir, 3 afos cotitades desde |4 fecha de presentaciomn de la declaracion del
impuwesto @ L reta del afic corraspondiate.

&y Annicipo minimo delampyesie 4 la renla

La legislacion rriburaria vigeote esiablace queo los comribuoyenics deben pagar un aniicipa
minima del impuess 2 la reata gque 2erd dctormunade mediante e suma arilmicd de las
siguienics wbros:

E. 0.4% del achivn total, menas ceceas deducownnes

El1.4% delasal de mgreses gravdbles para el caleula del impucslo a la renta

El 1.2% clel parrymeanio, sin inciu pérdidas del afio y de afios anlerioes.

E] (.24 del 1a1al de cosios ¥ gasios deduoclles para el céleule del impueaio a la zenta,
imcluyends las deducciones por incremetta neto de empleados y pagos al [rromal
discapacisdo.

El valor determinado como anticips miome del impuesto 2 k2 rema serd cancelado por Ier
contribuycnies de ] giquiente maneta:
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Prymera cugla: En julie del afio siguieme, s& pagard =l eguewvaleme al 30% de la diferencea
eslablecida entre el valor detetninade come anticipo minime del umpuesio a la renta ¥ 1a
totalidad o las relenciones en s fuenile gque le hayan sigda efecuadas a la Compaiia en el afo
AELEET 1.

Segunda uota: En sepliembre del aite siyuiente. se pagara un valer igual al determinads en la
primera Cuki.

Tergura qucta: En abril del ana subsiquiente, se pagard la difercnca establecida entee ab valor
deietminado como amicipa minimeo del impuesto a la tenta ¥ 195 pagos eleciuadss en la primera
¥ ségunda cuotas. Este (emanenie podra ser cancelads ¢on retenciones en 1a fuente que le
bayan side efectiatas a la Compania duyante ¢l periode gue se informa.

b) Paswvop por impuesics gozienies

El pasivo poy impuesto corrente se caleula esiatleoendo €] mayer valor enire el impuests a 1a renta
caugada ¥ ¢l anticipo minumo del wpuesia 4 la ronta.

r Impuegto a larenta causacde:

El mdleuls de] impuests a la renta causado ae basd en las ganangias facales (basae impomible del
implieste) roqusteadas durante el ang, a8 decir, sobre les indgreses gravados del penods heoal
menas loa gagtoa deducibles on s musma penode La ubilidad comable difiere de fa base
impomble por la exizrensa dic 1) Ikgreses orontos, I0QIeses oo gravados o IgTEsns QUE SETAT
gravables en el fuluee, 2) Gastos no dedecibles, gaatoz =zin efectosz fizcales o gasica que seran
deducibles on @1 fuluro, 3) amortizaciones de pérdidas iriburaraz qgue 2e hayan obrenido en loa
iltimas & ejercicioa inbnlarios aneericres, ¥, 4) owas pactidas dedueibles emabklecidas en la
leqgislacion iributaria vigente.

FPara los afica 205 y 2014, ol impuesto 2 12 renta cavsado e caleulade con base en la 1anfz
wigizmie bl 52%: esla 1anifa ge reduce en L0 punioa porcentuales para 1a baze impomble que as
capitalice hasta el 2] de diembre del siguiesge afo. Las pérdidas inbutarias o baseg
imponbles negauvas owbgan al camokbayonle ¢l derecha de amartizar esas pibcdiglas urapte
log J periodas bscales suguirnics, sthgue sobropase en cada afo ¢l 25% de las respectivas bases
wnpstib les.

2] Caloulo del pasees por impuests coIThente:

Cuando el impuesie causado sea superior al anbicipo minime del impresla a4 la kema. @l
combibuyente deberd cancebar b dilerenma volizanda las relenciones en la fusnte qoe le hayan
sitda efecivadas duranie £] penods fiscal que no hayan sida preiaments wilizddas para cancelar
la tercera cuota del pago del vator determinads come anbcipo minme del impucgic ald renta.

Cuande el valer determmads cofmoe anugipo mindma del impuesto a la renta sea supenar al
tmgeesta 4 la e sausado, o comnogyente podrd solicitar a Ja Admunistracicn fscal |a
devnlucidn del anficype pagada, ¢cuando por cago (ortuito o fuerza mayer, se haya wisie sfectido
gravemems la activigdad ecanamica del sujete pasive, eala cpoidn eatd dispomible pga loz
capipbuyentes cada nemo. En caso de gque la Administracign de la Compafiia decila no
solicitar la devoloowdn del anticipo. es5te valor soocansttwrd en un pags definilive del impuesic a
larenta

Para los ailes 2005 y 2014, @] impuesto reconocido como paswo pof Impuesta corriente foe
establecido con bage on el valor determunade como impuesto 7 Ja tenta cawsado

.14 Jmuuerios diferidos
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El impuesto diferwde fue reconondo can base en las iferencias iemporarias etze el LMporie on
libros de los actvos y patavos de la Compadia ¥ las bases fiscales correspandientes milzadas para
determinar 14 ganancia Tiscal, de la sugmente manesy

*  Lgg pasivos por impaestos diferidos fueron recondeides para todas las diferencias icmporarias
inpenihles

* Loa amiwves por impucsios difetides fueron recorocidos para odas las ditereomas tempararas
deducibles, en Lo medida ep que resule prabable que la enlidad disponga de ganancias fiscales
faluras gue pormilan au wihhzacion.

= medicidn de loa pasives pol impuestos difeyidas ¥ los achivos por impuesics diferilos reflejard lag
conaectgncias fizcales que se derivarin de la lerma on que |a entidad espera, al binat del pericda
sabrz el que se infocoma. revuperar o ligquidis el wmpone en hbroz de aus achivos y pasives  Los
acivod W PEmves EOT impucaics difendos s miden emploands las rasas del impuesto & 15 ronta Que
22 eSpeTa s5ean uhhizdadas en 2l ponodo en gue ol active 2e vealice ¥ el pagive 28 cancele.

El astadg de sitnacion financiera de la Compafia prosenia sus aplives ¥ pazivos por unpuesios
diferides por zeparado. cxcepro cuandao: i) existe gl dercche legal de compensar esfas partidas anle
la rusma amorided hscal, ¥, w) se derivap de partidas con la muema autorndad Discal y, i) la
Compafia eene 14 inencidn de liguidar sus activos y pasivgs por wmpuenss dilendos como netas.

Ajug1eF poT cambiagon la 12322 Jel impuesio 2 la tetuay offos alustes

Bl impueste diferido. correapondientc a cambios «b la 1asa del impuesta a la tenta, la reesmimacion
de la tecuperabilidad de lus activos por impuestas diferidos o en la forma esperada de recuperar ol
waloz en tbrag de wn active. a8 foconoce en et besulitados del periodo que se informa, excepio crla
medida &1 gue se relacionon con partidas proviamente reconccidas fuera de los eeswltados del
pericda gur se indarma.

Registro de lps unpusstos corpentss ¥ diferdas

Laz impueatos correntes v diferides, fucron recencoides ¢omo 1ngrescs © gastes & ncludes en el
estado de pesullados det penode que se informa, excapic enla medida ot guea hayan surquds de uma
trafgacudn o SUCeRss gue se Teconocs fucra do dicho estagde, ya sua en oira resultaco weegral o
directarmente en ¢} palfimonio, en cayo casa el impUes Mrnbien sa tecongce fuera del resultade.

Provisionegs

La Adminisiraceiy de la Compahia feconoce una provigwt cuando: i) Ja Compafia itene una
ocbligaciin presenie, ya sed Jegal ¢ unplicita, coma resuitpds e cventos pazadoa, i) e prrobable
vaya 4 po7 necesaria und salida de recursos para Lgquidar la obligacidn, yo o) 2l meots puede
esimarse de farma fiabla.

Frovisiones bpra cubrir shligacienes contraciuales: La Compafila registra und proviaidn pata el
cumplimients de obligaciones contraciuiles que fue determinadg cobsderando tos valores gue
tendria que cubnir si tuviera que pagar dichas cbligaciotes a la techa de emisicn de los estadns
financieros adjunics. Este valor fuc determinade esn base ob prolermas elaboradaz por peruos
independicates.  La provision para cubsir obligaciches contraciuales se carga & los resullados de
afir v las reversiones de exla provisidn 2e acredinan 4 Q1L05 IMGIEEWE.

Recongcimienis e Ingreses de sclividades ordinarias

Lo ingresss so reconocen 4l valor razetable do la contraprestacidn recibida o por pealir, wereendo
en cucola el impore estimade de cualguer descuente, Dombicazion v teba)z comeraal qQue la
Compafia pueda morgar. Loz ingreses pos servicios prestados son reconpcidas en lod yesuhados del
aite a redida en que §& Jdewongan loa servictos prexmados. Dichke dovengamienic se establece en base
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d la estimacién de loz cosws ewridos v por iicwic por el plazo estimads en que ] zanncio fue
Fresiads.

Ingresas par la prestacian de servictos: Lo ingresos pol serncics prestadeos dcomisianes v otros)
s5on reconornidos cuando se cumplen toclas ¥ cada una de las siguienes condicionas: 1) E] importe de
los ingiesos ordinarics pude medpge con flabilidad, i) Ez probable gee la Compahia reciba loz
beneflicics econdmicas asaslados con la transascidn, m) El grade de tealacion de la ranzaacian, al
nal del pericds sobre e] gque se informa. pueda ser medids con Rabilidad, v ) Las castas pa
incurrides en la prestacian, asi como loa cosios que guedan por incurrir hasta completarla. pueda
sef medidos con habilidad.

Contes ¢ gantos

Lo coslos ¥ gastos, incluyvende la deprociacion de los activas fyos ¥ Ja amorrizacion de activos
mtangibles &8 reconeccn em los resuitados del afo on la medida en gue =on incendos,
independientemenie de la Jecha en gue 3e haya realizado =] pagao.

Comd nomma general en los esladeos hrandgros no sooodmpensan 10§ inJresoa y gastos. salvo
aguellos caszog en loa que la compensactdn sea requerida o pormubida por alyuna nworma vy esta
prezemacién gea el yefleje de la ezenciz de la trangaccion. Los imgroses ¥ gasios con origqen en
wanfacgipted que, coutraciuabments o pol wnd norma Jegal. comemplan la pofibilidad de
spmpensacdm v la Goempadia tene Boamenceén de lquidar por el importe nete o do iealzar el acivae
¥ proceder al pago del pasive de [rma simultinea, se preseatan netos en resulladaos,

Aportes para fuluras capitalizasicnes

Lok apoiies para fuluras capttalizationas son reconocidos cuando Ja Junta Seneral de Accianisias de
la Compafia decidid efectuar e aporte o cuands [ esencia del instrumento financicrg evidencia un
interés rezidual en loa activos de la Compania lucgo de deducir 1cdoE auE pasivas.

L aportes para futuyas capilalizaciones se reconocen al valar razonable de los activos secibades y
son dades de Baja cuwapda: 3 Sen deviellos por decision mayoriaria de la Juma Genecal de
Rerionistas, o, uw) cuande se inscribe en el Registro Mercantil 1la culminacidn del incremente del
capial gocial de la Compaiia.

Baservalogal

La Ley de Compafias requiere que perd la mences el 10% de la wahdad abgal sea aproplade como
sesorva legal hasta gue ésta come mimme alcance el 50% del capital socal. Esta reserva na oS
dispanibile para ¢l page de dindendos en efecteo pora puede ser capilalizatia ot su totalidad,

K aflog ac

Los resulladas acumulades a libre disposicita corvesponden a los oblemdes por la Campania desde
la facha de sv conshitucian de acuerds con las disposiciones contenidas en las NIOF. La Junta General
de Spcioa puede distibuly o disponer el desiine de os1os resultados.

Dhivd o
La distribucion de dwvidendos a los accianimas de la Compania dsmunuye ol patrimonio y e

YRCONOCEN COMD pasvas CoTrlentes e los estatdos inanciesos en el pericdo en el que las accionistas
resuelven en Juma General declarar y distribuur dividendos.
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ESTIMACIONE: ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

la propacdadm de log presenias cstawdos financieroa en comeomidad con MIF cequere que Ja
Adminisiracidn realice ciertas eslimactones y esfalilaeca algunos supueslos emheramcs o Ja actividad
2eoncmica de la enbdad, con el proposito de determenar la valaacion y presentacion do algunas
Fatlidas que forman parte de los eglados finanoigros y Sus notas celacomardds. En opinmgn de la
Adminsizacitn, 1ales eslimaciones y supuestoz estuweron badades en la mejor utilizacion de la
informacion dispombic al manento. los cuales peodrian llegar a difenr de sus efcctos finales bajo
riertas condit igues.

En la aplicacidn de las politicas contables de la Gompaiia. la Admunstracion debe hacer juicios.
estimades ¥ presyiciones gque wnciden en 1a valvacion de delermunadeos acuvos y pasvos ¥ en la
determinacion de los resullados, a5i como en la revelaodn ce activos ¥ pasivos conlingene:. oz
calimadas ¥ presuncioncs asociados ae basan €0 la expenencia histdrica y olres factores que se
conmideran c(ung celevantes, s embaigo, debido a4 W subyetividad ¢ esee procesd camable, los
rezsuliados reales pueden difenT de los mentoz esiimados por la Admmsiracion. Los animados y
presunciones subyacanics $2 revizam sobre uita base regulaz. Los efectos de Jos cambics =n las
astimaciones $& reconccen doe manera prospochva, es dectr, ve el pernods de a4 revisidn vy eo
pericdos fuluras. A& continuwacion se presentan las csutaciones y juiciad canlables crifcos gue Ta
adruztracion de la Compatia ha utlizads en el procese de aplicacion de 1os criteros comablas:

Wida 4lil de gctivos fiog

Comg e daeszoribe en s Motas 2.00. la Compaiia resga al Bnal de cada penode contable ses
cslimaciones de 1a vida anl y el valor cesidual de sus agtvas fijos. Con li misma pezicdicidad la
Compafia jambién revisa el mémdo milizade pava el cdlouls de la depremacién de o510% activoa,

Detegisrg ge Agjivas no bnapciegpg:!

El detericya de los actwod oo financeeas de la Campalia se ovalea al cecrre de cada periodo
contable ¢on base en Jas peliticas y lineamgnias mencienados en la Mo 211

Bopelicips agmales post-ampleq:

Lag prinmpales hipotems uwilizadas en la elaboracion de los calkwlea acluaniales paia medir las
proviziones de jubilacién pational ¥ desahucio ge detallan oo la Nota 2.13.

Impuestos dilardea:

[a Adminisiramon d= la Tompaii: ha realizade lr estimacidn de sus achvos ¥ pasives por impuesios
diferidas considerando que todas las diferencias eorte €] valor en libros y la base inbutaria de los
arlivos ¥ pasvds 58 Tevotlyan en el fuuee. bas proyeccioncs heancieras de toa proximos afios
detcrminan que las diferencias wemparanas activas podeds 221 compensadas en las declavacianes
fwluras del impuesto a la renla.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A corinuacidn un eeasmen de loa snstrvientas Dnancietos:
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ROGHR RECREQSCHM 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINENCIER DS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL Z015 T 2014

(Expresado en dolayes estadounidenses)

Compeaicién de saldos: Kl 3] de diciembes del
20k 1L
Activos fifaneitros comanies.
Eleciive y equivalerntes 30,040 B0 0K
Deudores camecciales 6,305,822 T.0ah 3
Total actves nancieros T oBgan3ar 7.949.15

Fagwas irancintes conienea:

Chligaciones inaboeras a corte plaze E,TEY.57 L3, 14420
Acrandores 165,813 02 9.9
CHras CLUETLas por pagac B0, 26 08 349,E20.47
Trial pasived firatcincos 73026 50 3BZ Eds. B3
Posigon neta posiiva de instrumentas finanseroo AAE BT BR -304 BAG GO

Todos los aclivas y pagvas financieros incluidos en el cuadro amenor foeron medidos al coae o
“oFln amorteads

GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Come parte del giro normal de negocics, la Campallia $¢ enslentia expucsia a dishalos 11esg0s de
naturaleza financiera gue pueden alectar e mancra seynificaliva la silnacicn binancierz de la
Compaidia, el resullada de svs cperaciones ¥ sw caparidad para generar flujos en el fuuic. Come
patte de aur funciones, la fdmimstracedn de la Companfia ha eatablecido procedimisntos de
informacion pata:

#)  ldentificar riesgoa financigras a lag coales se encoentoa vxpussta.

Bl Cuantificar la magniied e les nesgos identificados,

el Proponer altespativas pata mitigar los riesgoes linancieros.

d)l Verilicar o] cumpliments de taz medidas aprobadaa por la Adminalracisa, ¥
ey Controlar 18 efectividad de las medidas adoptadaa,

£ conlnuacitn preseniamosz un resumen de log prncipales resgcs financieros idemificados par la
Compadiia, su coantificacion ¥ ua resumen e g meddag de mimgasidn que actualmenee estan an
UsC poI patle de la Cotmpafa:

Riesga de mercado

Loz riesgos de mercads incloyen oesgos de camban, ressgas de precia ¥ Desgos por la tasa de
mEeres. A conlinuacan los niesgos detectad os:

Risago de cambig: Debido al giro nermal de negocios. Ja Gompafia esta cxpuesta a cambias enla
colizacidn del délar estadeunidense. Extog cambios pueden provocar moedificaciones umportanies €n
los precios de log bienes ¢ secviming anpoiiadas.

Rieago, de precio: Derivado de polilicas econdmicas gubermnamentales gue resinigen las
npertacianss, |4 Gampania ostd expuesta 3 camnbios en o precics de reposicidn de sus aclivos
impartades. La Admirustzacion de ]z Compafia eslima que no exstiran moedificasiones impoanantes
en los precics de compra de los bienes ¥ servicios prodocides lesalmente goe Serdn consumidos
durante el desarrolla normal da suz operaciones. Los precics do log servicios prestados por la
Compania se madifican frecuenemeante an funcion de loa precios establecidos per ol mercado para
productas o seraass con caracior s cas Bamilares.

Ricago por 1aga de joterés: La Compania osid expursia 4 cambies oo sigoificativos en las tasas de
imeres paciadeos en sus obiigaciones financieras. La lasa de inlerés establecida en gus obllgaciones
financieras ez =zumular a la wvigente en el mercado fRInSErs ecualoriane para este g de
opetaciones financieas.
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ROGHA RECREOSCAN 5. 8.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ALY DE GICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2004

(Exprezado en délares esladounidenses)

Riesge da créedito

El rieego de erédito cortespande al resgse e que vwna de las parres de ur nstrumento fbnanciers
imncumpla con 2us obligaciones canliaciuales resulta ndo an wna porditda inanecwees para la Compaia.

Debido ai gws del negeeio. 13 Compadfia presta sus servioes al pebhos en goneral ¥ 4 un grupo
reducide de clientes corporalivoa. Loa servicios presiadoa a pacienias parliculares sen cabiraclos cn
efercires o mediantes 1arjeias d= cradilic. Em el casc de clienles corporalives. los servicos prosiados
s {facturan cuando se cumplen los requisitos eslablecidos en los contratos hrmados com los clettes ¢
¢ coblan en plazes que oscilan entre 20 4 90 dias. La Adminigiracion de s Compaia cvalis
Brecilenteme e Lk sNuacian inancera de Jos clemes carporanivas

Por otro lada, la Admindstracidn de la Compafia manliene como poliica efosiuac imMversanes a corto
plazo anicameme en enbdades financieras cuyas cahficaciones de pesgo ndeopendaentes
doterminen niveles de salvencia gue gacancen estabilidad, dmamica vy respaldo de las oo Siimes
electuadas.

Rizigo de liquidez

El riesge de ligudez correspands al maneo adecpads de la liguidez de maneta gue la
Adminisiracien pueda atender los requenmaemios de hnansgiamienis de la Compafia a cdzle,
medianc ¥y largs plaza.

Al 31 de diciermbre del 2015, loa estados flinancieras de la Compank: muestran pagivos finansieros
UPErores a los amvoz Ananceros por el valor de en USSE8E.E70.86 (2014: T553I64,805.500. Los
préstamas recibdos de partes relacionadas confriboyeron sigruiicagvaments para aleanzar osla
pasicren financtera, o coal le permibd compls oporiunaments don el page de sus pasceds
financierns. Con eztos antecedentes. la Adminast acion de la Compatia inferma e no @9pe1a tener
prohlemas de liguides durante el afio 2016, siempre ¥ cuanda conirike el apoyo hrancere recibido
dlér prarie de 2us JCCionistas.

Loz excedentea de liguder fuercn invertdes & core plaze en enbdades del simema financiero
pruatoriang en sondicicnes similares a las del cesto del metcads financiere cowdionato. que ene
ntras condiwciones estatlecet 2l page de interescs a tasas f1)as.

Rieago de capital

La Adnunistracién gestona se capital para aseguiar que la Compuanda esiard en capaswlad de
CORMNUAL CoMS SMBesa en marcha mSnoes que maxiruza el rerdimicnto 4 Sus Acoionistas 4 fravis
de [ opimeacidn de los gagtoa, deuda ¥ patimonig.

La Adminigiramon de [a Compahia financia sus achives praclpdlmente oon TeCUNE0S propios, 1ow
miancs gue al 3l de diciembee dil 2015 representan el 249,134 del activo total  El restame TO.8% de
loa aciivod de La Compaiiia son inancadad principalmente: Gon:

17 Oklgacianes financieras a corto plaze que eton obtemdos de emidades del sistema Lnanciers
nacional ¥ que devengan ccslca financieres explicitos a tasas simLares a lae vigentes n el
gizmema hranciers local.

2} Obligacwomes laborales no cornentes gue devengan <ostps financieros aplicitos  [Ver
comentanes adicionalea en la Nota 2,18), ¥,

3)  Provisiones a jargo plizo, acTeedorss camercia.es. obogagionas laboralss coMmenies. panvos
POI sMpueslos cobientes y otras cuentas par pagar {pasives @ la vista oon paries relarionadas,
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ROGHA RECREQSCAN 5L,

NOTAS EXPLICATIVAS ALDE EETADOS FINANCIERDS
AL M DE DICIEMBRE DEL Z2015°F 2014

rExpresaco en délares estagdaunidenaes

cbhgacicnes tributariaa no wencidaz y olras cuenias por pagar) que oo devengal £osios
hnancieros.

Yalor raronabls e lag inal marentes flpatcierss

La admimistyacidn considera que, debido a so paturaleza de cong plaza, los importes en libros de los

ALLYos ¥ pasivos financieros reccnomidos al cosie amatlzade op Iog eslados financieros se
aprosiman a U valor razonakls,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES BE EFECTIVD

f continuacion un resumen d= efeclive ¥ equavalontes de elissive:

Composicidn e sabdos: Al 31 4 dicierndre del
2015 2014
Banicos |orales . I TRIE
Catag ohicag &0.00 &0.00
Teatad erlgritide ¢ eoualanees de elecva B EEE‘E T -_'HSIJ.DEI__
LETDORES COMERCIALES
A conlinuacidén un reswmen do bos deudares comerciales:
Compas.cian de sa.dos: K13l de dicicmhre del
203 2014
Sl mag relacienades lacakles 215385 14 T4 28
Tarjeras de crédilo 5.955.32 B,5a4.05
[ngresce por facnirar a clienles no relacianadas oLl 4,785 .36
Tols! doucaras comets:alas T Eansas 708013

{1] Corresponde a ingresos por seTwoE prestados a enlidades ded sector pablca que se
epelestzan pendientes de faciurar. La tagtuzacisn de estos ihgirsca S2 Iealiza cuands se recibe
Ta amgpzaricn respaciva de a5 entdades del sactor publico

Detalle de las quentas e eabrag comergales por Vencimjenioa:

Los saldos perdiemes de cobio incluidas én el tubro dewdores comerciales corresponden a cuenlas
por cobrar no wencidas.

Politicg de prowgién pop detenorg de deydores comergiales

La Compadia realiza un analisie indmviduabizade de su cartecs y califica coma incabrable tomanca en
cuenla las sigilemes cansideracionss:

a1 Cuando el clieate o deudor esté en procesa de declaracion de quiebrd, en suspension de
pagos, e concurss de acritolores o Rnariones analcgas

by Crédites rerlamades judicialmente o sobre los gqui: el chiente o ¢geudor haya soscitado ligio de
cuya resolincign dependa, 1otal @ parclalmente, su cobro.

o Crédilcs morosos. cansidevindose come tales aguellos para loa que haya franscurtnida, coma
minime, doce medes desde 1L vencimiento sin gque =2 haya chtenida 2 cobza.



ROGHA RECRECSCAN 5.8,
NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.O5 ESTADOS FINANCIERGS
AL N DEDICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresads en didlares emadownedenses)

En minquin ca3o tendran ]la consideracicn de galdos de dudoso cobio;

v Lo adendados por entes piblicos

L] Los gqne corresponden a spelaciones avaladas por entes piblicos

¢« Los garanizadoa par hiporeca, prenda, pacea de teserva de domune o garantias reales
quLvalenics. on cudnto a la paric garinteadas, salvo £0 loa cascs de perdida o coalecumenia
de la garantia, asi como o5 que haya sido objeta de rondrhtidn o proriaga.

* Losadrudados por cmpresas del Grupas.

Los principaoz para obiener laz correspondientes provisiones $014n Los Siguientes:

* Loz aaldos detallades en los apariades a) ¥ b)) su provisionab e s watalidad
Los saldos detallades on ol apartado ¢) e provisionaran aphicande Ja siguienie tabla de

porgenmaes:
Tiermps teanacurrido Porcentale a provisianar
desde o] yepcimientyg sobre saldos
bliz cle 12 meases LKY =4

Adicicnalmente, se provisiona especliicamente aquellos saldos sobrc los gue exislen dudas
razanables do su recuperabilidad, bien por la sMuaciéo d2l deudar o por las relanienes ackuales con
la Compatia, conmdopendencib del lempo wranscurnrde desde 2] veacimients.

Movimicnio det detcneen acogylpdas de dewdopes comegsiales;

Durante loz afos 2015 y 2014, la Compania no ha reconocidd maveanoenios en ta cwema delerioro
acrmulads e dewdores comerciales

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A comtinuacisn un resumen de 1as olrae cuentae por cabrar:

Compasieain de ag,dog: ) _Al 3 de diclernbre del

20045 014
firmicipod 3 provesdarcs 1.751.78 401,08
Credue fribwiario por IVA en camoras - Ly.ag
Tolal otras cyentas porsasbar _ B 1,751,785 41E.38

ACTIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 21 de diciembre del 2015 loa estados financleros adjuarcs muesiran ativos pol @mpasEos

porrientes par el valor de 118%3,855.67 {2004: U352 027.23) gue -:r:-rr.e.spnnden a relenciones = la
fueme del impueale a 1a runta eleciuadas por las clientes do la Compafia.

Movimiemas de log aclivas_pac IEnPUectos CormLuies:

L8 mowimismios do lay actives por Impuessta 3 1a Tenka carrienies se rosutten a coniullaciomn
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BOGHE RECREOQSCAN 5K,
MOTES EXFLICATIVAS K LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Exprezado en ddlares estadounidenses)
blovirmienioE:

Salrdo rmicial
Isp TS de:
Rerencioreg oo la Ilenhe

&u klaal
LhEmimLcionEes poT:
CompenEacion COHL paFYE Nor SMPASELGS oorrenias

Tn::_'l.'i_.]_.:-;:l.'i_'.'l::-ﬁ THaT in‘l'puestm'. corrernipsh

INVENTARICS

Al 31 de diciembre del
214

2015
2 02727 i
3,055 67 202723
5 362,90 502183
(2,027, 27
- 3,98567 2.087.23

Al 3] de dicwembre del 24915, los cslades fnancierca de la Compaiia muesttan indeniaiica por
US$25,000.20 que correaponden princupalmente & miantanns de surimsircs y malenales qui sexdn

congurnidos en al transcwran noimal de sus operaciones.

Juranie el anc 2015, log consurnos de invantaries lueron reconed klos cams Qasios de cperacidn poar

el valor de USE48, 742,11 (2014 USH]1T.510.06).

ACTIVE FIJO5
A contimud casn ub besu oot de o acovos fijoa:
oo guth de saldas:

Editicias

Equips de oficina
Maguinana ¥ cquipe
Equipe de computacian

fekieazal
(-} Depreqiara acuimiulara
Toal propiedades, planta p gonlpa,

Mouingientos de] active fjo:

Al 31 de diciembredal

20135 2014
42147700 42 1,477.00
|,517.28 -
584, 195,06 46, B0 D0
4,638.50 2,674.00
T LMtediEz T 47L85300
(48.541.02) (5.376.69)
T TERa0ssT  AG6.STEAL

Log movimentas del acive Tijo durante los anos 2615 y 2014 ae resukien 3 conlinuaciom:

Mowmienigs:

daldo inicial
Adiciones

Venlas v bajas, netas
Depreciacisl anval

Salde final

Aldl dediciembre del

20ls ed14
486.574 3| )
(1 BET.OMA A 471 45300
- |6, B50.00 )
-44,558.13 5,372 B8
963304 80 466,574.47

{11 Inciuye 2 compra de equipes médico por ¢] walor de USSE%E5, 39306 (BT EI5842: 47700 Jde

compras di loeales para la stenciow 4l clisnie)
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ROGEAX BECRECECAN 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMEBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expresado en dalaves estadsunidenses)

ACTIVOS POR IMPLUEATOS DIFERIDODS

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestzan actives pob impuestos
dileticdos de T5$6,863.25 (201 4; USHE,560.400 gue provienen de las diferencias lempararias achvas
wléntificadas por la Adrministracion de la Compariia.

Movimivnto de los actives por wnpuesios, diferdos:

Lios movimientos tel afic 2015 de loa actives pay impuestes diferidozs provenientes de laz diferencias
teMpararlds Achvas 58 TESUINEN 3 CONlnLAL In:

DEEraneLad Lasrpdoarlar aciiras ELTE I

Sabdo invcial Adicinoey Damings lpmes Laldo Ilnak
Binngligsn |aks1ale s no SCrAc nicy 1,1VE L2 . - ATE &R
Fras aion oblIgac icne Sorizaualon FER o] . - N F A ]
Tal4l DICLEncas ICMPoral 4 d2hvan 2445000 1.1 &3 . 3L INE 4
Avhiss pwar mzeelor difendes Ceerm:nades % Efa) &L G s . [ER L bt
Tuaapromedio e o pULsio il zent 220 . 2aqn

Los meviniemad del afig 3614 de los aclvros por impuestos diferides prevenienies de laa diferenceas
1EMPOLATdE ACIVAS SE [ESILMS 2 Contineasion,

Dilerencley temEenTaTizs LYY o4 ———
$aldo anizedd Adlciznen Dliminuticnan Jalds Linal
Provdaran wllfatwnea el ety aley . PR ] e | 2 RLE G
)=y HRH TR ER TLEE R ENT S LI R IR T ) T ’ E'IF.'éI} =1 ’ . ' ?-I-“-?:m
ATIwad POl IMEpeosigs difcredes s in—nadiea 5,ERLC 40 . o Sl SU
Tadp peariche <l cprgaenhyaly 1eniy 00 ’ b

las proyeccicnes financieras claborados por la Administracisn de la Compadia para los prégimas
anca deternunan gue laz diferencias temporarias aclivas podran 2er compensadas on las
declaracianes tuturas del impuealo a la rema.

QELIGACIONES FINANCIERAS

Al 3l de digerabee del 2015, las estadas financierss adjuntos muesiran abligacianes lindncieras por
] walar dee USEE, TRT.ET (2014 USE13,144.20) que corresponden a sobregirgs bancarivs que fumrin
cubisrtos 20 las primeos dias del mes e cnero del a0 sigquiente al que se nforma.

ACREEDORES COMERCIALES

Al 3. de diciembre del 015, los esfados fnancieros ad;untos muesiran acreedores comercialas por

elvalor de USE165.913.02 (E014- VSS9 .96) que coiresponden a cuentas por pagar a proveedercs de
bienea y servicica gque son consupudos durante el deszarrelle normal de las cperaciones do la

Tompafia.

OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

A continuactan wa resutnot de las airas cuenias pol pegal:
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ROGHA RECREDSCAN 5.4,

NOTRS ERPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS
AL 3]l DEDICIEMBERE DEL 2015 Y 2014

[Expézace en délares satadounidenses)

Cemposicidn zaldoa: Ml 31 de diciembre del

_ el 2014
Fartes relacinnadas 1) B0, G4 09 W40 U047
[mpwesio al valsr agregada - wentas 240.00 2.40
Betencienes en la fuente 1,361.14 437 .E4
Tizeal orrfs Guontas poT pagar WO 23723 _ 334013671

(L Wer un resumen de ransacriones ¥ saldos com patres relacionadas e la Nota 28

ORLIGACIONES LARORELFES

A continuacidn un resumen de lag obliqacicnes labarales:

CoeHm A EATIGT Al 3] de diciembre del

2013 2014
BEemupuratianes 200,00 -
Beneficica legales l.G41.58 boaga T
Sequridad sacial L. 15695 LS 16
Total cbligaciznes labatales L 3.088.63 447334

Mavimggnls de las ehhgaciones laborales:

Lo mowvimientos de las obligaciones laborales duzante los ados 20LE y 2914 se reswmen a
CoMtLULaCiGn:

Mernmienta: Al 31l de diciermbre dal

#2015 UL
Salde inisLal 2873 -
Incramentcs pol:
Femunerariones al personal AL, 55T.02 1842322
Sukbirtal T T U RRALANETT R b
Digrninue) ot ed gy
Pagos dee ndrrina, el ano (73,801 82 L7049 .89
Tolal obligaciones laborales 02883 o _Q.E__I_S.B!]

PASIVOE POR IMPUESTO8 CORRIENTES

SHuacidn liscal

Con baze en la opusn de sus asesores legales, la admingtracicn de la Compafia consicera gue ha
gangfecho adecnadamente sus obligactones establecidas par s legquslacién inbutana wgente. Eale
ETitena padria evenalmenle ser raificade o no por la adminstracidn Ieibutaria en una swvenioil
TevisIen iscal,

La nmormativa iributaria vigente establece que la Admunistracidn Tobwiana puede fiscalizar las
aperaciones de las compadias para los witimas 3 aios (contados desde la fecha de preseniacian de
laz declataciones de impuesic a ta rema) a § afos {(conlados desde la fecha er que debiu
preseniarge la declararion de umpresto a la Tenial.



BOGHA RECAEOQSCARN 5.8,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1 DEDICIEMBRE DEL 2015 T 2014

{Expresada en délares estadounidenses)

For lo tanta. en case de que ta Admenigizacubn Tributaria lo reqguicia, los afes 28012 a 2015 pedrian
eglar sujeios 4 posibles proceszos de dolormimacica.

by Emertizacién de pérdidas tributarias

De acnerdo gob, disposiciones legales vigentez, las pérdidas tnibufarias pueden sor compensadas
con la wiililadas gravables qua se obrtengan dentro de loa cinee {5) perlodes impositivos sgoienies
sin que cxceds, en cada pericde. del 25%: de lys whildades gravables. Al 31 de diciembre del 2005 ¥
2014, la Compafiia ng maniere perdidas mbvianas pendienies de amortizar.

¢} Pasives por impuestos ecrrichiles
Al 3l de diciembre del 2415 los estades financicros adjuntos MUestEan pRsives poT LMpuesics
cornemos per el valoy do USSd 36008 (2014: 357051 .59) que corresponden ol impurceto a la 1enra
per pagar que serd canceladas en abrl d&l siguicnte afo.

d] Maeovimlentos del pasive por impueste corrlente

Loa movimigntos de 108 pasivos por smpuesto corvieme dueante los afos 2018 v 2014 ac resumen a

oS hlerasion:
Mer cuadio en la pagina siguette)
dowirmentes: _ A13dediclembre del
2hls 204

Saldo inicial T.051.59 -
[rere e e peor:

[mpueste a la ronia cotriente 4, 250.03 TO8).58

Sublotal — CThhamaes T v05158
Drig minuciandes por-

Carmponsacion con activos Par g oS corfenles (202723

Pages efectuados en al aflo (G024 .36) -
Todal padivas (a0 IMPUestos CorTjenties . .- © 435008 T 7,051.59

¢) Calcule del pasive porimpuesio corrienle

fi continuacidn los cleutns del mpuests a la ropta @ pagar reconocido coma pasyyo pOF Wmpuests
carriente en ¢l eslade de silvacian financiera de Loz afoa 2015 v 20 14:

Conciliagianes tribularias resumidas ] _Araldsdiciembre del

eRLF ail4
Llealidad antes oel ampuesto 2 ba 1enta {2, T36.5T) (203.581%
LifiTe noids tempoTarias:

(*} Incrementos de diferencias iemporarias acivas 1,376.5% 28 32000
[berencias HO temporanas:

[+ Zagios oo deducibles o sin efecins fiscates 2113302 2.E41.50
Base impenible T T T e, 1T T 2205269
[mpucste ala tenia comisnie 4,350 08 T.E1.59
Pagivo pAT SRS COTTie il I I 706 33
Tasa promodie del mpuosls ala Tenka correnle 158.0%: LT24. 9%

I Coneciliacidn enlre el pasive pear irapuesles corrientes g el impuesto a larenta del ane



ROGHA RECREDSCAN 5 A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADGS FINANGCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresads en dolares estadounidenses)

A confinuacian se muesira una conciftacton emre el pasieo por impuestas carTientes ¥ el impueste a
la renta del afio:

Canziliacion: . __Rl1l de diciermbre del

2015 2014
[mpuesto a Ja renta cormde b 4, 35006 7.4531.59
Activos par impueaios diferidas - variacidn (Mo 12) At A3 {6,060, 40)
[mpuesio ala eenta del afo - 404729 " 45i.is

g} Impuesic alarenta reconocido en los estados de resullados ¥ otees resuliades integrales:

h

)

& continuacion s¢ muestra el impuesio a la renta reconacida on les estados de rezultados ¥ orcs
resullados integrales;

Compozicida: Al 31 de diciambre del
s 4
Impuesto ala renta recanacide en resultadoa 4.079.80 491,19
Iripuerste a la renda recanasuda en otrg resaltado integral
Partidaz ¢ ne serdn raclazificadss on ol fulure (3256 -
Impuestc ala teata del afio ) 304724 FIIRT

Estudio de precios de transferencia

El regimen de precias de transferencia incluide en la Ley Orgdnica de RBégqumen Tribwlano [kterns
fue establecide con el objetive de confivmar g lag ransacoiones efectuadas con partea relacioradas
Tuercp  reslizadas en condwiones symalares & las  transaccicnes  efeclpadas  enire paries
indepéendientes. Los contribuyentes swyeios al rbqumen de precios de transferencia deberan comphe
ran las siguientes abligaciones 1rkbuanas:

a) Prégemiar hasta el mea de Jumic un anexas de precss de transferencia 51 las ransacciones superan
Ios USE3,000,000.00.

bl Freseniar hasta el mes de pope up wnforme dee precios de transferencia s 1as transacoiones
supeian los USH 15, 000, Gt fa.

oy Presemar un informe de precioz de iranaferenca en e case de guoe la Adminmracién Tribuiatia
le requiera.

Cot esios antecedenios. la Administiracdn de la Compafiia decidid coniratar un profesionzl
independients para elaborar un estedio de "precics de transferencia” que confirme que las
transacciones efectuadas con parred reliciohadas dutanle el afle 20135 Iperon realizadas en
condiwciones similates a las trangacotores eleciuadas entre pattes independieates. El prafeaianal
independiente estind que lod resultadas del exiudie de precs de transferensa estaran dizspaniblas
en maya del 2ALE; en consecoonctd, infarmamas que nd foe pasible derersinar loa efectoz gue
podrian exiglir en o estados inanceros adpunlas dorvadss de Ja agliacdn del cdquimen de precios
de transferenca. Los estadns finanoeros adiumas doebon ser leldos considerands @sa circunsiancia.

Reformas iributarias incluidas en la Ley Orginica de Ihcentivos & la Produccisn ¥ Prevencién
dal Fraude Figcal ¥ otras modificacliones posteriores:

Con Jecha 9 de diciembre del 2014, s¢ promulgd |a bey Srganica de Incentivos a la Produstidh ¥
Frevenciin del Frauwde Fizcal, ]l nusma gue incluye, entye otzca aspectoa tribwlarios, los siguicnies:



ROGHA RECREOSCAN 5 X,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINARNGCIERSS
AL 3| DEDICIEMBRE DEL 215 Y 2014

(Expresado en ddlares esiadounidenses)

DPoducibilidad de gastos:

» Na sera deducible para el calcule del impuesie a la renta, la depresiacian correspondiente a la
revaluacicn de activos.

* 3e oslablecon nuevas condienes pata la dedwoibnhdad de Jag péedidas por detencro de
deudares comerclales

# 3e eslableciercyn nveves limites para eatablecer la dedumbihdad de ios gastos de reqgalias,
sernced icomeos, adwmapisitabwgs ¥ ode consuhotla en general gQue scocfochien ron packes
ielacicnadas.

* 5eeslableciaron limiles para of roconacimenta de impeastos diferidos ¥ se aclary gue las normas
Iributariza prevalecen sobre las normas contatles.

+ e eslablecieron condinionos para cunswlerar dividendoa anlicipados a los présiarmea efecruados
4 parles relacicnadaa

* Nosc permis ol doteriecs de achoeos smangiblea con vida dnl ne delinada

Tazifa dad irmpueeses a la repg:

v Lalanfa general del mapuesio a la renta es del 854, sum erbarga, ecta 1arifa 5o incremema al 25%
scbre la proporcion de o hase imponibls que corresponda & lp participacién directa o direcea
de szocics, accionistas, benchawoos o similares, gue eran rowddenies en paraisos [sciles o
regimenes de menor wnposicion. B dicha pariicipacén excade de] H0%=. Ja rarifa del impucsto 2
la renta aghcable seva dal 253,

* Loa keneficiarios de uulidades o dividendss que se paguen ¢ acredilen al cxterut pagaran la
1unfa general dal impuealo a la rontd prevista para sovicdades previa fa deducodn de los
creditos IT1bularies a loz quee tenga derccho.

Anticipo del impuesto a la egpld:

¢ Para efectos del ciloule del Anpcipa del impucsto a 1a renta, no se debera heluiz en la formuls el
valar de la revalsacion de acivag que se realicen derivades de la aplcacdn de las MIF, lacoi
para el rubyo del achiva y del patzirario.

* 5e excloican del cilcuwla del antcipe del unpuesic a la renta 1o montos 1efotwdos a gasios
mckementales por la generacidn de auevos cmpleos, adquisicion de noevas achves destinados a
la mejara de la productividad e innovacién techaldguca y aguellas inversioncs nuevas y
produchiwas y gasios efectivamente realizados gque se relacicnen con los beneficios mibolarics
para cl pago delympuestio 1 la renla que reconoce e] Codige de la Froduccian.

HENEFICIOS LABCGRALES HO CORRIENTES

A ronrinuacion un resusren de los benchicias laborales ao cprilenmes:

Composinan de aldos Al 31 de diciernbra del
£015 20l
Jubilacidn Parranal 1,378.60 G19.51
Desahucia 4364k 3354
R 65205

Toba® be neficios laboralas Do cormnctes et

Mownmaenia de log bepsficies labapales ng cagsvientas:

Las Tevimienios de Jos benshcics laborales no corrientes durante bos anas 2015 y 204 se delallan a
COiLnWasIen;
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ROGHA RECREQSCAN 5 K.

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADRDS FINANCIEROS
AL il DE DICIEMBRE DEL X015 T 2014

(Expresadsa on ddlazes estadannidenses)

bcwnimie nios: . Al31Ae diciernbra da]
[ubitlaciga Paironal: i i
Saldo inicial GLl8.51 -
Costos de log serncios de] wio 7200 57900
Costos inancwras 41 00 4051
Pérdidas (gananciash Actuarialey iy B, (KD :
benelicics pagadas ¥ relites anficipades {86.91) -
Salda final - LETEGD glésl
D s ahwoic:
Saldo macial 3254 -
Ciostos de lea sernoos del aiio 147041 2044
Costes finkocurog 200 2.14
Pérdidas (gananciaa) Acruanales ] B5. 00 -
Coatos por servicios pasadas 23600 -
be:anlicios pagados ¥ relires andicipados [).B4 -
Salde final 366.33 %54
Toral beneficios laborales no cotrinerss N 1242 .90 £52.45

i1} ValGres reconocidos en arro resuliade inlegral

A conhowacidn se muestran loa cambios goe podrian exisir en las provenones para pabilacicn
prironal ¥ desazhucis reconocidas al 3l de dicembre del 2018 por cambies en las siguentes
variables aciuatiales;

Campuns en las variables actwanales Jubilacidn
pairanal Pasahucio

Aumento en la taza de descuenta en 0.5%. [184.00) LR
Desminocidn enla taga de descucnlo en 0.9% 215.00 TE. 00
Auments en la1asa de ncromente salanal en 0.5% 221.00 R
Disminucidn en la taza de increments alarial en 0.5%5 ¢ 190.00) B7.00)
Aumento = la1xsa de merdalidad en mas de 1 aita (40003 (L4000
Diamintendh on L tasa de monalidad ebotias de 1 afg 348,00 1404

PROVISIONES

A1 3] de diciemtbue del 20LE y 2014, los estades Leapcreras de la Compatiia muesiran provizionea
por el valey de U53382 BE0.00 que corresponden a provisienes para ] cumplimienie de chligaciones
canltactuiles gue Jfue determinadc conzideranda lus yalures que tendria que cubrir si tuviera que
pagaz dichas ebligaciones a 1a lecha de emuscn de 195 cslados Onancierss adjuntos. Eale walor fue
deierminade con base en proformas claboradas por penice independientes.

La prowision para el cumplimtents de abbgaoenes contracivales fus recenooida con cargo 2 los
resultados del afio 2014 & pelvida coms no deducible en la conciliacidn iributaria de dicho atic.

CRPITEL EOCIAL

8] 2] de diciembre del 2005 v 2014, loa estadas Bnanceeros de la Dotpafhin rmpesitan Ui capieal
sacial por el valor da US$E00,00 que se encosmra dividido =n 800 acciones crdinarias cuyo valor
nominal es USEL.C0 cada una.

APOHRTES PARX FUOTURAS CAFITRALIZACIONES
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ROGHA RECREQSCAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS K LOSESTADDS FINANCIERGS
AL 3 DEDICIEMBRE DEL #2015 Y 2014

[Ex presada e dilares estadouhdensas)

Al 3l de diciembee del 2015 y 2014, los estados hnancieros Adjuntos muestyan aportes para fuluras
capializaciones por el walor de 5520633 61 que la Adminisiracidn de la Compaitia cspera
capatalizar gugante los préxmaos afios,

BRESTLTADOE RCUNTULADDS

A continuacidn un resumen de los resuliados acumuladas:

Compoaltity de salooa: R13] d+ diciombre dal
2W01% Z0i4

-1 Perdhdas acumulidas (00000 -

(-3 Pérdida del ain G 183.81) [A0IC Ty

Total resullados acumalados O mme=3Ry 0D

Darame Los afios 2015 ¥ 3014 13 [unta Senecal de Accionistad ng deodieron reparic dividendos.

De acuerdo a la legizlacion ibmatia wigente en el Ecuadar, los dividendns disinbeados a favor de
ATLIDOLSLAL gui 50T Perschas naturales residemes vn el Ecuadar ¥ de suoiedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en junisdicclones de manor mpogicldn, @& ehcaeniran gravados con el impucsio
a la renta en el Ecwador. Este inpoesio deberd zer reeiude en la nente por parte de Ja Compaiia
en el moments del pago a crédna on cuenta de log dividendos declarades.

INGRESOE ORDINARIOS

A continuacitn un resumen de Joa InGredns Sronanos:

Composician de galdos: _ . _&113] de diciermbre del

2015 2014
FLTVICioS 390,337 248 142 D65.45
{-) Descueno: 0T ES2Y (704,30
Tolal tngresgg ordinancs 320376 L4E.Z6163

COGETOS DE OPERACION

A condinyasktn un reawmen cle la companicion de los costos de aperacion, cstablecido con base enla
haluralcza del gaszua:

Composician de saldes. __ At 3 de divierbre del
2018 2914

Femunerasianes al porsenal BE0 ia 92827
Honpraros profesionales 45,450, 00 .
Sumimstras ¥ ratedles d4,745.¢01] ITSI05E
Depreciaclan de activos 22.19% LG -
2oy mennoes 20 51565

Todal cogios aperscionales 173,24 1.6 an 235493

—

GASTOE ADMINISTHATIVOS

A comipuacion wn rosumen de la composicién de los gageos de adminsiratvas, estableceds con Bage
en A paiuraleza del gasto:
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ROGEA RECREOSCAN 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A L5 ESTARGS FINANCIEROS
AL 2l DEDICIEMBAE DEL 2015 Y 2014

(Exprasado en délares estadownudenses)

Compazcugn de saldos __ _A131de digiembre del

Rk FALIE ]
Femuneragstcs al pargotal 54, 770,11 bo i04.34
Honezaneos prolesiomilas 47,355 O HL5B2. 1A
Gastos de gieshan LEG. 43 15.70
BURTETTOs ¥ MiEserlales 4, 135 60 A0, B0, 3
Mantemumenie ¥ toparacitn AR BSE. LT 714
Srgurod ¥ reddeqinos 5,070.6B -
M pLeslad, contnoucicies y olros 15 549.35 288740
Ferncss prolicos o0
ZanLpsiEoa o 2rras prrdidas 6. G50 D -
Depreciarign de aobroa 22,568 17 5,3TE.EQ
Craslon provisi onados - &5 B20.00
Crros METIores BIELT] L BET.CIL
Tora. gasias admanigtranmas ' 208,7 L5 [RERT:E !.'73_'

MOFIMIENTC FINANCIERO

A CONUOLACLGN U resumen de 1os movemientas hnancicros:

Mowrmenic finanders: __Ri3i de diciembre del

[ArRR 2014
iqresos finangiesos . -
Gk bos lnancietos 11, 380 0k TLEDLZE,
Tmal monmeonie Lnance ba _ 12BN M} ’ _ FLEOLER)

OTROE INGRESOS ¥ EGRESDS

A conhnuacion on resuoen 4o |05 olIos iNg1esns ¥ egqresns:

Diros ingrescs ¥ egresms: _... Adldedivicmbrcdel
2013 2013

CHiros IMgToscs 1,070 LG.07

Cras egrosas 5,102 62} [2.587 &5

(348555 (457176

Total oi1og ingresas ¢ agrosos

TEANSACCIONES T SALDCE CON PARTES RELACIONADAS

El siguienie &2 un resumen de las principales tran=acolsnes realiradas durante el 2015 v 2014, can
partes vineuladas. $c considera paries wvinculadas si wna Campabia tiene eapacidad pava comeolar a
alta a peede sjoroor una influancia ympoante en la tomd e 2o deeigiones Inanceras o QpeEranas.
Seontluye tambign 2 l2s Bocica v adminstyadares cep resontaiies en o Gampadia.

Resumen do transaciones efesiuadag con paries relacionad A1 3l de diclembre del
2013 20ld
Pasivas B2.205.7% 15, 100,00
Db ingresoa 27.3Ea 20 -

Toal irangapoioras con e iaciopadas 40,303 .95 _ 15100400
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ROGHA RECREOSCAN 5. K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

[]E:_:F-_:resada =0 dvﬂ:ﬁ EEtEd.DE_I.dEHEE-‘E-‘.I_

E continwacldn un jegumen de lag trangacciores con partas relaclionadas;

4l Resumen de ransactienss ¢on partes relarionadas - pasivas:

Besumen de transacienes pasivas; ___Al131de diciembre del _
20i% 204
Prestamos rocibudas de:
Juan Carlas GCuetvy - arcicmigta 38,455, 74 181.200.040
Sebastian GUerra - accionista . 100 OO
Furnande Haro - accicnisia 24,500.04 1150000
Feiego Redriquee - accionaia ) s R
Total cperaciones activas 52598579 LEE, 100,00
B} Eosumen e 1ransacciones con parles ralanicnadas - de ingroses:
Besumen delransaciones de ingresos: _ _ B3l dediciembre del
2015 2014
Preslamiin de gervicips
Cimnisean Radisloges Aseciadea 5 A, 2B, ET2.20
Axviacan 5.4, 15200
Total cperacionss de gresos T mEaEyT -

& confiuacion un resumen ge las cucqiss pendientes g cobre o page & partes relacionadas

4] Imcleickas en el rubro olras cuentas pot pagar!

Composicion de aaldos: _ Al 31 de diciembredel
2015 P4 L]

Juan Carles uerra 200.ZB5. 19 181 800.00
Medirecren 5. 8. 553, 250,30 164, 58047
Sabastian Spderra PO, CHH1.O0 10,0000
Farnando Haro 35, DOn.Ol 1150000
Chegpe Radriquez LB i kL3000
Tol guentas por caknag a relacionadas large plazo _ BOC, 345,08 39,600.47

No se han otorgado ni recikodo garantias para &l cumplicere de cslas obliganones. Durante los
afiaz 20LE v 2014 0o 2o han reponocide perdidas relavionadas con cwemasz incohrables sobon loa
saldeos adeudades par parttesa relacanadas.

EECHOS OCUTRRIDOS DESPUES DEL PERIGDO S5OBRE EL QUE 5E INFORDME

Enirz el 21 &= dictemboo doel 2015 13 fecha de emusion de estas esados inancieros (12 _de Ic I:_u‘ﬁ:m
del 20167 no se produjeron eveattaz que, on la apimdn de la Admimsteaciin de la Comparlia pudicrac
wnet un efects sgmbicalive sohre dichos estadoa financieros que no ac hayan rovelada en 1%
MisMmes.
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ROGHA RECREOSCAN 5 A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBEE REL 2015 ¥ 2014

[Expuesadn cn délazes sstadonmdenses)

APROBACION DE LDS ESTADGS FINANCIERCS

Los esrades financiercs del ano tecrnads el 31 de dickembre de] 20158 han sude aprobades por la
Adagnistracian de la Compaiia < 12 de febreta del 2016 y postericoments serdn preaenados & 1a
Junta General do Accignisias para 51 aprobacadn defiutva. En opindgn de la Admunigieacién de la
Compafia, los estados Gnancierss serén aprebadoz por la jJumta Gensral de Accionistas sin
modificaciones

! i1 & —

| %%

1 T i i il "\_'r_..\_,!'__]__.' ¥, [ I-.|

e L o TR TS U
Cw. Fornaneo Haro C B AMETherine Caiza
REopresantante legal Caontadara general
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FOGHA RECREOSCAN 5.4,

EETADC DE SITOKCION FINANCIERA
ALJ DE SICIEMRRE DEL 2015 ¥ 2014
{Expresado eodilares ¢stadounidenses)

ALCTIVOE
ACTIVOS CORRIENTER
Electiva y cqupwalentess
Ceudores camerclales
Onras cuenlas por cobrar
Achivos por |mpucsios corrpentns
[pwarlarios
TOTAL ECTIVOS CORRLENTES
ACTIVOE NO CORBIENTER
Fropiodades, planta v equips
Agivas por tmiperstos difrndos
TLQTAL BCTIVOS HO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVEOS ¥ PATRIMONIGD
PASIVOS CORRIENTE
DblLigaciones hranciecas
Acrondorns
(tras cunrlas par pagac
Nhllgasiones laborales
Fasrvr B LGl ed S0 oL LI N8 5
TOTAL PASIVOE CORBIENTES
FRAIVOES NQ COARIFNTES
denelieios Laborales
Provisisnzg
TOTAL PASTTOS WG CORRIENTES

TOTAL PASITOS

FATRIMONIO (Yéase Estado Adjnnte)

Sapial sacial

Apores para fsdras capializaciones

Retsliades acumo.ades
TOTAL PATRINMOHNIC

TOTAL PESIVOS Y PATRIMONIG

RAAA
PR |

2. Fernando Haro
Eeprresuniymle legal

[— - ]

-

12

Nota:

13
4
1%
16
1T

18
19

b
Y|
3

Al 31 de dicigmbre del:
LT 2Dl4
30040 350.0¢
R, 20502 T3
L1511 41233
3492867 3,027.22
£5,000. 0 -
LLTS65.47 1338879
Q53 20450 4BE.574.31
5563 25 6.5E0.49
570, L6600 4T3 L3 71
I.0AT.23: 58 16352545
Al 1] de diciembrg del;
2415 914
5067 37 13,144 .20
163913102 9.596
k| AT .21 250,138 7]
EOREHD 2.37.2.343
1.250.0% TO5 93
FELFHE. 14 STETISTY
LEREYE E3E55
20 B20.00 24.5E0.00
31.6BZ 98 IAT2.00
1013679 T2 4U3.LETB4_
A .20 BOC.00
20,435 §1 A0.437 B
(7683810 {900 01
73,5510 brt i e LN -1
OET T3 452,520 45
Jigs 'I:"-:IJ«. Lhaibh _.--.""'.

Cob-A—Eatherine CaEa

Contadar gonaral
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EFTADG DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADCS INTEGRELES
POR LOS ANDES TERRMINADOE EL 11 DE DICIEMBERE DEL 2015 Y 2014

(Exprosade en délares estadounidensns)

RESTLTADDS
[ngriamos ordinarios
Costos der wnna

Uuldad (pérdidal bruta

Cinstoa Admunaslranvos

Wilidad {perrdida) eperativa

Mownmenio bnsrciaro

ICO% irgegsed ¥ Cgresas

Ue-lid o (peecefzda) antes dasl :mprasias 4 la renia
Impuesia ala rena

Uuldad [pérdida) neta del afo

QOTROS RESULTRADOS INTEGRALES

Fartidas que NO serin reclasificadas en f fofurn;

Cararciads (pardidas) actuanales
IMpuesio aia resa

Cicas resiliados imingrales netos

[hilidad (Perdida) oeta aniegral keaal

I &7

D¢, Feraando Haro
Ropresentants legal

23
4

25

26
2T

17

]
3

Ki 31 de digiembye del;

2015 2024
184, 71476 142 261 65
{1732 14.46) (26 A58 B3}
211,06 HEE L:5A22 82
iEGE.?]3.3-1] [l L3493.63)
2,206 9% 232314
(1,360.00 {16022}
£3.495 81 {2.571.78)
I:E.SEH-.:':-?] (408 81y
(4,978 30 (49 19)
(6.6EE. 430 {90000
(1.5.44) -
(148 00 -
3288
! 1 I'."h.d-i!
6. 79381 (S 00)
i - — . _-‘-H'.
1/ <) '
-f-l A ':-1-1 i3 bk

O AL KathorneSaizs——
Conagdor general
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PR LUk BN RS TERMINATCS Fl 3 DE TICTEMBRE DEL 2015 T 2064
IExpresada #a AElares mddadannide frd]

de amra st S0
Crovemeroes Ao re 49 ipeiies fibss 21 ines o XHy
Pemgilzdes meity Sl cenadn T ar iR T

Frmltdcs acammlados

Perdidad Perdida nrta

spmybidas

die| pe=ricadin

=00 T

Tl
i .
Trio
[ <
o AREe .

FI 0D

SALTERE AL 31 DERICTEWERE DEL 2014 Eand. 0] Bl. 415 EL
Crmircbcemy s g wos e itmdan 200 390 amarar
Ferrraon toils da. pemods e 52 rfoama

TR TER A ds L inTTates et ) prmods e 5 alora

i
e

200 M)
o
ERGT 1T.
HERTE

[ B EEA

5 zmgaz,

S EET,

SALDHES AL ]| W DICPHARE £ 2315 ] 0k CESE

Sy

B TEREN

1355140

Lo Fera~d=face

S presertante g,




ROCHA RECREOQSCAN 5.8,

ESTADO DE FLUTJO DE EFECTIVD

POR LOS KNGOS TERMINADDS EL 31 DE DIGIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresade en dalares esladounidentes)

Flu|s fa efeciive de las aetividades de sperasidn:
Etactwo repibide do glicples
Eteeuvo pagade & proveasdaces
Efestivo pégado por obligasisres latecalas
Elecivo pagada porinipreses
Elecwwn pagado por wmpaesis & 33 TeMa
Elestivo retibeds [ pragjads) pon 1005 gy ea08 | eQresns

Kl 31 de diclembre del;

Efective oele retibide (pagadad &m las detividades de aperacibn

Flojo de afective de baps actividades de inveraion:
Elechivo pageds un ia compra de promedades, plania y equips

2015 2014
205 230 BT L e ri I
(115.272.96) 164, BEF. 0]
(AL LT A
(LA 00 (160.22)
(B, BB, 5] 202725
15, 154,47 (AGTE TR
LIE.EE9.ES 28733 T2

{557,538, BE)

14T 1853 2O

Elcctivo neto recihide (pagadah en lax astividades da invarsgn

Fuje de elective de las asiividades de flnanziamicaig:
Efechiva recibido de abligaciores hnarciecas
Efacsiva pagads para ¢l page de oblhgariones brarcierad
Etecnwa edibido de panes winsladas
Efecnivo et Bdor gy ant rame nlas A CE-PI"Q'- saocial
Efcctivn oecibida de apartey péca Milucas Capllalizaci ones

Ciectwe nelo recibido (pagadey] £n Las astividade: de financiamients

Flujos de cfectivo 7 equiralentes de afectivo nedos del afia
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