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ROGHA RECREGSCAN 5.5,

ESTEDO DE SITUACION FINANCIERSA

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Electiva y equivalentes
Deoudores comoercialos
Cirds cuentas por cobrar
Aetivos por impuestos correntes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Ertives fijog
Activos por Impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligacioneas financieras
Acrteedoras
Oiras cuentas por pagar
Chiigacdiones laborales
Fasivos por impuéstos corriantes
Provisiones
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PAEIVOS NO CORRIENTES
Benclcios laborales largo plase
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMIONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital sodcial

Aportes para futuras capitalizacionas

Resultades acumulados
TOTALPATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO
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A1 31 de diciembre del;
2014

B850.00
7,009.13

41238
2.037.23

1028874

166:671.31
§.560.40

473,134.71

48362245

Al 31 de diciembre del:
2014

| 3. 144.20
.05

S50 136:71
#ATEAS
105184
29.820.00

402,5335.79

652.08

652.05

403,187.584

S00.00
B0,435.5]
(900.00)

80:335.51

4B3.523.45
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ROGHA RECREOQSCAN 5.A.

ESTADO DE RESULTEDOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

4131 de diciembre del:

2014
Ingresos ordinarios 22 142.861.65
Costos de venta 23 (54 808.62)
Utilidad (pérdida) bruta 87,488.08
Gastas Adrainistrativos 24 (BT, TR0.307
Uiillidad (perdida) operative (R0T-21)
Dtros ingreses 25 18.07
Otros egresos 26 LERED
ilidad (perdida) antes del impuestos ala rerta (40881
Impuesto & la renta 16 (A9l.13]
Utilidad (pérdida) nea del aflg (06, 00
Iilidad (Paraida) neta integral total [ BUU.UUJl

Ganancias (pérdidas) por accicn (=13
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ROCHA RECREQSCANS L

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo delas actividades de operacion:
mieclivo.procedenie de clientos
Ciactivo pagado a proveedores
Efectivo pagado por obhgaciones laborzles
Sfactive: prosnsic de {pagado 3] parnteawinculadas,; neta
Lieclivo pagado por Intereses
Electivo pagado por impessio a la renta
Siectivo provisto (pagado) por offos Ingresos v egresas

Efectivo neto provisto (ulilizado) por (en) las

Fluja de efective de las actividades de inversion:
Efectivontilizado para la compra de actives fijos

Efectivo neto proviste (utilizade) por {en) las actividadoes de inversion
Flnjo de efective de las actividades de financiamisnio:
Efective procedenie de ohligacicnes financieras cp

Eféctiva'r-eciﬁidn'pnr incremeniog de capital soecial

Efectivo neto provigte (ntilizade) por (on) las:
actividades de financiamienlo

Flnjos de efectivo netos del ano

Efective ¥ eguivalentes de g,ieqmu il fin del afin
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Al 3] de diciembre del:
2014

i35,170.82
(57,238.54)
(17,040:89)
340,690.47
(11761}
(B027.23)
18.07

7842319

101,817,238

fE TR

13,144,280
‘800,00

13,544,20

850,00

§30.00°
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ROGHA RECREOSCAN 5.8,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION
POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 T 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)
Bl 3] de diciembre del:

2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del 2fic (B6000)
Mas (menos) cargos (creditos) a resultados gue no representan
rasvrimisnto de efective:
Depreciacion de-activos fjos ) 5,378.64
YVariaciones en el Inmpuesio a la renia d.iferirici (6, 580.4407
Provisidn para jubilacion patronal BEE.OE
Cambios en activos y pasivos:
Dorumenios por cobrar IR
Oiras cuenlds por oobrar (41538,
Aetives por impusstos corrienlies (2, 0BTy
Fureadores t,4H
Diras cuentas porpagar 360, 12671
tibligaciones laborales 8.372.33
Pasivos por umpusstios corflentss: T./251.50
Prowiscmes 29,520,086
Efectivo neto provisto (utilizado} por {en) las 378,423, 18

-actividades de operacion
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1.2

1.3

1.4

1.5

ROGHE RECREOSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Exprasado on délares ostadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Establecimiento y ultimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compaifiia fue constitnida en la ciudad de Uwto el 2 de mayo del 2014 (fecha de inscripoion en el
Registro Mercantl} con el nombrs de HRogha Recreoscan 5.8,

Objato social.
El objeto secial de la Compania incluye las siquientes actividades:

» gl desamollo, manejo, administracién ¥ comercializacién de todas las actividades relacionadas con la
provision de servicios de imagenologia y ramas afines de la medicing humana, y,

# la importacion, eéxporiacion, compra, wventa, arrendamiento, comerclalizacion, distribuzion y
representacion de insumos, producta yofros gue tengan Telacion con su objeto sozial

Domicilio principal.

La direccidn de la Compailia y sede de su domigilie principal £4 la avenida Pedro Vicente Maldonado S10-
194 y calle Calvas. obicada en e] Centro Comercial “El Recreo” ubicado en el Sur de la ciudad de Cuaito -
Eenador.

Precios de {ransferencia

El régimen de precics de transferencia incluido en la bey Orgdnica de Rémmen Tributario Interno fuc
establecide con el objetivo de confirmar =1 las transacciones afectuadas con partes relacionadas fuecon
realizTadas on condiciones sumilares a las transacciones efecivadas enire partes mdspendienies, Los
contribuyentes sujetos al regumen de procios de transferencia doberan dumplit con las signientes
abligaciones ributarias:

a) FPrescntar hasta ¢l mes de funio un anexo de precics de transferencia 51 las transacciones superan los
115%3 000,000.00.

k) Presentar hasta el mes de junio ul informe de precios de transforencia si las tansacciones suparan
1os USHE, 000,000.00.

¢] Preseniar un mforme de precios de transfercncia en el caso de que la Administracidn Tributaria lo

TEqUiSTH.

Con estes antecedentos, la Administracién de ld Companfa decidid no contratar un profoesional
independionto para elaborar un estudio de “precios de transferencia™ considerando que no se encuentra
obligada por la legislacion tributaria a realizar este estudio y que adicionalmente cuenta con un analisis
interno que establece que transacciones cfectuadas con partes relacicnadas sc realizaron on condiciones
similares A las transacclones =feciuadas con parles independientes. Los catados financiercs adjuntes
deben ser [eidos considerando esta circunstantia,

Aportes para futuras capitalizaciones.

Durants el afic 28014, los accicrustas efectuaron aportes para Ruturas capitalizaciones por el valor de
US580.435.6] que fueron entregades a la Compariia mediante |a antrega de activos fijos, Los actives
racibidos por la Compafia fusron medidos 2 su valor razonable en la facha de la transaceidn,

—

Pagina ]



2.1

ROGHE RECREOSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS X LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2014

(Expresads en dalarcs estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se deseriben las principales polincas contables adoptadas por la Administracidn de la
Compafita en la elaboracitn de estos estados financierocs.

Declaracion de cumplimienta con las NIIF

Los estados financioros de la Compafiia comprenden los estados de simacion financiera al 31 de
diciambre del 2014; Incluyen ademas los cstados de resulfados y otros resuliados integrales, de cambios
ern el patrimonio ¥ de flujos de efuctive por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014,

Los eslados financieros mencionades han zide claborados de acuordo con la version completa de las
Neormas Internacionales de Informacién Financiera NIIF wigentes a la focha de amigidn de los estados
financieros adjuntos, emitdas y traducidas oficialmente al idioma castellann par el [ASBE, de scuerdo con
las disposiciones emitidas por la Supenntendencia de Companias del Ecuador. Los estados financieros
adjuntos muesiran la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las refernidas normas intcrmacionales y
su aplicacion de mancra umforme a los penodos contablos gue 58 presentan,

Los estados financiaras fucron elaborados bajo el criterio del costo hisiérico. La preparacion de los
estadas financieroy conforme a las NIIF requicre 2] uwso de estimaciones contables, Tambicn exaqe a la
Administracion que ejerza 5u juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad ¢ las arcas dande
los supuestes y estimaciones son significativos para la elaberacidn de los estados inancieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proccse contable, log resultados reales pueden diferlr de los montas
estimados por la Administracion

Bases de medicién

Las partidas incluidas en Ios estados financieTos adjuntos fueron medidas &l cosio o a su valor razonable,
tal como se deseribe an las politicas contables mencionadas mas adelante, El valor razonable puede sor
recquendo o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o cfectuar revelacioncs en las notan de
lng estados financieros

Bl costo histérico de una partida esth basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
sdyuisicicn de on activo o en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un pasivo. Por
Bl contraria, &l valor razonable es ol precio que serla recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive on una fragsaccidn ordenada entre participantes del mercade en la facha de
medicidn

El valor rezonable de una partida pucde ser obienido de datos obscrvables o estimado utiizando otras
técnicas de valoracian. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrads” que se
clamificar en:

¢ [atos de entrada de nival 1, §i curresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos
para activos o pasives ldénticos en la que |3 entidad suede acceder a'la fecha de medicién,

» Datos de entrada de mve] 2: 5i son distintos a los precios cotizados incluides en =l Nivel 1 iy
corresponden a datos cbservables para el activo o pasive, divocta o indirectamonio.

» [Datos de entrada de nivel 3; 8| corresponden a datos gue no son observables para el active o pasive

Fd.guuﬁ
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2.4

ROCHA RECREOSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
AIl. 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

{Expresado en'ddélares csiadoumidonses)

En la determinacion del valor razonable; la Compaiila maximiza el uso de dates de entrada obzervables

relevantes ¥ munimiza el uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

Aplicacién inicial de nievas normas vwo modificaciones a las WNIIF exstentes:

Mo existieron NIIF o CINITF aplicadas por primara ves para-el ejermioie inanciero gue 1micis a paris de |

de enere de 2014 gue hayan tenido un efecto significative sobre los estadas financieros de la Compania.

Wuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, medificacionss ¢ interprataciones emitidas por ] 1AER
v que no fuercn adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compana en la emision de log
estados financicros adjuntos. Estas normas seran de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los

estadon financieros a partir de las fachaz indicadas a continuacion:

HEfio 2014
Aplicacion obligatoria
Norma Tipo de cambio a partix de:
NIC-18 Modficacion Aclaraciones de los midlodos aceptables de depreciacion de l'deetemn'del 2016

aclivos fijos

MNIC-16 Modificadion Semoorporan alalranece de Esta norma a2 las plantas | de eners dal 2016
productoras

NIE-2Y Moddicacion Une entidad podra aplicar ol métcdode 1a partic:lpa_{':'i@ﬁéi'l la | deenerade]l 3016
claboracion de 515 estacas finAncieros separados.

MG 28  Modiicacion. Aclaracicnss para la aAphicacion delmetodo de participacion | de enera del 2016
cuando exidten ventas o aporfacionss de aotrres entre un Myvarsor y Sus
asocindas o negocits conjuntos

WIC-38  Modificacion. Arlaracionss de los mélodos aceptables de amortizacion do | ceenern dol 2016
aotnrns inTangihles "

T T Moditicacion, Se excliven del alcance de esta nonma a las plarntas. L de enera del 2016

priucioras

MiF-% Instiwmentos fimancieros - Clasificacion ¥ medickm de activos ¥ pasivos | de engrodel 2018
fimangisres. nclnys la cortabiidad de coberiures

NTF-10 Medificacior. Procedrments pacs b conabiliacién de la pérdida do control I deencra del 2016
de subsdamas,

NIP-11 Mediicacion, Eslableese &l rratamienta confable de adr{lliﬁi:r;mnea:de | de enerodsl 231G
participacioles 6N CDETACIONeE CorUItas

DlF-14  Cuentas de difcromicntos de am:’m’c_ladga reguladas L de enera del 2018

MIF-15 Ingresos de actividades ordinarias ProCedemes de conmraios con chernmes | de ensradel 23017

La Administracion de la Compania estima que la adopeion de las nucvas normas, cnmicndas, mejoras 2
mtcrpretaciones;, no tendrdn un impacte significative en los estados Inanciercs en el ejercicio de su

Mejoras anuales del ciclo 3012 3014

I de erera del 20186

aplicacion imicial,

Moneda funcional v monoda de presentacion

Dacma 3
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ROGHAR RECREOSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2014

[Expresacdo an dolares estadounidenses)

Las partidaz on los cstados financieres de la Compafila se cxpresan en la moneda del ambicnte
soondmice primario donde opera la entidad (meoneda funcienal), La Zdministracién de la Compafiia

eatablerid que-el dblar estadounidensze es la moneda funcional ¥ moneda de presentacitn de sus estades

financiercs.

A menos que Se indigue lo contrane, las oifras mclindas en log estados tnancieros  adjuntos  estan
expresadas an dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

Bl efective v equivalentes de eféctive incluye aguellos actives financieros bigquides, depdsites o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidaments en efectivo en un plazo inferior

a tres meses ¥ sobrogiros bancarios no recurrcntos:

Log sebregiros bancaries recwrirentes son presentadoes como pasivos correntas en el estade de situacian
finaneciera.

Agtivos financieros

Lios actives financieros son instrumentos financicros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
potidan en un mescado aolivo.

Reconccimicnto v des-reconocimienio

Todos log activos finarcieros se reconocen ¥ dan de baja en la fechs de negociacion, e deeir, cuande se
observe la presencia de una compra o verta de un active financiers bajo un contrate cuvas condicioneas
requisren la entrega del activa durante un pericdo. gne generalments esta regulsdo por el mereado
gorrespondionte

La Compafiia da de baja un activo financierg unicamente goande: [) expiten los derechos contractiales
sobre los Aujos de efectivo del aclive hinanciero, v, G) ransfieran de mansrs sustancial los Tiesgos v
vientajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

Clasificacion de agtives financieros

La Compania clasifica sus activos fAnancieros en las siguientes categorias: 1) a waler razonakble con
cambics en resultades. 1) ast:vos financicros mantenides hasta su vencimionto, i) prostamos y cucntas
por cabrar, y, iv) actives financieros dispenibles ‘para la venta. La clacificacidn depetide del propdsita
zcon &l que se adaquitieron los mstrumentas financieros. La administracion determing | clasificanion de sus
instrumentos financierss en el momento del reconocimients inieial,

& la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicements préstamos v cucntas
pof cobirar gque se clasifican en los activos corfientss de 168 estados financleros adjmitos,

Medicion micial v postsnior

Los actvos financierss son medidos inicialmente a s valor rezonahle méae log costas relacioradas con oy
adguimicion, excepto s el acuerde constitupe una trangaceisn financiada en cuys cage la Compafiia mide
ol activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de mteras de
mercado.

Paginz 4
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ROGHA RECREOSCEN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL3] DEDICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenszes)

Despuss del reconecimiento inicial, los activos financicrios mantenidos hasta el yencimiento y los
préstamos v cuentas por cobrar de la Compaiiia son medides al costo amartizade utilizando el métade de
la tasa de interds efectiva, menos cualquier posible deterioro. Losingreses por intersses (incliysndo los
intereses implicitos) sc reconozen ¥ 3e calcolan uhlizando la tasa de interés eféctiva, excepto cuando el
reconocimients del inferés resultarc inmaterial.

Loz activos financicros se clasifican en actives corrientes, exceptolos vencimientos superiores a 12 meseos
desde la fecha del estado de situacion financiera, guese clasifican come acivos no carriarias

Prestames v cuentas por cobrar:

Son actives financieros no derivados con pago# fijos o determinables, que no coligan en un nercado
activo. Los préstamos y cusntas por cobray meluyety

fi}' Efectivo y equivalentes de sfectivo, Muestra ol efectivo dispanible de le Compatia.

{iil Deudores comerciales: Estas cucntas corresponden a los montos adeudadad por clientes por la
prastacién:de sarvicios médicos on ol curse nermal delos negomes; El periode promedio de cobre
por la prestacion de suc gervicios es de 30 a 60 dias gue s pueden extender-hagta B0 diss,

{m} Oiras cuentas por cobrar; Bepresentadas principalmenis por ofTas cusntas por cobrar menoros.
Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Kl final del periodo sobre €l que se informa, los actives financieros que s& miden al costo amortizads, son
evaluados por deterioro. El importe en libros de los setivos financierss s reducen dif¢ctamenic por
cialguier pérdida por deterioro, excepte para las cucntas por cobrar comerciales, donde el imperte en
libros se Teduce a través de una cuenta de achive denonunada provision para cuentas incobrables gque e
oonstituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobirar gque 5e
encuenfran vencidas.

Cuande la Compafiia considera que una cuenta por cobrar eomercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Fasivos financiergs

Lo instrumentos de denda son clasificados como pasivas financieros no derrvados con pageos fjes ©
determirniables, que no cotizan en un mercade active; 6 como patdmonio de conformidad con la esencia
cel aguerdo contractual.

Beconoomisnto inicial v des-recongcimiento

Lia Compafia teconoce sus pasives financieros en el estado de situacion financiera cuando, ¥ sélo cnando
se convierta en parte obligada, segin las cldusulas contzactuales del instrumento financiero.

La Gompafiia da de baja un pasivo financiero dnicamente coando: 1) expiren los derecho$ contractuales
sobre lds flujos de efective del pasive financiers, il) son cancelados o cumplen las okligéciones
contractuales aswmidas por la Compaiiis, v, i) se transfieran-de mancra sustancial los rissgos v ventajas:

inherentesa la propiedad del paswvo financiero.

Clasificacion de pasivos inangeros

Pagmna g
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ROGHA RECREQOSCAN 8. B

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compania clasifita sus pasives linancieros #n las siguiantes categorias; i) a valor razonable san
campios en resultados, v, 1) medidos al costo amortizade. La clasificacion depende del proposito con el
que se adgquirieron los instrumentos financieros. ba Administracion determine la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momente del reconocimiento inicial.

A la fecha dec los estados Gnancieros adjuntos, la Compania manticne basicamente pasivos medidas al

costg amortizado que se clasilican como pasives corrientes, La Compafila no: ha reportado pasivos
financiores medidos al valor razenable con cambios an resultados.

Medicién inicial y pogtexior

Los pasives hinancieros son medidos inicialments al costo higtérico, neto de los costas relavionadas cotl su

‘adguisicitn, excepto 51 ol acuerdo constituye una transaccion Hinanciada en cuyo caso la Campaiiia mide

ol pasivo financiero al valer presente de los flujos futurcs que s espera canoelar descontados & una tasa
de interds de marcado.

Después del reconocimiento iniclal, estos activos se miden Al costo amortizado utilizando &l méiodo do la
taza de interés =fectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intersses implicitos) so roconocen y s¢
calculan utilizando la tasa de interds efectivd, excepto cuando el reconocimiants del interés resultare
inrmatarial

s pasives financieros se clasifican on pasivos corricntes, excepte lus vencimienlos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacison financiera, que se ¢lasifican cotio pasivos no dorrentos

Pasivos financieres identificados:

Son pasivox financieros no derivados con pagos fijos o determinables gue no colizan en un mercado
active. Los pasivos financiercs incluyen:

(i} Obligaciones financieras: Corresponden 4 sobregires recibidos de entidades del sistemna financiers
ecualorians gujotas a tasas de interéds vigentes on el marcado.

{ify Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a monios adeudades por la Compatiia por la

compra de bienas y sorvicies én el curso nermal de sus oparaciones. El periodo de pago promedio
a sus Acreedores comerciales es de 30 a 60 dias gue se pueden extender hasta 120 dias.

{iiiy Otras cnentas por pagar: Representadas principalmente por cucnias por pagar a paries
relacionagas que no devengan costos iimancieros explicitos y olras cuentas por pagar mencros

La Comparia tiens implemonladay politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gque todas las
cucntag por pagar se paguen de conformidad con los términos craditicics acordados,
Instrum@ntes de patrimonio

ITn instrumente de patrimonio ccnsiste en cualquier contrato gue evidencie un interés residual en los

activas de la Compafiis luego de dedueir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen par ins ingresos recibidos, note de los costos do emisién directos,
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Inventiarios

Los inventarios son presentados &l costo de adouisicién o al valor neto realizablis, €l menot, Son valuados
con ¢l método del costo promedio ponderado. Las Importaciones en transity se encuentran tegistradas a
s costo de adquisicion,

En zage de ser necesario, los inventaries incluven una provieidn para retonocer pérdidas poar
ochanlescencia, la cual s determinada en funcidn de un andhsns de ld posialicad real de utilizacion énla
Froduceisn o venta, El valor nete realizable: representa el precio-de venta estimaco monos todos los
coslos de terminacion v los costos necesarios pata la venta.

Activos fijos
Medicidn inicial

Las partidas de actives fjos se miden inigialmente al costo.  El voste de los adtives fifos camprende s
precio de adgoisicidn mas todas los costas directamente relamonados con la ubicacion de los actives, sy
pucsta on condicienss de funcienamiento segun lo prewvisto por la gerencia ¥ la cstimacion micial de
cualguier costo de desmantelamiento y/o rotito dol cloments o de rehabilitacidn de la ubicacidn de log
activos

Los costos por préstames diregtamente atribuibles a la adguisicion de activos aptos (aguellos que
respuieren de un peoodo sustancial amles de estar listoy para su uso o venla) son comsideradoy oomo parte
del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al regonogimiento inigial

Despuée del reconocimients iricial, los achvos fijos, s¢ muestran al costo mencs su deprociacion
acurnuilada y el imperte acumulade de las pérdidas de deterioro de valer; en cage de existiz. Loz gastos
fderaparacinnes ¥ mantenimisntes se impitan a resnlfados 2n el periodn en que S8 prodioen.
HDepreciacion

El costo de los activas fijos 32 deprécia de acuerdo con sus vidas utiles estimmadas medianfe 2] metodo de
linga recta. Lavida 1til estinvads, valor residual y métods de depreciacion son revisadoes al final de cada

ano, siendo €] sefecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

& continamon so proscrtan las prncipales partidas de activos fijos v las vidas atiles usadas on ol caloulo
dela depracianidn:

Activa Tasas
Edificios B,
Maquinaria y equipo L
Egquipa de computacion S3%i

Lia Administracion de la Comparniia estimd gue ] valor residual de les actives fijos no & significativo v per
lo tante no fue incluido en el calealo de la depreciacion de dichos activos.

Cuando ] valasr en librez de un active: fijo excede a su meonto recoperable, cste oz reducide
inmedigtamente hasta su valor recuperable.
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Disposicion de achives fijos
La utilidsd o perdida que surja del retiro o venta de una partida del active fijo &3 reconocida cn fos
resultadaos: del periodo que se informa y es caloculada como la diferencia cntre ol precio deventa 3 el valor

an lThros del active s la fecha dela transacoion.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periode sobre el gue se infarina, la Compaiiia evalla bifenmacion inferng y externs del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deteriore de los valores en libros de sus
acirvos. Para los activos con indinos de deteriore se caloula el imporie recuperable del activo 2valusdo
zon a fin de determinar las posibles perdidas per deterioro, Cuande no es posible ostimar ¢l importo
recuperable de un detivo individual, la Comparia calcula el impertte recuperable de la unidad
goncradora de efective ala que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos-directaments relacionados
a su potencial venta v el valor en uso. Al estimar-el valor en uso, los flujos de efective Rifuros estimados
son descontados utilizande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valeraciones actuales
del mercado respecto al valor temperal del dinero ¥ los riesgos especificos para el acfive para los coales
no 5= han ajustados los estimados de oo de slectve iturgs. Se reconscee und perdids por deteniors £n
los resultades del aho cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es
menar gque su imperte en libros al final de cada periodo sobre €l que se informa,

Las pérdidas por detariors reconocidas en al pazade pueden ser reversaddas en caso da gue msjors ol
imparte recuperable an el futura, En estos ecages, lag reverciones de las pérdidas por deteriors aumenta
2l walor enlibros del active de i3l manera que no exceda al unporte @n libros qua habria tenide 81 no se
hubisran registrado taleg perdidas en afnos anterores. El reverso de una perdida por deterioro es
recoloCido en los resuliados del afio.

Obligaciones laborales

Los béncficios laborales comprenden todas las retmibucicnss que la Compaiia proporcicona a sus
einpleados a cambile de sus servicios. Loz principales: beneficios laborales propeorcionados per la
Compatia comprendoen:

Beneficios a corto plazo

son benehcios a corfo plazo aquellos goe se liquidan en el termaino de 12 moses sigunientes al ciene del
pe'rindn en &l gque los empleados prestaron sus servicios. Ios beneficios corlo plazo son reconscidod en
logs resultados del arfio 20 la medidd en gue se devéngan.

La legislacian laboral vigenle eslablece gue los rabajadores Henen derecho a recibir el 15% de las
gtilidades liquidas o tontables de la Tompafia La participacion labeoral se registra con cargo a los
resultados del gjercicio con base en las sumas por pagar-exigqibles por los rabajadores vy se clasifica-de

acuerdo-conla funcion que desompefia ¢l persanal quo rectbira cste beneficio.

Beneficios pogt-emplas
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Son beneficios post-emples aguellos gue se liguidan despuds de gue el emplesdo ha conchuado su
relacion laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por terminacion, Los bensficios post-
smpleo que poseen los smpleades de la Comparia son

i

Planes do aportaciones defimdas (aportes al [nstitnto Ecuateniano de Seguridad Social - TESE): El cosio
de astos planes fueron determinadeos con bass en la lagislacién laberal vigante gueastabless gue log

-ampleadores deben aportar mencualimente -al IESS ol 12_15% de ag remunsraciones persibidas por

los empleados.

Flanes de beneficios definides (no fondeados): La Compaiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacidén patronal, normade v requerido por 1a legislacion labeoral ecuatoriana. Adicionalmente, la
legislacign laboral establece gque en los casos de terminacidn laboral por desahucio solicitade por &l
ciipicador o trabajadeor, =l smpleador bonificard al trabajador gen el veimticineo por cicnto del
ocguivalents a la altima remuneracion mensual por cada une de log afios de servicios presrades a fa
misma Compaiiia o cmpleadoy, este boncficio 8o donoming desahugin.

L lafecha dé emisidn de log estades inaneieros adjuntos, legsaldos de las provisionas para jubilacion
patronal ¥ desahucio representan =1 100% dsl valor presents de los flujes de efective gue 1a entidad
actima cancelar por estos benoficios. La tasade desevento utilizada para determinar el valer pregsenie
de las provisiones: para (nbilacion patronal v desahucio e del 5.54% annal egquivalente 3 la tasa
promedio de los bonos de gobierno. publicada por el Banco Central del Ecmwador, que estan
denominades en la misma meneda gn la que los boneficios seran pagados ¥ que ticoen TEIMINGS cue
s aproximan a los ierminos de las chligaciones por pensiones hasta su vensimiento.

La Compatia determing anualmente &) incremento de las provisiones de jubilacion patronal
desahucio con base en estudios actieariales practicados por un profesicnal indepandiente atilizando el
metode de la unidad de credito proyveetada (Tescrva matemarica calculada). Bajo ol mdtode de la
unidad de crédito proyoctada, los benchicios laborales definidos son roconocides durante =l periode
gque los empleados presten sus servicies en la entidad:. considerando las condiciones del plan de
benehecios v &l uso de hipdtesis actuariales para caleular gl valor prasente dedichos beneficios

Las hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables comp: tasa de
descuento, idsa de mortalidad, edad, sexn, afios de servicios, remuncracioncs, incromento futuros do
Temuneraciones, tasa de romacion, enrs oras.  Los incrementos de la provisien para jubilacion
paironal ¥ desalucio son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales gque son clasificados en otro resultado integral.

Benefizios par terminacién

Son beneficios por terminacion aquelles gue se hgquidan cuande una de las partes da por termunado el
contrato de trabaje. Lo boneficios por terminacion son reconocides £n los resultados del periode gue se

pagan,

Impuestos corrientes

Los impuestos corriénles corresponden 4 aguellos que la Cempaiia cspora rocupcray o pagar al Hogoiday
el impuesto a la renta corrients del periode que s informa; estas partidas sc moestran en ol estade de
situacion financiera como actives y pasivos por impuestos corrientes.

Netivas por Bnpucstos corricntcs
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Los activos por impusstos eorrientes incluyen las retencicnes en la fuente gue le han sido =fectuadas ala
Campatia v los pagos cfccmados on calidad de anticipos deél impucsto a la renta:

17 Retenciones en la fucnto:

Las retenciones en la flente gque le han sido efectuadas-a la Compatia dorante el periodo cue se
miorma ¥ en periodds anteriores pedran ser urilizadas para; 1) =1 pago del impuesto a la renta
reconecide en los resultades del pericdo gue se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconccide en Ios resultados de los prodimos 3 afies, o, i) recupsrado mediants reclamos de pago
Bn excest o pago indebideo antes de que se cumplan los plazos de prescripeidn de ese derecho legal,
g5 decir, 2 aflos contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impussto & la1enta del
afic correspondiente,

21 Anticipo minimo del impuesto 2 13 renta:

La legislacion mibutaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar urcanticipo mingmeo del
mnpuaste ala renta quo-sers determinado mediante la suma antmetica de los siguienies rbros:

El 0.4% del activo.total, menos ciertas deducciones

El'0, 4%, del total de ingresos gravables para el calcule del impuesto a la renta

E10.2%4 del patrimenio, sinincluir perdidas del afio y de-anos anterioros.

EL 2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incliyendo
las deducciones por incremenia neto de empleados v pagos al personal discapacitado.

El walor determinado como anticipa muinung del anpaeste a la cenla sera gancslddo. por los
contribuyentes de la sigmients maneza,

Primera custar En julie del’anio sigwente, se pagard el equivalente al 80% de la diferencia establecida
enfre el valer determinade como anticipo minime del impuesto o la renta 3 la totalidad de las
retenciones en la fuente gque le hayan sido efectuadas a la Compania-an el afo anterior.

'Eiﬂ.gundn cunta: En septicmbre del afic siguiente, se pagara un valor igual al detorminade en la
primera cuota.

Teroera cuota: En abril del afio subsiguients, ze pagara la diferencia establecida enire el valor
detenminado como anticipa minima del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuelas, Bsle remanente podrd ser cancelado con relenciones e la lusnle fue le hayan sido
sfectuadas d la Compaiia durante | periode que se informa.

k) Dasivos porimpoestos corricntes

El pasiva por impuesio cormients sp oalonla astableciendn el mayor valor entre el impussta 2 13 rents
causado v el anbcipo mmimo del impuesto a la Tenta.

1) Impuesto a la retita causadoe:

El calculo del impuesto a la renta causado 2 basd en las ganancias Oscales (base imponible deal
impucsto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingreses gravados del peniodo fiscal mencs
los gastas deducibles en ese mismo perode. bautihidad contable difiere:de la base impomble por la
axstencia de: 1) Ingresos excntos, ingresos no gravades o ingrescs quo seran gravables enel fomro,
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2) Gastos no deducibles, gasics sin efectos fiscales o gastos gue seran deducibles en el future, 4}
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obienido en los altimos 5 ejercizios tributanos
anteriores, v, 4) otras partidas deduciblzs establecidas en la legislacidn fributania vigente

Para el afio 2014 ¢l impucsta a la ronta cansado fue caleulade con base en la tarifa vigente del 2%
osta tarifd se reducs en 10 puntes parcentuales para 13 base imponible gque se capitalice hasta el 31 de
diciembro del siguiente afo. Lia pérdidas tributarias o bases imponibles negativas: otorgan al
contribuyente ol dorecho de amortizar esas perdidas durante los 5 periodes fiscales simentss, 2m
quesobrepase en cada afio el 25% delas respectivas bases imponibles,

21 Galoulo del pasivo por impoesto cortients:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impueste a 1a renta, <1 contribuyente
deberd cancelar la diferencia utilizande las retenciones en la luente que le hayan sido sfectuaday
durants el periodo fiscal que no hayan side previamente utilizadas para cancelar la toreora cuota del
pago del ¥alor determinade como anticipa minime del impuesto ala renta.

Cuando el valor detorminade come anticipo manme del impuests ala renla sea supernor alimpuesto 2
la renta causadeo, ol contribuyente podra solicitar a la Admimstracién figeal 1a devolucion del anticipo
padgade, ciando por caso formiitc o fwerza mayer, se haya visto dfectado gravemente la actividad
.econdmica del sujeto pasive: osta opion cstd dizponible para los conmibuyent=s cada trienio. En
casg de gus la Administracion de Ia Compafia decida ng solicitar la develucion del anticipe, cste
valor s¢ constituira en un pago definitive del impuesto & ld renta

Para el afic 8014, el impussio reconocido como pasive por impuesto coniente fue establecido con base en
clvalor determinado como impuests 4 la renta cavsado debido a gue elanticipo minimo del impuesto ala
renta fue menor

Impuestos diferidos

El impuesto diferide fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre &l importe en libros de
los activos v pasivos de 1a Compailia v las bases fiscales serrespondientes utilizadas pars determinar 1a
ganancia fiscal, de la siguienie manera:

o Los pasivos por impuestos difenidos fueron reconvcides para lodas las diferencias tomporarias
imponibles

» Los activos por impuestos diferides fueron reconocidos para todas las difsrencias temporarias
dedusibles, en la medida en que resnle probablco gue la ontidad disponga do ganancias fiscales
futuras gue permitan suutilizamdn,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impussios diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre el
que se informa. recuperar o liquidar el importe en lilvros de sus activos ¥ pasives. Los activos y pasivos
par impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuestoa 14 rentd gue S espera sedn
utilizadas en &] periodo en que el activo se roalice v el pasivo se cancels.

El estado de sitnacion financiera de la Compafila presenta sus actives.y pasivos por impusstos difenides
por separade, excepto cuando: 1) exste el derecho lega! de compensar estas partidas ante la misma
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auworidad fiscal, y, i) se derivan do partidas con ln misma auteridad fiscal ¥, i) la Compaifiia tlene la
intencién de liqudar sus activos v pasivos por impuesios diferidos come netos,

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajusies

El impuesto diferido, ¢correspondiante a cambios en la tass del impuasio a la rerta, 1a Tesstimacion de a2
recuperabilidad de log actives por impuestes diferidos o en la forma esperada de recupsrar ol valor wy
libres do un active, so reconoce en los resultados del periode que se informa, excepto =n la moedida ep
que @@ relacionen con partidas previamenie reconocidas fuera de los resuliades del petiodo que ss
informa.

Hegugiro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuesios carrientes y diferidos, fueron recenocides como ingresos o gastos o incluidos en al estads
de resultados del periodo que se informa. excepto en la medida en que hayan surgido de ona fransaccion
4 Sucesos que se reconcce fucra de dicho estade, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el
palnmonio, en cuyo caso el impiasto tambien s& reconoce fuera del resultado.

Provisiones

La Administracién de la Compaifiia reconoce una provision coando: i) la Compafiia tiene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita, como resulfado de eventos pasados, i) es probable vaya a ser
recrsaria una salida de recursos para liguidar la obligacién, y, i) el mento pucdo estimarse do forma
fiable.

Provisiones para cubrir obligaciones contractuales;

La Compafia registra una provigion para &l cumplimiento de obligaciones contractuales que fus
determinedo considerandc log valores que tendria que cubnr s tuviera gue pagar dichas obliguciones 3
la focha de emisién de los estadeos financieros adjuntos. Este valor fue determinade con base en
proformas elaboradas por pertos independisntes.  La provision para cubrin obligaciones contractuales
56 carga a los resultados del afio v las reversiones de esta provision se acreditan a otros ingresos

Recopocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingreses sc reconocen al valor razenable de la cortraprostacion recibida o por recibir, toniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja conercial que la Compariia
pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestades son reconocidos en los resultados del ano a medida

en gue se devengan.
Ingresos por la prestacion de servicios:

Lok ingresos por dervicios prestades son recofiocidos cuande se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: i} El imporie de los ingresos ordinaricos pude medirse cen fiabilidad, 4) Es
probable que la Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociadoes con la ransaceién i) El grade de
realizacién de la transaccion, al final dsl perindo sobre cl que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad. v. iv) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos
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Los costos v gastos, incluyendo la depreciacion de los actives fijos se reconogen en los resuliados del ano
anla medida en que son mewrndos, independientemente da la fecha ex que se haya realizado el pago.

Camo norma geneial en log estados financieros ne 8¢ compensan los ingresos ¥ gastos, salve agquellos
sasos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna notma v esta presentacion sea &l
reflejo de la ésencia de la transaccian.

Loz ingresos ¥ gastos COn orgen o ransaccionss que, confraciualments. o par una norma legal,
contermplan la posihilidad de.compensacion v la Compafiia tiene la intencidn de-liquidar por su imparts
neto o de realizar el activa v proceder al pago del pasivo de fooma simultanea, s& presentan netos en
resultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

Lios aportes para futuras capitalizacionas son reconocidos cuando la Junta General de Accionistes de la
Ceompaiiia decidid efectuar el aporte o cuando 1a esencia del ingtrumants financiero evidencia un intercs
regidual en losactvos de la Compania luegoide deducir todog sus pasivos.

Los aportes para tutnras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos ¥ son
fdadps do baja cuando; 1) Son devueltos por decision mayoritaria de la Junta General de Accionisias, o, 1)
cuando se inscribe en el Registro Mercantil la culminacidn del ineremento del capital social de la
Compafia,

Reserva legal

La Ley de Compafias tequiers ques por lomenos el 10% de la utilidad anual sea apropiade como reserva
legal hasta yque &sta como minimo aleance ol 80% del capital soeial, Esta regserva no es disponible para el
pago de dividendes en efectivo pero prede ser capitalizada on sn totahidad.

Los resultados acumulados & libre dizposicitn corresponden a los chienidos por la Compaiia desde 1a
fecha de su constitucion de acuerde con las disposiciones contenidas en las WIIF,  La Junta General do
Socics puede distribuir o disponer ol destino de estos resultados.

Dividendas
La distribueisn de dividendos 2 los acoionistas de la Compaifiia disminuye ¢l patrimonio v se reconocern

Ccomo pasives corrientss en los estades financieros en.el periodeo 2n el que o5 acciomistas resuelen an
Tumta Ceneral declavar v distribuir dividendes,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentés estados fmancdierds en conformidad con NIF recucre gue la
Administracion realice ciertas estimaciones v establesca algunos supunstos inhorentes a la actindad
economica de la entidad, con ol proposito de detertiinar la valvamén y presentacion de-algunas partidas
que forman parte de los estados financieres ¥ sue notas relacionadas. En opinion da la Adminisiracion,
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014

(Exproeado en dolares estadounidensss)

tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor ntilizacion de la mformacion disponbie al
moments, los cuales podrian Hlegar a diferiy de sus electos finalas haje vicrtas condiciones,

En la aplicacién de las politicas contables de la Cempafiia, la Adminigtracion debe hacor juicios.
estimadns y presuncionss gque inciden en la walvacidn de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resultados, azi como en la revelacion de achwos ¥ pasivos contmogentes: Log
estimados y presunciones ascciados =¢ baszan en la experniencia listérica y otios factores dus se
consideran como relevanies, sin embargo, debido a la subjotividad en esie proceso contable. las
resuliados reales pueden diferr de los montos estimados por la Admimistracion. Los estimados ¥
presunciones subyacentes s¢ Tevisan scbre uma bass reqular, Los eleclos de los cambios en las
ostimaciones se reconguen de maners prospecltiva, os deoir, en gl periedo de la revisién v =n penedos
lutaros.

A comtinuacidn sc presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracién de 13
Compartiia ha urlizade an el proceso deaplicacion delos criterios contables:

Vida nal de adtivos fijoes:
Como se describen en la Nota 2.10, 1a Compatiia revisa al final de eada perioda contable sus estimaciones
de la wida ©til ¥ el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compafiia tambier

roviza el método utilizadd para el célculo de 1a depreciacion de estos activas.

Detenord de activos no financietos v otros activos;

El deterisre de los attivos no financioros y ‘otros achivos de la Compafia se evaltan al gierre de eada
periods contable con base enlas politicas ¥ lineamientos mencionados en la Nota 2,11,

Provisiones

La Clompafia Tegistta una provision para el cumplimiento de obligaciones contractuales dus fue
determinada considerando 165 valores gque tendria que cubrir & tuvierd que pagar dichas chligacianss o
la fecha de emision de los estados [nanciercs adjuntos. Este valor fue determinade con base en
proformas elaboradas por peritcs independientes,  La provisidn para cubrir obligaciones contractuales
s& carga a los resultados del afo v las reversiones de €sta provision 52 acreditan g otros ingresas.

Impuestas diferidos:

La Admamstracién de la Compatiia ha roalizade la-estimacién de sus actives ¥ pasivos por impucstos
diferidos considerando gue todas las diferencias entre el walor an libres ¥ 1a hase mibutatia de los activos
v pasivos se revertivan en el futuro. Las proyeccionos financieras de los proxmos aios determinan que

|as diferencias tamporarias activas podran ser compensadas en las declaragiones futuras del impuestoa la
Tentd.

INSTRUMENTOS FINANCIERGS

B contirmdcion un rasumen-de loginstromentos financieros:
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NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

CempRBicion it el Bl 31 de diciembre del
2014
Activos financlieros colTlenies!
Efectivao ¥ equivalenies E50.00
Deudores comerciales T.099:13
Total activos financieros 704913

Fasmros financieros comeniss:

Obligaciones financieras a corto plazo 13, 144,50
Aoreedores 9.56
Otzas cuetitas Por pagal 248, ,G80,47
Total pasivos financieros 362 844 £3
Fosicion neta positiva de imstmmentos financierns -854.895:50

Todos leg-activeg ¥ pasivas finanecieres incluidss en el cuadrotanterior fusron medidos al costo o costo
arnortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encnentra expuesta a distinios rniesgos.do
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financicra de la Comparfia,
ol resultado de sus operaciones ¥y su capacidad para generar flujos en el future.  Como parte de 5us
funciones, la Adminisiracion de la Compailla ha establecide procedimientos de muomacion para

4] Identificar mesgos financieros a los cuales se encuentra expuests.

b} ‘Cuantifiear Ia magmitud de los riesgas identificados.

o) Proponer alternativas para m:tigar los riesgoes financicros.

d) Verificar o! cumplimicnto de las medidas aprobadas por la Admanistracion, ¥
e} Controlar la efechvidad de las mediudas adoptadas.

A Ccontinuacion presentamos un resumen de les principales desgos financicros identificados por la
Compatflia. su cuantificacidn v un resumen de las medidas de mitigacion gue actualmente 25tan n use por
parte de la Compafiis:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, rissges de precio ¢ riasgos por la taga de interes, A
continuacien los nesgos detectados;

Riesgo de cambio: Debido al girc norimal de negocics. la Gompaiia esta expuesia a cambios &n la
cotizacion del dolar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados,

Riesgo de precie; Derivacto di polilicas econdmicas gubernamentales gue restringen las importacionss,
la Compaiila ¢sta cZpuesta 4 cambios en los precios de reposicion de sus actives importades. La
Administracién de la Compafiia estima gus ne existivdn modificaciones importantes en los precios de
compra de los bienes y servicies producidos: localments que seran consumidos durante ol desarrallo
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compafia se modifican

Fagina L5



b}

d)

ROGHA RECREOSCAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprosade en dalares esiadounidenses)

frecuentemente en funcién de log precios establecidas por el mercade para productos con caracteristicas
spmulares

Riegqo por tasa de interés: La Compania esta expuesta a cambios no significativog en lag tazas de
mtergs pactados en sus ohligaciones financieras: La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras 25 similar a la mgents an & mercadn finanmern acnatariann para este ipo de operaciones
Anancieras:

Riexgo de cartera

Ol riesga de crédito c:::rreﬁpenda al riesgo de que una de las partes de un instrumente fnanciero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida finandiera para la Compafis,

Dabido-al give del negeocis, la Compaiiia prasta sus servicios médices al priblica en general v a clisntes
corporatives, Los servicios prestadeos a pacientes particulares son pobrades en efecuve o mediante
tarjetas de credito: En el cazc de clientes corporativos, los servicios prestados se facturan cuando se
oumpilen los requisitos establecidos en los contratos tirmados con los clientos ¥ e cobyan on plazos que
proilan entre 30 v 40.dias. La Administracion de la Compafia evalia frocuentemente la simacion
financiera de los clientes corporatives.

Par atro lado, 14 Adnunistracion de la Compariis mantien: coms paliticd elecluar inversionss & vorto plago
dnicaments en entidades financieras cuyas calificaciones de 1iezgo independientes determinen niveles
de solverncia que garantcen estabilidad dinarmica y respalde de las inversiones efoctuadas,

Riszgo de ligquidez

Zl miesgo de lguides corresponde al manejo adecuade de la liquidez de manera gue la Admirestracion
puada atender las refquerimientos de financiamiento de la Compafila a corte, mediano ¥ largo plaso.

Los ostados financieros al 31 de diciembre dél 28014 muestran actives financierss que superan [os pasivos
financicros en U55354,895,50, Los resultados del afio 2014 contribuyeron significativamente para alcanzar
esla posicion financiera que le permitid cumplic oportunaments con &l pago de sus pasivos fnancieros,
Con estos autécedentes, la Adiminisiracion de la Compaiiia informa guo no ¢spera tenoy problemas de
liguidez durante el ano'2015.

Riesge de capifal

La Administracion gestiona su eapital para asegurar gue la Compaiia estara en capacidad de continuar
como: emMpresa on marcha mientras gque mazamiza el rendimignto & sus acdionistas 8 traves de Ia
nptimizacidn de los gasfos, deuda y pafrimonio.

La Administracién de ia Compaidiia financia sus activos principalmenie con recursios propios, los mismos
gue al 21 de diciembre del 2014 representan el 16.6% 381 active wfal, Bl iestants 83.4% de Loy aclivas
totales provienen principalmente de las siguientes partidas:

1) BScbregiros bancanos meluidasen el nibro obligaciones financicras que devengan costos financioros
cxplicitos a tasas sumilares a las igentes en el mercads financiere ecuatariana

1) Financismmiento a corto plaze recibide do acrecdores comerciales gue no devengan costos financigros
¥ ttenen vencimientos entre 30 y 90 dias plaze,

1i{} Préstamos recibidos de parter yelacionadae y obligaciones tributarias no voncidas que no devengan
costos financieros ¥ que fuaran ineluidns en el Tubro otras cuentas por pagar
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(Expresado en dilares estadounidonses)

iv) Obligaciones labordles a corto plase que o devengan coslos inanoieros,

v) Pasivos por impuestos comientes que no deveéngan costos financieros y que s espera cancelar en
alril del afic siguiente,

vi) Provisionecs & corto plazo constituidas para dar cumplimisnio a obligeciones contractuales que no
devengan costos financieros

vii} Beneficios laboralos no corricntes que devengan costos Hnancieros implicitos a lag tasas de interéa
mencionades enla Nota 8,15,

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion un resumen del efectivo v emquivalentes de efective

Camposicion de saldos: £131de diciembre del
2014

Bancos lowales 800.00

Cajas chicas £50.00

Teial efaative v equivalantes de efective BEQ.00

¥. DEUDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los deudores comerciales;

Compogicion de galdos: Al 3l de diciembre del
2014

Clientes b.5a4.85

Par facturar a clentes no relacionados logales 574,28

Subiotal 108813

Bctalle de deuwdores comereiales por vencimiantos:

Al 31 de dicicmbre del 2014, los saldos pendientes de cobro a dendpres comoerciales corrceponden
principalmente a gartera no vendida

hovimiento de s provisidn para cuentas incobrables:

Curante el afio 2014, la Compafiia no ha reconccide movimientos en la cuenta provision para Guentas
incobrables

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAER

A continuacion un resumen de las ofras cuentas por cobrar;
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Composicion de saldos:

Anhrinos & proveadoros
Impuesto al valor agregards

Total otras cluentas por CoDrar

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del

2014
401.08

11.30

41238

Bl 31 de diclembre del 2014, log ostados financierss adjuntos musstran achives por tmpuestos corrncntes
de 1IS%2,027.23 gue corresponden 2 retenciones del mmpuesto a la renta efeciiados por sus clientes y

oompatias ermisoras de tarjetas de cradito.

Movimicntos de los acives pus WD Uesios Qorientos:

Los mowimientos di los activos por impuesto & la renta corrientes s& resumen a continuacisn,

Maovimientos:

Incromenics ge:

Eatanciones e fa fnente

Total actives porimpuastos correntes
10. ACTIVOS FIJOS
B continuacidnun resumen-de los activos fijos:

Composicion de saldos:

Edificics

Marguinaria y equine
Egquipo de computacion
Subtotal

(=) Depregiacion acumilada

Total actives fijos.

Movimiento de los acthives fjos:

Lns movimientos de los activos fros se resumen a coninuacion:

F131de diciembre dal
2014

208123

4,08T.22

Al 3lde dicieamhbre dal
2014
421.477.00
45.800.00
3.676.00

471,853.00

(337869

466,574.31
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(Expresado en délares estadounidonses)

Movimuentos: A1 31 de diciembre del
2014
Adiciones 471.,853.00
Dupreciacion del afo L5,378.69)
Total activos fijcs 466,574 31

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diclembre del 2014, los sstados financieros adjuntos muestran actives por impuestns difcridos de

US$6,560.40 que provienen de les diferencias lemporarias activas identificadas por la Administracion de
la Compafiia.

Mowvimientos de los actives por impuestos ditendos:

Los movimientos de! afio 2014 de los activos por impuesios diferidos provenientes de laz diferencias
temporarias activas 58 Tesumen & continuacian,

Diferenzias iomporarias agtivas — 2014

Prowsacs sbige conrs contracntlos - £9.820 00 29 §20.00
dnbdotal - 2322000 26,530 00
Tetaluctived por spusaics dilondes = ERET 50 40
T promodin do impesto 3 ls rerea I T U

— —

Las proyecciones financieras claborados por la Administracion de la Comparfifa para los proximos anos
determinan que las diforoncias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones fuluras

del impuesto a la renta.
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2014, los estados financicros adjuntos muestran obligaciones financisras de

US$13, 144,20 que conresponden a sobregircs bancarios que fueron cubiertos en los primercs dias del
mes de enero delano siguiente al que se informa.

ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestian acrecdores comerciales de

1US$9.96 que corresponden a saldos pendientes de pago a provesdores de bienes y servicios que son
consumides por la Compaiia cn el curse normal de sus operaciones.

OTRAS CUENTAS POR FAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresade on délares estadounidenses)

Composicion saldos; Al 31 de diciembre del
2014

Partes vmeuladas (1) 348 65047

Rotonciones en la fuents d37.84

Impugete alvalor agregads - ventas 840

Tital obras suentas por pagar 380,138.71

1y Verunresumen de transacciones 7 saldos con partes relacionadas en la Notg 27.

OBLICACTONES LABORALES

A continuacion un resumen de lag-obligaciones laborales:

Composieion A1 31 de diciembre del
2014
Boneficios legales 1,323.17
Beguridad social 1,060, 18
Total obligaciones laborales  2,373.33

Mowmmiento de las chhigamonas laboralas:

Loz movimientos de las pbligaciones laborales durante los afios 2014 se resumen & continuacion;

Movmienta Al 31 de diciembre del
2014
[neremeantos por:

Remuneraciones.al persoral 19,423 28
Subtotal ' 19,423.22
Disminugiones por:

Pagos de némina del afio (17,0588
Total obligaciones laborales 8,373.33

PASIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadaments sus shligacianss establecidas por la legislacidm tributaria vigente. Este criterio
podria cventualments ser ratificado o neo por la administracion tributirda enuna aventual revision fiscal.

Lia mormativa tributaria vigente establece que la Administracion Tnbutania puede bacalizar las

operaciones de las compafilas para los iltimes 3 anos (contades desde la fecha de presentacion de las
diclaraciones de impuesto a la renta) o B afios (centades desde la facha en que debic presontarso la
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NOTAS EXPLICATIVAS X LOSESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresade on délares estadounidenses)

declaracion de impuesto a la renta), Porlotante, en caso de gue la Adminisiracion Tributaria lo reguiera,
£l afio 2014 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion,

b) Amertizacién de pérdidas tributarias

D¥e acuerdo con disposicionss legales vigentes. las perdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los'cince (8) periodes impositivos siguicntes sin gue
‘exeeda; en eada periods, del B8% da las otilidades grawables, Al 3l de diciembra del 8014 la Compatiia

NO mantiene: perdidas tributanas pendientes de ameortizar.

¢) Pasivos por impuestos corvientes

A1 3] de diciembre del 2014, 1oz estados tinanciergs adjuntos muestran pasivos por IMpucosios corrlentes
de Us§7,051.58 que corresponden al impuesto & la renta por pagar que sc espera liquidar en abril del
siguienie periodo coutabla.

d} Movimientos del pasivo por impueste corriente

Los monmientos de los pasivoes por impuesto corriente duranteel afio 2014 ap resumen a continuacicn:

Mermisntes;

Incrementos por.

[mpussie a la renta gorrients

Total pasrros por Impusstos cormantas

&) Caleuls del pasivo par impuests corriente

Al 31 de diciembre del

2014

T,061.53

1,051.58

A santintacion los caleulos del impnesto & la renta a4 pagar reconocids como. PAsIvo por impuesto

corrente en &l estado de situacion financiera de los afos 2014

et

Conciliaciones tnbutaras resumidas

Utilidad antes del mpuesto ala renta

Diferencias tomporanas,

Partxdas cuue merementan la base fizcal

Gaztos no deducibles en este penodo fiscal
Diferancias ne temperanas,

Gasztos no decunikles o gastos sin efectos fizcales

Base mpombile

Impusste-a la renta coments
Impussto 2 la renta mimme

Pasmrp porimpucsio cornents

Tasa promedio dalimpiiesto a ls rerta gorriants

Al 31 de diciembre del

2014
(40881

29 820,00
2.841.B0
32 052 64

7,051.59

7.051.59

1724.8%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2014

(Expresado en délarcs cstadounidenscs)

f) Ceonciliacién enire el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta

devengado.

Conciliacidn: Bl 3]l de diciembre del
2014

Impuesto & la renta coments 1.051.59

Vanacion neta de la cuenta actives por impuestos diferidng

(VarNota 1 1) (f,560:40)

Irpuesto 2 la renta del afio 4491 19

17. PROVISIONES

Al 31 do diciembre del 2014, los estados financieros de la Compafiia muestran provisiones (corto plazo)
por ol valor do US$29 820.00 mque correspondan a provisiones para el cumphmiento de obligacones
nonfrantuales que fue determinado considerande los valores que tendria gue cubrir ! tuviera que pagar
dichas obligaciones a la fecha de emision de los estados financieros adjuntos. Este valor fue determinado
zon base an praformas elaboradas por peritos indspendientes,

La provision para el cumplimiente de abligaciones coniractuales fue reconocida durante el afio 2014 con

cargo a los rosultados del periodo que se informa ¥ comsiderada come no dedueible an la conciliacion
tributaria del afic 2014

18, HENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A pontinuacion un resumen de los beneficios lahorales a largo plaro:

Composicion de saldos K131 de diciembra del
2014
Jubilacién Patronal 819.61
Desahucio 32.54
Total beneficios laborales no cominetes 68208

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los beneficios laborsles a largo plazo durante los afios 2014 se detallan a
continnacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprezads on dotares estadounidenses)

Mevimientes: 4 31 de diciembre del
2014
[ubilacion Paironal;
Costos de los servicios delalo o 3K
Costos financieros 40,51
Ealds final £518:81
Dozahucio:
Costos de los servicios del atio 20,40
Costos financieros a. 4
Saldo final 32.84
Total beneficios laborales no carminetes - B33.00

B la fecha de emision de los estados financierss adjunios, los saldos de las provisiones para jubilazion
patronal v desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de cfective gque la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utitizada para determinar ¢l valer proscnto de
las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue del 8,54% anual squivalente a 14 tasa promedie
de los bonos de gobicrno, publicada por el Banco Central del Ecuador; que estan denonmunadeos 11 1a
misma moneda on la que los beneficios seran pagados v que tienen términos que se aproximan a los
términos de lag obligaciones por pensiones hasta su vonecimicnto:

La Companda determing anualmente el increments de lag provisiones de jubilacidn patronal y desahucio
con base en estudios actuanales practeados por un profesional independients utilizanda el metodo de la
unidad do crédito proyectada (reserva matematica calculada), Bajo el metode de 1a unidad de credit
provectada, log beneficios laborales definidos son teconccidos dorantc ol peTindo que los rmpleados
presten sus servicios en ia entidad, considerando las condiciones del plan da beneficios y =l use de
hipotesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficias.

Las hipotesis actuarviales utilizadas por gl profesional independiente mcluyen variables como: tasa de
dezcuento, tasa de mortalidad, adad, sexo, afios de sérvicios, remuncracioncs, Incremcrto futuros de
remuneraciones, tasa de rotEcidn, entre otras. Los inerementos de la provisidn para jubilasidn patvenal y
desahucio son roconooides en los resultados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales
gue son alasificados en ofro resultado integral.

CAPITAL 30CIAL

Al 3] de diciembre del 2014, los estades financieros de la Compariia muesiran un capital sorial por un
valor de USHB00.00 dolares guo se encucntra dividido en 800 acciones cioyo valor nominal es USEL00
cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
El 31 d= digembre del 3014, los estados financiercs de la Compafia muestran aportes nara foipras
capitalizaciones par un valor de US$aAN435.61. La Administracion de la Compania informa gue estos

aportes serédn capitalizados durante los préximes ahos.

RESULTADOS ACUMULATYOS
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A1 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprafads en délaros estadounidenses)

A1 31 de diciembre del 2014, los estades financierss de la Companis muesiran resultados acumulades por

un vater de US$900.00 que corresponden a la pérdida neta obtenida durante ol ano terminade el 31 de
diciembre del 2014,

De asusrde a la legislacién tributaria vigente en el Bouador, los dividendos distribuidos -a faver ds
scclomstis que son personas naturales recidentes on ol Ecvador v de sociedades domiciliadas en
paraizos fiscales, ooen jurisdicciones de menor mmposicion, se encuenlran gravados con el impuesto a la

renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenide en la fuente por parne do la Compafiia en sl
momento del pago o crodito en coenta de los dividendos declaradas,

INGRESCS ORDINARIOS

& continuacidn un resumen de los otros ingresos:

Cormpogicion de saldos: Al 3]l de diciembre del
2014
Servicios 145, 066,45
(-} Descuentos (10, B0y
Total mgrescs ordmarios 142 261 65
COSTOS DE SERVICIDS

A continuarion un resumen de los costos de seTvicios:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2014
Rervuneracionss al porsonal 292827
Burninistros v matenzles 45,880,385
Total costas operacicnales 54 808 .62

GASTOS ADMINISTRATIVOS

B continuacicn un resumen de la composicion de los gastos de administrativos, establecido con base enla
naturaleza del gasio:
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NOTAS EXPLICATIVAS L LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

[Expresads en dalares estadounidonscs)

Composicion de saldns: Al 3l de diciembre del

2014
Remunaraoones al personal 10,488,585
Jubilaciom patremal ¥ desahnen G604 24
Honoranos profesionales 31:.982.13
Mantoriniento ¥ TRRaraciones T14.00
Gasgros de gostion 15.79
Depracianinnes de antims fijos §,378.69
Suministros ¥ matenales 2. 22043
VA cargada al gasto AART A0
Oitras provimiones 2%.820.00
Otros monores 4 30747
Total gastos administratros BT, 26030

OTROS INGRESOS

Al 21 de diciembre del 2014, 1os cstades financieros de la Comparniia muoestran oiros ingresos porun valor
de USELE.0T que corresponden a ingreagoe ndividnalments no siqmificativos:

DTROS EGRESDOS

Al 31 de diciembre del 5014, los estades financieros de la Compahia mucstran otros egresos por un valor
de USELLT 6] goe corresponden a comisiones pagadas a companias emisaras de tarjelas de oredito,

TRANSACCIONES Y SALDOS CONPARTES RELACIONAEDAS

El siguisnte es un resumen de las pringipales transaccioncs realizadas durante ol ‘2014, con partos
wnnculadas. Se conmdera partes vinouladas si una Comparia tiens capacidad para centrelar a ofra o
puedo ojcrcer una influsncia impertante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Sa incluye
tarnbi:én a los socios v adminizstradores representativos en la Compania.

Besumen detransaciones efectvadas Al 31 de diciembre dal
con partes relacionadas: 2014
Pasivas 185, 100.00

Tatal transaccipnes con relacionadas L8G, L0000

A continuacitin un resumen de las fransacciones pasivas con partes relacionadas:

Besumen de {zansaciones pasivas: Al 31 de diciembre del

2014
Prestamos recibidos de:
Tuan Carlos Guerrs - 500K 161,800.00
Sebastian Guerra - socio 10, 000.00
Femarndo Haro - sogi L1 500,00
Diegs Rodrigues - s0Cio 1,800.00
Tot=! operacioncs pasivas 128510000
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresade en dalares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago con partes relagionadas al 31 de
dicismbre de=l 2014,

Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

Composicion de saldos: A1 31 de diciembre del
Medirecreo 164,580.47
Juan Garlos Guerra - socio 161,800.00
Sebastian Guerra - socio 10,000.00
Fernando Haro - socio L1 A00.00
Diego Rodhgues - socia 1.800.00
Tatal otras ciisntas porpagar a relacionadas 349 600 £7

Ne se han otorgade ni recibida garantias para el cumplimiento de sstas chbligaciones, Durante los anos

2014 no se han reconecido pérdidas relacionadas con cuenfas incobrables sobre los saldos adeudados
por partes relacionadas.

HECHOS$ OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Emra el 31 de dmiemhre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financicros no se produjeran

Eventos que, erl la opinién de la Adminiztracion de la Gnmpaﬂ:a pudmrem tener un efecto significativo
sobre d::::hus Eﬂﬂdﬂs ﬁnam:mm&que no se ha.?iam revelado an los misimos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados Hnancicros del afio texminado el 31 de diciembre del 8014 han sido aprébadeos por la

‘Administracion da la Compafia el 30 de abril del 2015 y posteriormente serin presentados a la Junta

General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la Administracion de la Compatiia,
os ectados financieros saran aprobados por la Jurta General de Aecinmstas sin modificacionos.

"H.A. Hat] ;
Contadora geueral
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