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ROGHA RECREOSCAN 5.8,
ESTADOS FINANCIERDS

31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
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Alos poclonistas de:
Ragha Recresscan 5.4,
a0 de abril del 2015

Opnian dal anditor

Hamod aeditado s estados nanckeros sdjuntos de Rogha Recreoscan SA . gue comprenden ]
esado do noacksdn nancers al 3] de diclembre del B018, y los comespondienies cmados de
remuliados misgrales de cambios sn o] paitrimonts y de flujos de elecirre por el afie terminsds en

disha lecha, asl come las notas axplicativas de los estados Gnanciercs gque neldyen on resuman da
lan paliicas contables significativas

En nuestra opinitm, los estadoes financiercs adjuntos predantan razonablements, en todos los
agpacton materiales, la posicidn linanciere de Bogha Recreoscan 5.8, &l 31 de diciembre del 2018
& doasmpaio de sus opersciones, los cambios en el patrirmenis y sus fojos de sfective por al afte
ferminads en eda fecha, de conformidad con la versidn complen de las Normas IRtermacionales de
Informacidn Financiera - NIIF emiticias por & Conssjo de Normas Internacionaies de Contabilicad
(LASA por s skglas en inglés),

Fundamonios de 18 opiniin

Musstrs sudroria fue sfectaads de acuerds con Nermas [nternacionales de Auvdidora - NLA
Nusstras responsabilidades de acuerdo con dichas Dormas se describen en la ssooian
“Responsabilidades del auditor en rolacion con le suditoria de los estades financheros”,

Considaramos que la evidancia do audiiors gue hamos obtenlds &8 sulicients ¥ apropiads para
proporcionsr una base pars eXprédar nusstra opinidn de suditonis.

ndependencis

Somos independienies de Rogha Recrecscan S A de conlormidad con el Codigoe de Etica para
Probesionales de e Contabilidad del Consejn de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas on nglés) § hemos cuomplide con nuesetras responsabilidaden dtican de
acyerdo oon estos requisites.

Parralos aclaratorios:

Aplsacin mimal de NIF-168 Leaa MNormas [mternacionales de Informacidn Financlers - NOF
esmithidas por ol Conseje de Normas lmomacicnales de Contabilidad (LASE pot sus miglas e
ingléa) requisren la aplicacién il de 3 “WIF-16 Amendamicnios™ con fecha | de enero dal
2018 (Ver comentaries adicionales on la Kot 2.3.2). Luego de una evaluscion general de loa
reguetimianios de |3 splicacidn inicial da esta nueva norma, la Admmistracidn de la Compatia
concluyd gue no tendrd efectos significativos sobre los impories reconocides en loa astados
financieros adjuntos ¥ sus revelaciones, Sin ambargo, no o8 poaible proporcionar wna aslimacion
rassnable de esos afecies ludd gque concluya @l proceso de aplicacion (mielal de los
regquatimianios de clasificacidn, medician y revelaoion molaidos an dicha narma,

Hukitra opinidn no es calificeds por estos ssurios. Los estados Hnsncieros adjuntcos, deben ser
leidos conmderando cstas circunstancias

Pedro Ponce Carradco EB-D6 y A, Diego de Almagro [dl Almagro Plaza of. 810
Telts. (593 9) 9850 1210 /(593 2} 3905 175 /(593 2} 3 909 256

email: [galarza@bogdelecuador com J jefarson galarzs @ beg comuec

Cuitg - Ecuador
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TTIT T Allianve of
tndependent firms

A los accionmsras de-
Roghs Recreascan 5.4
30 do abedl del 2018

Informacion presentada en adicion 4 los estados Ananciros
Lo Administracion de 1a Campafila as responsable por la preparacian de informacidn adictonal, la

cusl pomprends el informe anual de los Administradorss gue fee obwnidoe antes de s fecha de
nusstre informe de auditeria

Nusstra opinién sobre [os ssisdes Snancieros de Roghs Becreoscan 5.4, no ipcluye dicha
imdormacidn ¥ no exprésamos ningueas forms de aseguramiento o oonclenon sobra 18 misma

Lhn oonexidn con |3 sudiona di los estados Branciercs, nuesra responsabilidad e# leet o) bforme
arual de log Admmistradores, ¥ al haoerle, considersr sl ests informacién coptiens Inconsimencias
malefidles an relacién oon 168 eniades Anancieras ¢ con fisstro conocimionto abienids duranie la
auditoris, o 5i de otra forma pareceris sstar materialments incorrects

8i, basados en ¢l rabajo que hemos efectuado sobre et informacién, concluimos que exisien
inconnistencias matoriaies de esfs nlermacidn, lonomos la obligactdn de reportar dicho asunio.
Mo wnemod nada que reportar &n elacics con esta informackon.

Besporaabilidades de la Adminiatraciin de 1s Compafiia en 1elacién con los esados financieros

La Administraciin de la Compafia es responsable por I preparacién ¥ presentacién ragonable de
los enadss Gnancierce adjuntos de confermidad con las Nermas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF, emitidas por «l Conssjo de Normas [nwermacicnales de Contabilidad (IASE por
mis siglas on inglés), ¥ del conirol intermo determinads por la Administracidn como soceaario
parid permitir la preparacion de eetedon financiercs libres de errores materiales, deblds & fravde
0 srros

En la preparacion de los estados fnanciercs, la Administracién es responsable de svaluar la
capacidad de la Compafis para conlinoar como negocio ea marcha, rewelande. segin
cofresponda, los asunios felicionados con pogocio &n marcha § e uso de la bass contable de
negocin &n marcha. a menos gue Lo Administracidn tenga 18 mlencidn de hiquidasr la Compaiis o
cEy sl operaciongs, o bien, no leage otra alternstiva miba realists paras eviiar el ciefte de s
FPETACIORES

La Adminirracidn y los accionisias san responsables de la suparvision del process de reporis
fnanciero de la Compafiia.

Responsabilidades de los auditores en relacidn a los estados financieros:

loa abjativos de nuestra auditoria son cbiener seguridad razonable de 5 los estados fnancissos
&0 50 DOTjunto sy fhres de srrorss matefidbes dotodo s frauds o errof, ¥ enoty on Aforms ds
sodilonia que moiuy: naestrs opmsn. Sagundsd razonable &8 un alo grado de segundad. pero
BO gaIannzs goe una sudioria realizrads de conlormidad con [as Mormas Internacionalea de
Auditoris - NIA, detectard slempre un erro: matenal coande esle exista. Frrores paeden surgir
debido & fraude o error ¥ son considersdos mueriales &, individualmente o on i eonjunia,
pustden razonablements preverss que fluyan en las decisiones @contmicas gue los ussarios
tofnan basdndoas en los estados financiaros

Como pare de ana auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria = NIA,
aplicamos nussiro juicie profesional ¥ manienemss una sctifud de escepticisme prolesional
durante toda b suditoria, También como parte de noestra sudisoria:

Pedro Ponce Carrasco EB-06 ¢ Av, Diego de Almagro Cdf. Almagro Plars of 810

Telfs.: (593 5} 3850 1210/ (%93 2| 3 909 279 /{593 2| 2 909 256
email: [gatarra@bcgdelecuadorcom / jefferson galartafPbog com ec
Quito - Ecuador
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Beghs Recresscan 5. A
30 de abril del 2018

» ldenaficamos ¥y evaluamos ios resgos oo oImol maseTial &3 09 exados financwros. dabido a
traude o error, disefamos ¥ sjecutamos procedionienios de seditoris para responder & dichos
rheegos ¥ abienemos evidenciz de anditona suSoente ¥ sdecasds pars proporcaynal aiks Dasd
piTa nosstra opiridn. B rissge de no delectay on ortor malesial debide & Faode ss mis
wlevads que en e caso de una InCoTTeCHE mateTial debido a exror, ya que el Irsuds pusde
pnplicar colusidn, Rlsmficacion. omssiones deliberadas. manifestaciones inlenciofalmenia
erronsad o vilnerscudn del control imiemmo.

= QObleremos conocimignts del control imterno relevanis pars ls suditoris con al fm de desfiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las cuUcunsancias, pero no con el
proposito de oxpresar uns opinidn sobre la efectvidad del contral interno de la Compania

= Evaluamos ai laa paliticas contables aplicadas son apropiadas y 5i las estimactonss contibles ¥
la correspondbents informackin revelada por la Admiristracion &8 razonable

¢ Concluimos sobre 16 adectado de la utilizacién, por la Adminiswacids de la Compafia, de la
bass contable de negocio on marcha vy, basades on la evidencis de aucitoris obtemda,
conchulr gl exisle o no una incertidumbre material relacionada con evenios o con condiciones
gque pusdan generar dudas significativas sobre la capacidad de 1a Compafiia para continuar
como negocls en marcha, i concluimes que existe una incertidumbre material, se reguiere
qui linmemos js atencién en nuesiro miorme de auditoria a las respectivas revelaciones en los
epndos fnancieroe &, al dichas revelaciones no son adecusdas, expresar una oplnaion
modificada, Nusatras sonclugionss g8 bagan en la evidencia de aoditoria ablenids hasta la
fecha de noestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condicionss fuluron posdan
ooaslonar qua la Compafiia deje de ser una empresa en funsionamsanie,

¢  Evaluamos {3 presentacion general, Ia estroctara ¥ el contenido de los estados financieros,
inelidas s informacidon revelada. ¥ 5 los estados financieros représeitan las (ransacc onds Y
avantos subyacenies da un modo gque logran la presemiacion razonabile,

Comunicamos & los responsables de 3 Admimistrackin de la Compaitls respecio &, enire otros
siunios, ¢ alcance y el momente de la realizacion de la auditoris planificedns y los hallnagos
mignificativos, skl coms cuslguier deficiencia significativa del control interno que denidficamos on
&l transsurse de la aaditeria.

Informe de camplimisnto tributane:
Huesiro informe sobre & cumplimisnin por parie de la Compsfiis sahie (3 desrminacion y pago

de las obligaciones tributanas esfablecidss por 1 Ley de Régimen Tnbumric lnerns y #
Regismerto =0 emitird por separado.
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BCG Buniness Consulting Group mlmmm
del Ecuador Cia. Lida. Socio Divisidn de Anditoria
Registre Nacional de Aoditores Regisiro Nacional de Conladores
Externes No, SC. ANAE-IT8 Mo 25087

Pedro Ponce Carrasco EB-06 y Av. Diego de Almagro Edf, Aimagro Plazs of. 810
felfs,: (593 9} 9850 12140 / (593 2} 3909 275 / (593 2) 3 909 156
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ROGHA RECEEDSCAN S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
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ROGHL RECREQSCAN 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 20187 2017
(Expresado an délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo v ecuivakanboeg
Deudores comerciales
Inventarion
Aetiwas por Impieatos carrientes
Pagos anicicipatdos
TOTAL ACTIVOE CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Actives fjas
Actives por impuesios diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAEL ACTIVOS

PASTVOS ¥ PATRIMONIO

FASIVOS CORRIENTE
Qpligaciones lnancieras
Acresdores cormercdles
Obligacionas laborales
Pasivos por impuestos corrientes
Oitroe pasivos cormientes

TOTAL PASIVOSE CORRIENTES

PRSIVOE NO CORRIENTES
Diweprdas con paries relacionadas
Pasives contractialas

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PETEIMONIO (Véase Estade Adjunto)
Capilal sacal
Eeservaa
Oiirer resultado intedgrad
Reguliades acurmalados
TOTAL PATRINMONIO

TOTAL PASIVOS T PATRIMONIO

=

a7 i
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Dr. juan Carles Guerra
Représsniantes legal

13
14

16
11

MEEE

Al 3] de diciembre dal:
2018 2017
5000 5000
147,501,885 12187463
13.416.38 1362128
16,035.61 1826 57
34 182. 7T 18,174 .28
210,1BE.78 161,648.73
§75.460.37 747,720 81
26.386.40 16, DET .87
T00.857.77 T63,7871.18
811,043,885 825,746 81
Al 31 de diciembre del;
2018 2011
21,280.33 27 290.58
166,234,238 102,087, 74
A,082.15 B,406.30
16.077.927 3
&85 08 2 56618
211,432 .84 137,420,968
87431025 786.995.25
13,841,500 16, 71281
BET . 551.T8 TIT.708.18
BGB,391.59 B15,139.12
20,000.00 20,000.00
2.718.61 2 716.61
2.242.79 (1.488 13)
{13,008.54) {10,566 10)
1Z.051.88 I0.EET. 23S
811,3.55 BES T46.51

™

N .

CBE, Evelin Morocho

Contadora ganeral
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ROGHE RECREQSCAN 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LO3 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

[Expresada en dalares estadonnidenses)

RESULTADOS
Ingresos ordinarsos
Costns de venta

Uiilidad (pérdida) bruta

Gastos Adminisicativos
alidad qpuirdi.d.:}qparn.m

Movimienin fnanciern

Oltros ingresos ¥ ogresos

Dulidad {perdida) antes dal impueatos a la renta
Impuasic & la renta

Uikicad (perdida) neta del afio

OTROS RESULTADODE INTEGRALES

Parfidas gue NO serdn reclasificadas en of fuifuro:

Ganancias (pérdidas] actuariales
Crros resultados mtegrales natos

THilidad {Pérdida) neta integral total

Ganancias (pérdidas) por aceion

T * x
” Foar ol = ey i~

D, Jaan Carlos Guerra
Representanii hagal

28
21

A3l de diciembire del:

2018 2017
535, 16595 507 ,T52.00
(340,026.21) (385, E36.85)
196,132,958 133,115.35
(148,656, 15) (155,311.39)
(718 44) (33, 19a.04)
(4,167.04) {E.574.03)
8,638 50 2684126
3.545,13 {10,888.81)
(5,757 44) 2,733.01
(1,808 33) {8, 155.80)
3. 248.78 {1,495 12)
3,840.78 11,458.18)
334279 11,4599.12)
I 434437 {6 654,52}
003 {0.159)

Confadora genaral
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hosaAA RECKEGEZEN A A,

EITAPD DE CVOLECION BEL PATRIMOEID

POR LOE A OS TEARMINADON L i) BE DICIEEEEE DEL 2308 Y 207
iEaprrnnfy ra déiares viladssssbefiams)

Hmrullnders acidrilsdas
Edram Tl
Eapilal Ramrrvan reanlEado Fardidas SHananria e Pérdids nin Falrisrrenin
HNaln insial TaITimAEialRs i LA dal prmade delpsciads pate
SALTFOE KL | OF EWCLO DL 247 B30.00 - {3,800,81) (A HEL N . 20,2321
Carmbroaen oo lon resaFadss del afe ey 18 200 .50 ETIREI - s LGBl cET.LBN. 1R - 10y
Aealindrn rates del parsdo qos s wlsers - - [LAL K] [P BS &0y
Oirra rerEitsdcd trsgraisn msica dal oemed o qua m iolertra - - (LE LR Fil . [l a8kl
LALDGE AL ¥ DE PICIEMENE DEL 30T 4,080, 00 2.714,080 (1 A98. 1) {2440, 305 - 09, L3S, Bap ELRTES
Pinrrihacicn de e pesubisdos dal afo sriwsos . - | 48053 o0, 04,520 . A LT =
Aoraltades nates del pecisdn gue 88 oo - - (120 xr) [1 80835
Crom raaubadied niegl sl feion dal perisdo qua e adesra . - LE2 R -
SALDOS AL 31 OE DICEEMERE DEL 20i8 o ..:E._i FRITET] 324279

N o e P

[re. [uan Gasks Diasirs
| P mam i |aega’
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ROGHA RECREOSCAN £ 4.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

PFOR LOS ANOS TERMINADOS EL 11 DE DICIEMBRE DEL FH18 Y 2617

(Exprosads cn délaves estadeoanidonsss)

Flajo de efestive do las actividades de eperacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores
Pagado por ohligaciones laborales
Pagada por intoranen
Pagado por impuesto & ka renta
Regibido (pagado) por otros ingresos ¥ ogrescs

Efeclive nete recikido (pagada) 2n las actividades de operacidn
Fluje de efective de las actividades de inwersion:

Pagado a parios relacionadas
Pagado en la compra de propledades, planta y equipa

Kl ¥1 de diciembre del:

Efective neto recibide (pagade) en las astividades de inversion

Flujo de efective de las actividades de financiamientor
Rucibdde do ohligaciones Bransiasas
Pagado para al pago de obligacionss nanciaras

Efective aeto recibide {pagado) en las actividades de fimanciamicnt

Flujos de efective y equivalentes de efectivo netos del afio
Efsciive y equivalenies de efectivo al inicio del afio

Efectiva v eguivalentes de efective al Gn del afio

A Bparkity

—

2018 2017

509.938.74 4497,651.61
(@42 405.43) fa18 883.43)
(184, 411.20) {185.400.17)
(4, 167.94) {8,574.0a)
(¥,407.24) {15.983.19)
B,836.50 2B 881 36
OB,81E.78 30.244.98
{22 8E5.00) (4, A37.76)
L) (17,808.00)

{52 BE5.0M0) {22, 245.76)
. 2,001 48

{5, 830.36) 2.001,48
0.00) 10,00
E0.00 .00
50.00 50.00

g r— F"—‘—\-\. .

:wr
L HA Evelin Morachs

Dr. Juan Carles Guarra
Representante legal

Contadora gonaral
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ROGHA RECREOSCAN 5.A

ESTADO DE FLUJO DE EFTCTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS L 11 DE DICIEMBERE DEL 2615 ¥ 31T
{Expresade en délarss ssladosnidenies)

Rl 31 da disermbra disl:

L] z017

Flajo de electivo de las actividades de operackin:

Resulisdas del afo 143447 {d, 664 53%
M= (menen) cargos jorédiios] a resuliades que no representai

movimionis da aladlivas

Depreciacidn do propladades, planta y equipos T80, 84 7154530

Aevemidn de provisidn pars coniraios onesosas - (29, 820.00)

Provisldn para jubilacidn patranal LEIT.TH 3ATOT

Provisldn para desahucio 304, Bt 1,858 B

[mpnesio & ks renta dal ata 1807787 -

Variasiones on sl mposeis & la renta ddenido 0, 00 B (2.733.01)
Cambics on actives § pasives:

Deuctorea comesdiales (28.227.51) {10.100.39)

IEvantarios pLi 504391

fohiwos pou pmpasetos CcOrTianSes {7.307.24) 4 3e5 Y

Gaston difeicdis {18, 00N, 45 588 13

Acreedores comerTiaies G, 156 4 1221856

Obligaciones laharales 1585 8] {5, 755.84)

Pasfves por impuesios Sorriectes . (16, 27202

Chron pamivin Ooarhs files {1,681 .06} (3.508.78)

oo racitn
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1.4

ROGHA RECREOSCAN 5.A.

NOTAS CXPLICETIVAS & LOS DITADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Exprosado en dolares estadounidanses)

Reapensabilidad de las notas & los estados fnancieroy

La informacién contenida en los sstados financieros adpeniod o responssbilidad de la Admiristracidn
do ln Compafils Las notas explicstivas que se presentan & continossion contienan un resumen de las
politican santabies significatvas ulflzadne por la Adminisrracion de la Compaiia en la eliboracion de
los ortados financieros adjonios & inlormackdn adicional relevanie.

Leom isstsidos finsncieros adjunios fearon emitidos con la aprobacién de la Adminisiracidn de la Compaiiia
&l 1D ds abril dal 2018, Dichos esades inanciorcs serin pressntadss & la Jonta General de Accionistas
para sy aprobaciin defimitive.

B daendeilio principal de la Compafiia es la svenida Pedro Vieante Mildonado S10-18 y calle Calvas,
en el Centro Comercial “El Recreo” ubicado en e sector mir de la clhudad de Cuito - Exuador.

Establecimiznto y nitimas reformas al estatuto social,

La Compatia fue constituida en la cudad de Quito el  de maye dal 3014 (Secha de Ineetipokdn an al
Regisire Morcantil) con ol nombre de Eogha Recreoscan 8 A

Con fechs |3 do peptambre del 2017, la Administracion de la Compafiia inscribit en &l Registro
Mercantil un awmenic del capital social de s empresa a la pems de USER0,000 00 v establec s ¢l capital
mitorimsds ob I3 sums de TS340,000 00

Dhjete social,
El abjoto soctal de la Cormpalila incloye las signientes actividados

= @l degarrollo, manejo, adminiatratidn y comercialisacion di todas las actividades relasionadas con
la provisién de servicios médicos de imagenciogia y ramas afines de la medicina humana, ¥,

® & importacibn, EXpOnECSH, COMpra, vEnlL, aTendamiemo, comercialEscidn, dimribecidn y
representacion de nsumod, productos. miquinss, eguipdl, SOCHS0TION, Tepemiod, PAred, piezas,
Suipos ¥ sEtemas gue lERgAn felacion con fos servicios pebdicos de imageonoiogia.

& Prestar cosbquer tipo de asedaria relacionada con servicios médicos de imageonalegia.

Entarne scondmice

La sconomia ecuatorians en &l afio £018 ss caracterizd por ser unaeconomia de crecimienio lenio y que
arrasira problemas estructurales, El PIB, twvo un ligers incremento del 1.0% en relacién con el afic
Emiarior 7 para ol afio 2018, se preve un crecimiento menor al del afo 2018, que segin ¢l FM] estaria
alsedador dol D.T%

El precio del perrélen s& ha mantonido estable ¥ con up precio por encima del presupuestado para el
2018 (UES4 1 BE dolares por barml), setando en algunos meses dél ifo por encims de los USSES délares
por barril,

Bin ambarge, ¢l problema de la acenomia stuatoriana s prasenta on <l secior lscal  El déficit fiscal al
31 de digiombre da 2018 se eslimb en US$4.380 millonos (4.3% del PIB), ol casl continud siendo
financiads con recursos exiermos coniratados a cono plago ¥ con elevadas tasas de inberda, El tatal de
bonos seberancs emitides hasa la focha asciende a US$1 4. 780 millones contratados a una lasa promedio
ponderads dei B.81% con vencimisntos de principal & intereses antre 2080 v 2028,

O 20 de lebrero da 2018, el goblerne anunced que &l pais recibird USE10.200 millenss pars respaldzy

&l “Flar de Prospernidad™ con |a Banca Maltilaers] y del Fondo Monetano Internacional (FWI). Esos
acyardos se bicieron con tasas que en promedio ne supersn o] 5% y poseen plasos de hasta 30 afics.
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2.1

2.2

ROGHA RECREQSCAN 5.8,
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expreaade en délares egstadounidensas)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Adminisirackin de la
Compaiiia en la elaboracidin de eslos estadss [inancieros.

Los estados financieros de ja Compafiia comprenden los esados de simacion fmanciera al 31 de
diciembre del 2018 ¥ 2017, v los correspondienies estadod de resuliados integrales, de cambios en el
patrimonio ¥ de fujos de efective por los afics ferminades en dichas fechas, asl come las notas
axplicativas do los estados financieros que incluyen un résumen de las pollticas contables significativas
@ informacién adicional relevanie,

Loz estados fmancierss adjuntes fueron elaboradas de acverdo con la vergdn completa de las Normas
Iniermacionsles de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el LASE, de acuerds con las disposiciones amitidas por [a Superintendencia de Compafias, Valores
¥ Seguros del Ecuador, Dichos estados financleros mupestran la adepeidn integral. explicita y sin
rasarvas de las peferidas Mormas internacionalas y g9 aplicackdn de manera unifocrme a los peniodos
contabies qua se presentan,

La preparacién de los estados financieros de scverdo donla altima versién vigente da las NIIF requiste
que la Administracidn: §) gjerza s juicio en el process de geleceldn y aplicacién de las peoliticas
contables de la Compafia, ¥, i) realice estimaciones mportantes en la medicién de los diferentaes
rabros inchiidos en dichos estados fimancieros. La Nota 3 revela las dress que implican un mayor grado
do juicio o complejidad o las dreas donde los supuestes ¥y estimaciones son signmificatives para la
elaboracion de los estados fimancieros adjunios, Debido a la subjetividad inheremte en afe procaso
contable, log rasultades reales pueden diferir de log monios estimados por s Administracién,

Las partidas incluides en los estados inancieros adjunios fueron medidas al cosio o a su valor razenable,
tal como se describe en laa poiiticas confables menctonacas mis adalanta. El valar razonable pueds
ser requeride o permitids per una NIIF pare la medicldn de partidas y/o efectaar revelaciones en las
notas de ios estados finansieros.

El costo histdrieo de una partida esté bagado en ol valor razonable de la contraprestacion pagada en la
admquiskeidn de on sctive o en al velor ragenable de la contraprestacion recibida al asumir on pasivo.
Por ol sontrarie, sl valor razonabls ez el procio que seria recibide por vendar an activo o pagado por
translerks un pasive en mna transaccién ordenada entre parficipantes del mercado en la fecha de
medician.

El valor razonable die una partida pusde ser obtenido de dates phservables o estimads oiilizanda atras
tdenicas de valoracién. Las téonicas para estimar ¢l valor razonable dtilizan “dates de sntrada”™ que se
clasifican en:

*  Dalos de entrads de nive] 1: Sl corresponden a precios cotisados (Fin ajustar) en meroados activon
pars actives ¢ pagivos identicos en log que 1a entidad pueds zeeeder a la fecha de medicidn.

= Datos do eofrada de niyel 2 51 son distintes & los prectos cofizados incluldos en el Mivel | ¢
cormespandan 3 datos obserrables para ef activa o pesivo, directa o indirectaments.

* Datos de enirads deniveld: 5l corresponden a datos gue no son observables para el activo o pasiro.
La dederminacidn del valor razenable de une partida mcluida en los estadoes financieros requicre que la

Administracidn de 1a Compafiis maximies el ueo de datos de entrada obsarvables relevantes y minimiza
el s de datos de entreds ne observalyes

Pagina 3




PUBVORLIVLOLOMMMMLMIELIIMMILLILLLLELLLLRLLLLLLLLLY

2.3

ROGHA RECREOSCAN 5.8
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS CEITADOS FINANCIERDS
AL 3] DEDICTEMBERE DEL 2018 T 2017

[Exprasado an ool aros isrladon o)
Cambies en las politicas contables

2.3.1 Aplicacidn inicial de nucvas normas, modificaciones = interprotasiones;

a

A continuacidn, un resumen de las nuevis normes, medificscionss 8 interpretacionss que fueran
aplicadas por primsrs vo¢ of |3 pmision de los estades Snancieros sdjuntos.

Horma ecive ds Tipo o CAmDLy Teaha de aplicacidn
W16 ﬂ H WhlmmMmhmm oo disl 2008
I'."II
REIF-8 Juibica ddal B0 A hh'ln'-:n:-hun:urm 1 de enero ded 20LE
ohag-o Purwrilars Tiarssccenm o moneda eximnjem ¥ comtrpres scaonm | da wnarg del 2008
dedB0E  arriciadas
Moddrecerees e el B8 MedFioscienin 6 la cladiCamsi § Ersicn OF TASared e £ 1 dhe wenmrer Al 2008
w NAF-§ e hnanibon o ECOHOrS
Moty prieses  Dhewerdes  Bopeersmercton poc slwctng: ans Tasslansnes @ o dasds 1 e powers dad B0EE
&N deliiil  propwisdes de rreoEs
Eapzid amaiiol Dmommmivr Modfcscones s i fechey o T te carhon eyl g s 0O 1 da e ded 8015
dal ol 006 - selIHE | Adepoen por primers v ce Ja STy sl s il
mi gl e vl valos mgrre e rniecr de et on o itng

7 e i © R FAUECIEaR P E e e e e

La Administracién de la Compafiia informa que no exnstieron electcs ngnificatives pravenienies de la
adapeidn inisial de emss noevel formas, modificaciones o meTpretacionss. excapio los provenientes
de la adopcidn iniclal de NIF- 15 v NIP-9, les cuales se modstian & contimassidn

NHT-8; Ingtrumentes linancieron,

La "NIIF-8; Instruméenton Enancleros” amitida en noviembre del 2008, introdu)s noevos requisiios para
Ia clasificacidn y madicidn de activos fnancieres, Esia norma se modificd poaleriormante en ociubre
del 2010 para inclair lon requistos para la clasificacién y madicldn de pretvon financieros. asi como para
su baje en loa emados Ananciercs, ¥, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitcs para la
cortabiisdad do coborturs general

En julio del 3014, 8o omitd otra versidn revisada de esta Worma, pars incluly principslmente o siguiente:
i) Requerimienton de deteriore pars actives imascieros, v. i) Modibcacionas hmitadas & los regquisios
de clasificeciin ¥ medicién al infroduect wha categoria de medicidn & “valor razonable con cambics on
oire resulindo imiegral”, para cienos pasivos SnEncitTos,

Ravumen de los electes provenientes de la aplicacidn infcial de NIIF-9:

Do acocevds con las NIF vigentes, los estadns Anancieros de & Compaftla feeroa elaborsdos de
conformidad con los requerimienios contenidos en NIIF-§. La fecha de aplicecidn imicial de esta nwewa
rorma fue el | de enero del 2010

Up remumen da las polidcas wilizadas por la Administracydn de la Compalila para el reconocimiento,
medhcion inkcial ¥ prodterior ¥ pressniackin de mstnomantos finansiarcs ss maestta 4 continuacion.

Aotivos finansisros

Loa activos financioros son ingtrumentos inancieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no oolizan an un mercado activo. Los activos Enancieros entificadon por la Administracion de Ia
Companis fueren clasificados en loe esiados Enancieros como|

# Elsctivo ¥ eguivalentes te alpctive; Maestran €l dinero disponible on efectivo, los depdsitos a
1a vims ¥ las inversiones & plazo Sjo con vencimients mienat & B0 diss contados desde 1s fecha
de contratacion del instrumento financiero. Los depdsitios & la visla y lis inversiones a plaso fjo
fueron realizedos en entidades del sistemma Branciers nackonal
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ROGHA RECREOSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBERE DEL 2018 ¥ 2617

{Expresado en dilares estadounidansos)
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r Degdores comerciales: Musstran los momios sdeadesdes por cliantes por log servicics prestados
en el curso normal de los negocios, El periods pramedis de cobro de los sarvicios presiados es
inferior a B0 dias,

F  Dhiras cuantas por cobrar: Muestran valores pendisntss de cobro de pariides no materiales.

Los actives financisros 82 clasdican como cormianies, excepio los wencimiehios supernores 4 12 meses
conlados desde la fecha del estado de sitnacion financiera. que se clasiican como no corrienies.

s Reconocimiento inicial

La Compatila recanoee un actrve nancers en s -estade de siacion financiera cuando, y solo cuanda,
E& comierte en pane benabolaria seqin las clausulas confractuales del imstrumento inanciero.

Las wenias convencionales de activos financieros ge dan de baja aplicands la contabilidad de la fecha
de liquidacion. La fecha de Hguidasidn es la fechs eon que un active financiers e antrega por una
entidad.

= Baja de actives linancieros
La Comparfiia da de baja un activa financiere coando y solo cuando:
¥ Expiren los derechos contraciuales sobre los fujos de efective det active inanciers, o,

F  Be wansfiore un active Bnanciero. Una enbidad transhiere un achve inancwero g, ¥ solo s i son
transferidos los dorechos contractuales a recibiz Los flujos de efective de un activo inanclers, o,
ii] s& retwne los derechos contrachiales a recibar los ‘Elu'jn:u de slective del activs Hnanciers,
pero asume b obligacitn contractual de pagarios-a ono o mis percepiores, dentra de un
acuerdo qu establorca estas condiciones. La transferensia 46 un actihve Hnanckars redquisre que
la entidad iransfiera de forma sustancial los riesgos 3 ventajas inberentes a la propiedad del
activo fnanciars.

= Clasificacion de activos financieros

La Compafia clasifica los activos financioros seqin se miden postoriormenie a costo amortizado, & valor
raconable con cambios €n otro Tesuliado integral & & valor razenabic con cambias on resullados sobre
la base de los giguientes critarios:

F  Son medidos al costo amortizado 2i cumplan las dos condiciones siguianhest a) lo=s activos
Enanciaros e conservan dentro do on modelo de n.u:g-:lr."i.q- cuyo objetivo es mantener dichos
actives para obiener los flujos de efective contractuales. ¥ b) las condiciones contracitales del
activo ffnanciers dan lugar, en fechas especthcadas, a Oujos de efective gue son dnlcaments
pagos del principal & intereses sobre ol imporie del principal pendisnts,

= Boen medidos & valor razonable con cambics en el ere resullads integral & cumplen las dog
cendiciones shguientes: &) los aciives finencleros se conservan dentro de un medelo de negocic
cuye objetive so logra chieniende flufos de electivs contmacialea y wendiends activos
fmancieros, y b) lag condiclones contractuales del actiwve financiero dan lugar, en fechas
egpeacificadas, a ujor de afective que pon dnicamente pages del principal © intereges schre ol
importe del principal pendiente,

=  Bon medides a valor razonable con cambics en resultados & mencs gue &0 mida & cosio
amgrtizado o a valor razonable con cambios en ol oirg resultado infegral. Sin embargo, una
entidad poede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar log cambios posteriores en el valor razonable en oiro resultado integral para
inversiones concrelas en insirumentos de patrimonio que, on olre caso, S8 mediran a valos
razonakble con cambdos en resultadaos.
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ROGHA RECREOECAN 5.0
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{Expresado en délares sslsdounidenses)

En e morments del reconocimiento inicial, la Admosmeesan de la Compattia pusde designar un activo
finamriers de forma urevocable como medids -al valor: rasssable con cambios en resaltados i
bacendolo elomna o rechce mgrbcatrramsnte una icongmancs de medicidn o recomocimiants
(asimetria contable ) quo sarguias 4l stiiizar diferestes criterios pars s medicuin de fos ectrvos o pasves
o del reconocimienio de las gapancias y pérdedes de dochas parfidas medidas sobre bases dilerentes

& Medicidn inizial

Excepic las cuanias por cobrar a deudores comersiales, an el reconacimient o inicial, la Compafiia mide
e activos financioros por su valor razonable mas. &n & caso de un active Onanckero que no se
contabilice & valor reazonable con cambios en resulfados, loa cosios de |4 frameaccidon gue soan
directaments atribaibles 5 la adguisieidn ded active financlera. 81 los activoes Gnancioros representan
uma fransaccion financiada, dichos actives e midan al valor pressnte de los flujos iuros esperados
descontados a wna tasa de interds de sercade.

Liaz cuentas por colbrar & dewdores comercieles se midan inicialmenie por su précio de fransaccian de
scuerdo con los rogquerimbenios de la “NIF-15: Ingresos de actividadées ordinarias procedentes de
contralas con clkamnies™

= DNledicién posierier

Despuis del reconocrnuenio inicial. la Compaiiia mude sus activos financieros ce acoerdo con la
clasificacitn a la qué peranecen, s decir. al costo amomizado. 4l valor razcnable con camibvics e ot
resultads integral o &l valor ragonabie con cambiss en resuitados.

El costo amortizade do log activos financieros penenscianted a owa categoria se mide aiizando el
metodo de Ja asa da interés afoctiva, menos cuslguier posible deteriore. Los ingresos por interesss
(incluyendo los intoresos impliclics) s reconocen y se caloulan utilizando la fasa e interds efactiva,
exeepto cudndo el roconseimdans del interés resultars inmaterial,

s Deterioro de actives financioron

En cada fecha de presentacién de los estados Snanciersa, la Compafiis reconocerd una provisién por
pérdides STedificidd efperadas sobie un sctivo fnanciero gue se mida 4l cosio amortizado o el valed
razonsble con cambiol 6n ofro reFuliado integral. Las pérdidas erediticias son ol valor presente de Le
diferencia emre o Bujos de electivo confractusles que deben a una entidad segin of contrato v el valor
preseste de loa Aupos de electve que la entidad espera recibir.

Ls Adwmenistracidn de L Compafia determing la provsidn por pérdidas crediticias de odos sus sctivos
Enancieros aplicando ¢l enfogque goreral, excepto en el caso de las cuantas por cobrar a deadores
comerciales &n cuyo TR e Apicd ol enfoqoe simplificads,

Enfogue gonaral: En cada fwcha de presentacion, una entidad medith la provisidn por pérdidas de
op mstromento fnanclera por wn importe igual a las pérdidas erediticias esperadas duranie al
tiempo de vida del active, bl &l resgo erediticio de ose instruments daaeckero @e ha incremantado
de forma significativa desds s reconscimianto micial,

S en la focha de presentacion el riesgo crediticie de un iamrumento financiero ne se ha
incrementade de larma significative, desde ¢l reconocimienio inicial, una entidad mediré ol valar
de e pérdidas para ese inmtrumento financiero & un imporis gual & las pérdidas ereditician
espeiads en iow procmos 17 meses,

Entre Iz #wnidencia cbjetiva de que el riesge crediticie do un instrumento Brancierc so ha
InCTEmenlads l#nEmos i) retrasos en los pagos por mbs de M) disg, i) incumplimienios on la focha
&mﬂjmndmﬂdanmdﬁdm
Onancperes de bos cliantes, v)un entorne scondmioo desfovorable, wi), cambios abservables en lag
condictanid ¢Condmican locales ¥ nacionales que se relscionan con of incumplimiesto en los pagos
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ROGHA RECREOSCAN S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINARCICROS
AL 3] DE DICTEMBEF DiEL FO18 Y 2017

(Capresado oo dolares estadoursdenses ) e

Enfoque simplificado: Una entded medira sempre s comeccidn de valor por phrdidas & un
importe igual a las pérdidas croditiclas esperadss dersnte &l tlempo de vida ded activo para las
cuenias por cobrar comercialen 0 aclivos de los contraios que procedan de ansacsiones quo satkn
denire del alcance do la "NIIF-15: Ingrescs de actividades sedinarias procedentes de contrales con
clbenieas™

Unas entidad reconoceri en o resliads del periods, como una ganancia o pérdida por deteriors de
valot, al Enporte de las perdidas crediticias esperadas (o reversiones) en gue & ISQUIOre quo soa
ajustada ls correccicn de valor por pérdidas en 1a fecha de pressniscién para reflejar ol imporie gue se
ange recanncer de sooerdo con eata Norms

El imporie en libros de loa activos fnapcisrca se reduce diseclamente por cualgquer pardicda pos
dateriore, excepio para las enentaa por cobrar comerciales, donda &l importe en hibros se redecs a
travds de una cuents de active denominada provisiéa por deteniore de dewdores comersialos qua se
gonatituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiers aplicandes ol anfoque
slmplifcada.

Crando la Compafiia conmdera gue una coenta por cobrar comedclal no e recuperable, se da de baja
alectando la coeme provisidn pars cuenias moobrabiles.

Pasivos naneiahis

o mstromentos de deuda o claaiticados como pamves imancioros no dervados con pagos Hjos &
determinables, que no cobizan an un meteado actro; O como patrimasio de conformidad con la esencia
dal acuerds contracnial,

Loa pasivos financieros idantifiadss por la Admmistracian ds la Compafia fueron clasificados an las
glguinntes particas dae los estadod llnansleros;

F  Dbligaciones Boancieras; Moestran los scbregiros en cuenfas corrientes mantendday en
antidades financieras que devengan inforoses o tasal almilares a las vigemios en e mercado
Enanciero scuatoriant

# Acrecdores comercuaies. Muestran los montes adeudados por la Compafiia por la compra de

bipmes ¥ servicios que 0N sdoquirides en o} desempeiio normal de sus operacionsa. Bl periodo
promedio de pago & jus acreedores comorcizles es mdernior a B0 dias

F Diras cucntas pof pagar: Musstran los walores pandionied de pago de particlas no materiales

# Partes relacionadas a large plage: Muestran las cuentas por pagar & largo plazo con partes
rolacionadas (acclonivias de la Compadila) que no devengan costos financieros.

Len pasives Gnancieros 50 claafican como corrientes axoepis, ol yenomisntos supearioren A 12 mosas
dosde la lecha del esado de situacibn Granciera, que &0 clasifican coimo o corrkanies

*  Reconccimiento inicial ¥ baja de pasivos Gnancieros

La Cormpafifa reconsecs 0n paive Bnanciero on so extads ds stnacida financiera coands, ¥ sodo cuando,
B convierte en parte obligada segun las cldusulias contr schuiled gl instremesto Enancisrg

La Compadiia da de baja pasives financieros dnicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es
ducir, cuands 1a obligacidn especificada en el correspondienio confrato haya sido pagada o sancelada,
@ haya explrade

s Clasificacién de los pasivos lnancieros:

La Compadila clasifica log pasives financiercs segin se miden posteriormente a cosio amartizado o a
valor rascnable con cambion en resulisdos

-
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ROCHA RECREOSCAN S A

NOTAS EXPLICATIVAS & LO3 ESTADOS FINANCIERCS
AL Ji DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Exprasado er ddlares eaadounidansen)

En ol momenio del reconocimiono imicial, la Adminisrackon de s Compafiia pusde designar an pasvo
financioro de forma irrevocable como medido sl wvaler rasomable con cambios en resuliados =i
hacidndolo elimina o reduce significativamente wna incongruencia de medicién o reconocimienia
(animatria contable] que surgiria al utilizar diferentes criterics pars Ia madicion de lo-e activos o pasivos
& dal roconscimients de lad ganancias ¥ pérdidas de dichas partidis modidas sobre bases diferontes,
o, un grupo de pasivos fnancierss o de actives fnanciercs § pasivos fnanciercs, s& gestiona y s
rendimiento se ovalia segun la bass del valor razonabie, de scuerds con una estrategia de version o
de gestdn de nesgos docemeniada, § &8 proporciona imerarnenis Indormacion sobre ese gropo, salbe
s base del persenal clave de s Administraciin de la Compadfils.

#  Medicion inletal:

En ol recopccimiznto inicial. la Compaiia mdde sus pasives financiercs por su valor razonable. 5l los
paairos inAncieros MEPrasamian una ransaccian fnanciada, dichon pasivos se miden al valor proasents
do los Oujos futdres esporados doscontados a una tass de interds do mercade.

#  Madiclén posterior;

Desputs dol reconocimients wacial, la Compafnia mide sus pasives financiaros de acusrds con la
claasheacitn & |3 que portanscen. Por lo fanio, esics pasivos son miedidod al costo amortizads, o, al valos
razonable con cambios en rescliadoa

Bl costo amortizado de lkos pasivos fisancieros poTieneciantes 8 oita citegori se mide wilisands &)
mitodo de B tasa de interés electivi. monos coalgquier posible deteriorn. Los gastos por mieTessd
{incluyends los intereses unplicitod) s reconocen ¥ se caleulan utilizando ia tasa de interés efectiva,
excepio cuando el reconochmienta del menés resalfare umsterial.

La modicidn de los pasives financieros designados & valor razonable con cambios en resultados
roquiare que el imparie genorado por cambio en &l valor razonable del pasivo fimanciers que soa
atribaible @ cambics en &l riesgs de coédito del referido pagive, ie prosente enotre resallads integral,
A manos que, ¢l reconocimionto de los electos de los camblos en ol rlesgo de crédito del pasivo en atro
resuliado imtegral genere uha asimetria contable en el resultado dol periodo. Los cambilos én ol valor
rasonable atribuihis & nesgo de crédito de on pasive Bnancero no son posteriormenie réclasificados
al resuitads del periodo. Las variacienes del valor raronible de emtos pasivos o= recondoen en los
memdtados del perfodo,

+ Instrumentos de patrimonis

Un instramento de patrimanie consdste &n cualquier conirsio gue evidencie un interds residual an los
actrros de bz Compafils luego de dedocir todos sus pasivos. Lod inatromensos de patmimonio emitidos
por la Compafita se recongcen por €l valor de los ingroscs recibidas, neto de los costos doe amiaian
dirscios,

Elsctos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-3:

s resamen de o principales efecios provenentes de In apbcacstn nicial de es1a nuevi NOTmMA 86
muesta & SCORtNUacen

= Clesificacion de actives flinansisras:

la Admenieewacion de la Compafita informa que los &cuvos Bnancieros incluidos en lod estados
flnanciercs emitidos &l | de enero del 2018 feran clasificados de scuarda con los requerimnios de La
“HIC-38: Instumentos financieros: reconocimbenio y medicidn®. Dichos estados financieros incloyeron
exclusivamente activos financioros de la categaria présiames ¥ cuantas por cobrar.

La Administracion de la Compafiia informa que en la fechs de aplicacion inicial de NIF-®: 1) 1adas los
activos financieros fusron clasificados en la caiegoria “medidos al costo amortizade™, ¥, i) o #e
reconocieron actves [inanclercs clasiicados como “medidos & valor razonable con camblos #n
resultados” y “medidos & valor razonable con cambios en oira resultado imtegral™.

I'iq:rl.ll




BEFFFFRAABAAARRNIMALAIIRIIRNNRIERRILLLLLLLLYL

ROGHA RECREOSCAN E.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LO3S ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expregado en ddlares estadoun|dense)

*  Medicién de activos financieres:

La Administracidn de la Compafia informa que los actives Bsussiercs inchsidos en loz mados
firancieros omstidas el | da ensro del 2018 luervon mededos 4l oo de acusrdo con los requenmienios
de ia “KIC-35 Insrursenios ERanchion 1econOCINenis 7 e~

En la fecha de aphicecion imicial de la NIIF-§, los activos Erancieros clasificados como “medados &l costo
amartizade” no tuneron modificaciones en s valoraciin ya gue leron medidos al costo amortzado

» Pérdidas crediticias ssperadas:

I Adminustracion di Is Compaiia informa que los estados financieron amitidos ol 1 de enero del 2018
ng reconocen pérdidas por doteriors de deudores comercialés déterminados de conformidad con loa
requerimianios establecidos en la “NIC-38; Instrumentos financiores; reconocimiento y medicion”,

Con base enlos regquerbmisnton de NIF-8 y an la informacién financlaras Lisbrica, la. Administracidn de
la compafils decidid no modificar sus estimaciones relacionadas con el deterioro de deadores
comerciales.

Los estados Snancieros adpumos reconocen las pérdides crediticias ssperadas do sus activos Smsnewnos
wtiizands &l enfoque genaral. excopto pars decdores comerciales en &l que se aplicd el enfoque
smphiicado,

Seluciones practicas utilizadas on la aplicacién inteial:

D acuetds son la geacidn T da la “NIF-8: Instrermenioes insneserss™, la Administtacion de la Campafila
utilizs las sirgubsnies aslusionas practicas on la aplicacion inieisl de eata nueva norma-

¥ La Administracién de la Compafin aplicd la NIF-8 desde ol | do enero del 2018, Loa efectos
proveniontod de la aplicacion inicial de esta nueva nerma fueran determinados de forma
retroactiva Ein presemas estadod inancierns roexpresados de parlodan anteriores.

En la focha de aplicacidn inicial, ls Compafifa ewvalud sl wn active fnanciero cumple las
condicones pars clasificarss como medido al costo amortizsade o a valor rezcneble con cambios
en oire resuliads imegral sobee la base de los hechos y circunstsncias exinentes a esa fecha

L

# ladewrminscidn de i ha kabids on neraments Bgnificstivo on ol resgo chediieis ds on active
fmanciere fue sstablecide utilizando la mdormacidn rascnables y mestentable goo ewwrvs
disponible on la Scha de aplicacikdn nicial de oFia noova norma

# La detormunacidn de las pérdidas por detenomn de las cuenias por cobrar a doudoros
comarcisles fus eslablecidi con base on ol enfogque simplificads, e decir, jeconociendn Las
pardidar por deterlara per an imparte igual a las pérdiclas erediticias esperadas darants &l
tizmpo de rida del sctive linanclera.

En mayo dal 2014 s emitid la “NIF-18; Ingresos de actividadas ordinarias procedentes de contiaton
con chentes”, que emablece un modelo extenso ¥ detallado que deberdn utilizar las entidades en la
mrwmuMW&EMand:mdtmmm
chientes Esis nosroe seemplagard los requerimienios estabhlecidos on la “NIC-1B: Ingresos ordimarion®,
"KIC-11: Comratos do Constroccién”™ y las inerpretacionss respoctivas. En septiembee del 2015, se
ertahlocid que sra modificaciones se sphearin 3 pamr del | do enhero del 201E, xin embargo, =
permite su aplicacién antkcipada.

El principio bimoo de eta norma es que una entidad reconcoe los ingresos de actividades ordinarias
de lorma que represanien la iransferoncia de bienes o servicios comprometides con los chienios a
carmbic de un imports que refles [a coniraprestasidn & 1a oual la entdad espera tepar derechs a cambio
die dichos bianes o sarvicios.
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BEOGHA RECREOSCAN 5.K.

NOTAS EXFLICATIVAS & LOS LS3TADO: NNANGCIERCE
ALl DE DICIDCMBRE DEL I018 ¥ 2017

(Expresado un ddlares estadounidenses)

Una antidad resoncos los ingresos de acthvidsdes ordingrias de scverdo con ess prineipio basico
medianie ln aplicacion de los siqulenios pasos:

Pase 1 ldonnbicar =l contrms (o contraiss) oon & chente.

Pase §: ldennificar las obligaciones de desempefio o0 ¢l contrats.

Pase i Determinar ol precio de |a tanssccsbn

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre lad cbligaciones de desampeio del contran
Pass §i Eeconocor ol ingress do arthidades ordisarias coando (o 8 medica que) Ja eatidad
salimlace una obligacion de dessmpefio, es decir, cuando ol “control” da lod hiehes o seTvicios
relacianidor con una ebligackin de desempeia partcular os transietide al clionie.

VW N W W

La NIIF-15: afade lineamienios detallados para poder analisar situsciones especilicas, asl coms también
roquiere ampliss rovelaciones

Resumen de las nusvas politicas utilizsdas para ingresos erdinarios

De acuerdo con las NIIF wigentes, low estados Gnanciercs de la Compafila fueron elaborados de
conformidad don los requertmienios contanidos en NIIF-18, La fecha dé aplicacién inicial dé e8a noeva
norma [ue el | de anero del 2018,

Un resumen de las politicas asilisadas por la Adminkitracién da ln Compatia para ol reconssimients,
medicidn y presenacion de los ngresos de actividedes ordinariss procedemas de coniralos oo
clionies e MundlTa 5 cContinmecidn

* Reoardoes comerciales identificades:

La Administracidn de la Gompafila informa que mantiene coniratos ¥ acuerdos con clenies que curnplen
con o siqulentes criteries:

a)] Las partes han aprobado por esctito ol contenids del conirato y se compromelan A cumphs con sus
respectivas obligaciones.

by L& Compafifs punde identificar los derechos de cads pane oon respecto 2 los biones o servicios a
HanslBetr

£ La Compafila puede idantificsr las condicionss de pago con réspecio & loa bianes o sarmicos a
tranaforic,

di El coniralo iene fundaments oamercial,

&) Eaprobable que 1a Compafila rocsude la contrapresiaccn & la gue tendri dorocho a cambio de los
Ik T O BeTYICIOS Que se Fansherdan al chente.

La Adminisiracidn ds |z Compaiiia mforma que iodos s contralios con clieries corparitinos y acoerdod
comarciales con corsumidores finales lorman parte de las sigubentes cargras de contrstos de clieates:

F  Servicios médices: Carreaponds a ingresos provenientes de la préstecisn de seonciod
meclicos & clientes corparativas ¥ conaumidoras Anales

= fervicios sdmisictratives: Comespondo a ingrescs proveniontes de ls presacion de servisiod
sdmipitiativos 3 clientes relacionados

= Obligactenes de desempetio:

Ez cade compromiss de mansderir al cliante un bian o sarvicio (o un grupo de Blénéd o seracos] que
ef distinte. Un Bbhen o servicio que se compromete con un cllente es distinto 21 se cunypla lae dos criteriog

siguientes;
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ROGHA RECREOSCAN 5.4,
NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCITROS
AL 3l DE DICIEMRRE DEL 2018 Y 2017

(Expresads an dolares omadoundenses)

&) ol chepte pusds benmliciuse del ber o servicks o8 & mEme ¢ jERs Con SlIof IOCUIFOE U SgIAT
ya& disponibles pare #1 ¥

b} &l compromigo de Ls entidad de ransferir el bien o serncio al cliente os idemtificable por separade
de atron campromisss del sontrate.

Con basa on lod contralon ¥ acuerdee con cllenties, s Administracion dae ls Compafia detarmind que las
ohbligacionns coniractuales se satislacen medianie 1a ireansferencin de Jos siguienies servicios
compromaetidos con oo clientea.

= Bervicios médigon Las obligaciones de desompefio provenienies de los ooniraios de
prestecidn de servicios médicos se satisiacen cuando los pecienios recibon lod resultades de

los exinwines soliciados.

= Barvicies adeministratives; Las obligaciones de desempefio provenientos de los contraics de
de servicios sdmiristrativos se sefisfacen cuands lae chenter relacsionados reciben

prestacion
I mervicios regquaricdos

Los ingresoa de activididos ordinariia procedenies de coniraics § sCueTdos con partes relacionsdas
son recopocidos en loe resuBados del periodo goe se indorma & medida gue les obligacionss de

La Admiristracion de la Compafila imforma que el precio de la transaccon o8 ol umporie de la
coptraprestagién & la que eepers tener devecho a cambic de translerls los bieres vy servicios
compromatides con clientes. Los precios establecidos se encuentran claramente dofinidos an los
contratos ¥ Acusrdon con elented, Eflas precios son fjad, sin inanciamianto v conmderando que seran
cobradas an efactive,

Los contralon y acuerdos con clientes esablecen leras de precios fijos de los servicios comercializados
por In Compafla, las cusles feeron esablecidas considerands loa preciai indopendientes de sorvicios
con caractaristicas aimilares dentro del terrilario soustaTIATO,

En e caso de clienies corparaiivos, las panes estableciaron porcentajes de descuento fijos 4 cambio
de! volumen de ttansscciones. Para consemidores finales, 1os precios de los productos comercializados
por la Compadia son previamente acordsdos enre las pames

¢ Ksignacion del precio de la trancsaccién entre lax obligsciosss de desemps 8o:

El precio de la tanasccitn s datribuye a cada obligecion de desempefio por un impore gue
represonta la parto de la contraprestackim a Ia coal s Compafiia sspem tener derechs a cambso de
iransferir loa hienes y sarvicion comprometides.

La Adminisiracién de la Compadfila distriboye el precio de la Dansaccidén & cada obligacidn de
dasempofio identificids basindose en el precio relative de vema independienie. El procio de venta
mdependignts o8 6l precio al que una entidad venderia un bisn o serncio compromaetida de forma
separads & un clienis,

* Madicién y reconscimiants en los registros contahles:

Laos ingresos do actividades ordinarias provenienies de contratos v acuérdos con cliontes y los costos
incurridos para cumplir con dichos contratos fueran reconocidos de la sigulents manera:

# Ingresss de actividades erdinarias: Son reconocidos en o8 resuliadss del pariodo que se
indorma cusnds (o 4 medids que) unz chligecidn de desempefls se satialace. Los ingroscs
reconncuios cormesponden al importe diel precio de le Danssocion anignado a cada cblhigacion
de desompefio salislecha
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ROGHA RECREQSCAN 5.0

NOTAS EXFLICETIVAS A LOS ESTADOS NMINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMIBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dilares estadounidenses’

Pazives contractoalss: Gon obligacionses de mansienr bienes & chieries poT los que b sntidad
ha recibide ona sontrapreatacidn (o s& he voelsengibile) del clisnte. Los pasivos confractuales
inchryen la faciuracidn de obligaciones de dessmpafic no sstislechas (ingTescs no devangadoi|
¥ los antictpos resibos de elianies.

Activos contractuales: Bon los costos ncurridos para cumplic los contratos manienidos con
clertes siempre que dichos coslos cumplan s sigaiemes criterios: i) B0 relacionan
dirsctamente con U CORFES O CON BN contras ssperado que la entidad puede identilicar de
forma especifics, o) los CoRoN geReran o mejoran Tecumiol de la entidsd quie e utilizarin pars
satisfacer {0 para coatinual satislaciends) obbgaciones de descmpeno en 2l futuro, ¥, &) s
espera gue sean recuperables Los costos mowmdos pars obtener on COMTENG O0R GR clenie
£0n feconocidod Como PANe de los actives conttactaalas.

Amortizaciin de activos contractuales: Comesponds & la amortzacidn sestemitica dol acvro
contracial gue es congrusnia con la transferencia al clisnte de los biemes. v servicion con los
que s¢ relacions diche active. Las amortizaciones del active contractual son. reconocidas en los
resueltados del periodo que se informa cuande (o & medida que) una obligacidn de desompafio
w0 natislace,

Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del pertodo que se informa
&l deterioro del valor s la medida gue o] imparte en libros de los activos contrectuslos supere:

i) E imporie peadisnte de la comtraprestacidn que 1s entidad espera recabin & cambio de les
Inenes o serniciod con 154 que 5e relaciona el sCHVO, mEnos,

b} Loscostos relacionadons directamonte con la provisidn de ascs bienes o servicios ¥ que ko
se han péconddido camo gasio

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15

Al eanchialr el process de adopeion inicial de la NIIF-15, la Administracidn de la Compafila no delerming
elpctos significativos en ol reponocimionio, medicsdn y presantacion de los estzdos financieros emitidos
al 1 de ensro v 31 de diciembrs dal B01E.

Sslacicass practicas wtilizadss oa la aplicacion inicial:

D scuerde con @l biesal b) del plrrafo C3 de s “NIPF-15 Ingréscs de acondades ordinarias
procedontes de contraios con clientes™, la Administracids de la Compafia ofilmd las siguienies
solumonas pricticas on o aplicasidn inieial de eats npewn norma!

la Administracion de s Compaiia aplico la NIF-18 deade &l | de enere diel 2018, Los elecics
proveniontes de ls aplicacién inicial de esta noeva norma fueron determinadod de lorma
retroactive sin pregeniag aslados linancieros reexpresadon de periodos anferiorss,

Lz aplicacién retrosctiva s electud colo a contratos Que no estuvioron completadss on 1a locha
de apicacidn micial. Pos lo tanto, Lz Compafiia po detérming los efectos retroaciivos da i) los
contralos oo comengaron y fnalparon dorame el afo erminado ¢ 31 de dicssmben ded 2017,
T,n]-hl:muﬂnl mmmhm&.#ﬂhw&mmm

Los sfecios metroactivos de |3 apboacidn iniclal fooron establecidos conmidorands las
modificaciones contisctuales que hayan emids logar antas do 1a lecha de aplicaman mksal de
EdLE NEVE NOTIMNE

Para la determinacién de los posibles elecion provondanins doe la aplicacién imicial ¥ postarics
de NIIF-15, la Adminimracidn de la Compafils congidend gue lodos os sacuerdos comeatclales
manienidos con sus cliemes formean parie de una de las dilerenies agrupacienss de contralos
menrichados en la seockn “coniratos firmados con clientes™ del liheral 2) de s Nota B.17, los

cuaies proposcionan derechos ¥ obligaciones pars cads una de las paries.
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3.2

ROGHA RECREOSCAN 5. A
NOTAS EXFLICATIVAS A OS5 ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

T ——

Un resumen de 135 woovas normas & iperpreteciones de las KT gee o han eido aplicadas on la emissin
de los ewtados nancieres sdjuntos e Muesss & CONMIMBEcISn.

Estas normas e nierpretaciones setin de apbcacdn obbgatona en ls slaboracian ce los esmados
Enancietos emitdos a pamir de las nchas ndicadss en ol cusdro shpuiente, 4 manns gue, la

Administracicn de Lo Compania decida aplcarles sssephdsmenne.

Horma Fucha du Tipo de cambin Prcha de aplizactin

HIIF- 18 Enumﬁ At i hiveos lﬁm-ﬂﬁi
e

CHUF-13: oo del 2017 La moertidambre (vente & Lo e oe dad impossin & e 1 ide amarro el 2010

Qunanis

Marco Marsoded  Modicaciooes § b RIF provesienos del e maroo oomcogpdial 1 e oonieroe ] BOR0

Cernwprisial - ubl:]

MEF-IT Mapoded  Contrsian de seguece | el e il 202 |

T

Ls Admimistracitn do 8 Compaitia sestima que no exnstirdn sfocios akgnilicativos provenientes de la
adopciin inicial de estas nueves normas, modiicaciones ¢ meTpretachinsd, aIcepio los provenientos
da |a adopcion inictal da NIF- 18, loa cuales se moestran a continpacikin. Esta conclosion proviers de
una evaloacion general de los requerimientos de adopcién imicial contenidos &n esias nuavas normas o

intarpretaciones

Sin ambargo, no es podible proporeionar una estimacion ragonable do sios afocios hasta que concluya
el procese de sdopeién micial de los requerimientos de reconocimionts, medicién y presentacidn
incluidos en dichas normas,

NIIF-16: Arrendamienton.

En cocso del 20018 s emitsd I “NIF-18 Arrcndamierios™, que sstablece los principlos para el
reconocimients, medicion, presentacin ¥ revelacidn de los efectos econtmices derivedes de los
contratos de arresdamientos, asl como mcloye hineamienios detallados pars poder analizar situaciones
etpecificas Fon norml resmplazard los requerimieniss eftablecidods en b "RIC-17: Arrendsmaenios™
¥ las interpretamanes rospectivan. Adicionalmen e, FISITRAMGS QU B0 pormmite L aplcacidn anncmpads
de efia norma siempre y cuando la Compafiia hays implementado o se encucnire en procese de
impiementacsén de la “NIF-16: Ingresos procedentes de contratos con los clientes™.

El sbjstive da la norma o8 assgurar que los arrendatarios y arrendadores proporcioren indormacian
relevante de wna manera qua fepresenie felmanie los efocton ssondmicos dervados de loa contraton
de arrendamisnto con |a intenckn de que los ustarios de los estndos financiercs puedan evaluar dichos
elecioa sobre la situscién financiara, e rendiboniente do e oporasionag y loa fAujos de elective dao |a
entidsd.

Regquenmienics pars amendalarios; La “NIIT-16: Armrendamienios” reguiers & reconocimiente y
mediciin de los contraies de arrendamiento aplicando ol madels de “derecho de uso”. De acuords con

esiv modoio, los srrenidatarsod feconocerdn, en el ostade de sltuacibh Bnanciera, un actve por ol
derecho de uso ¥ un pasive pod arrendamiento deTivades de los contriios de arendamienio. E activo
por derecho de oo se mide inlcialmwnis ol costo conformado por 1) & valod del reconocimients inisial
dal pasivo por arrendamients, @) loa pagos anticipados de arendamiants menos los incentives
recibidos, i) lom coston dizecioa iniciales inmmridos como consscusncia de negociar y acordar unm
coptrato de arrendamienta, ¥, Iv) ona estimacion de los costes de desmantelamienic el sctive
subyacente, El reconocimiento inicial del pasive por arrondamients serd ol valor presenie de los pagos
de arrendamionte astablecidos por las partes en el contrato,
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Can pasterioridad al reconsrimientio iniclsl, ol aciive por derecho de uso poede medirse aplicands &
modelo de costa o el modelo de valar razonabile, Al splicss ol modelo de costo, el activo por derecho
de =0 serd depreciads durante o vida Wil y sajeto & una revisson anmal para determinar posibles
pérdidas por deteroro. Al aplicar el modelo de valor rasonsble, el active por daerecho de uso soTd
medide de acuerdo can la naturaleza dol activa arrendads y los reguerimientos establecidos en In "NIC-
40 Propivdades de imversién™; o'la "NIC-18: Propiedades, planta y equipa”.

Loa resuitades del perisds que se informa incluirdn los gastes inancieros derivadoe de los pasives por
amrsndamienio con base en ] méods de la tasa de inferés efecive doranie &l plazo del conirato de
arrendamisnio. Un arrendataric puede optar par no aplicar las politicas mencionadas en los parraios
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiente & corto plazo y, i) para contratos
do arrandamiento cuye activa subyacents es de bajo valor. En atog oasoe, &l arrendatario reconocerd
tnicaments un gasto por arrendamienio durante el plaso sstablecids por las paries an ol conirato de
arrendamisnto.

Eegquerimientos para amrendadores: Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como
upqrq.t'pw;:q’ o financicros. Un contrato de arrendamiento se clasifiea somo financiera gl franshaore
sustancizlmenie todos los riesgos ¥ beneficics inherentes a le propiedad del active subyacente. Un
comtrate do arrendamients se elasifica como operative sl no tranefiere sustancialmante todos log rieagos
¥ beneficos inheranies a la propiedad del activo subyacente,

Los contrates de amendamientd clasificados como Anancieros se reconocen en el estado de situacion
financiera como una cuenta par cobrar por un importe igual & 1a inversién neta en al arrendamiento que
compronden 165 siguisntes pages pot ol derechs de uso del activo subyacente: 1) el valor presente de
los pagos de amendamienic establocidos por las partes mencs los incentves de arrendamiento por
pagar, 1) los pagos do arendamicnto variables, i) los pagos por garantias proporcionadas poer el
arrendador al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opclén de compra en caso de existir certeza
razonabic de que s efectie, ¥, ¥ loa pagos de pan.il:lu.d.e!- por tarminacksn de cantrang

Los resultades del periodo que g8 Inlorma includrhn: 1) on ingreso equivalente al walor del active
subyacente, o, 5 es infenior, =l valor presents de los pagos de arrendamiento establecidoes por las
partes en ol contrato, k) el costo o valar en libros del activo subyacente mencs el valor presente del
walor residual no garantizade, i) la utilidad o pérdids derivads del contrato de srmendamionto
clasificads como fOnansiers. Los ingresss fnancleros derivados de las cuenias por cobrar sordn
regisitades con base en el médtodoe de la tasa de interdés elective durante ¢l plaze del contrato de
arrendamienio.

Los arrendadores que mantengan contratos de drrendamiento operativo reconoceran en los resuliades
de] perfeda gue se informa: i) un ingress per arrondamisnio durante el plazo astablecido por las partes
&n &l conirate de arrendamiento, y i) la deprectacidn de loe activos arrendados.

Agplicacién inicial de NIIF-16,

A la fecha de emisién de los estades Anancieros adjuntos, la Admintstracion de la Compania informa
dque ne ha concluido el procese de implementacidén da NIF-16, La Administracion estima que los electos
provenientss de la aplicacién inicial de WIIF-18 no seran significativos considerando log estados
financieros en suconjunto. La medicién de los efectos provenientes de la aplicacion injcial de esta pueva
morma serd determinada cuande concluya el proceso de implementacién de NIIF-16 y posteriormente
reconocidas en los estados financieres emitidos al 1 de enero del 2018

A la fecha de emision de los estados financicros adjunios, i Admmtstracién de la Compafifa informa
qua mantiang ".rigim'rus dos contratos de armendambents &an cilidad de arrendatara

En jumio del 2017 s& emitd la CHIF-13: La moeeridumbice frenie a loe ratamientos del impuesto a las
ganancias” que proporcionaron una aclaraciém sobre coms aplicar los Teguatimientos de
reconecimictto § medician de la “NIC-12: Impuesic a las gananciss" cuando existe incertidumbre
frente a los iratamisntos del impuesto a las ganancias. e permite su aplicacién anticipada
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ROGHA RECREOSCAN § A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS MNANCIEROS
AL 31l DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017
WEMM_!

) Miarge conceptusl

En marzo del 2018 se emitid un nueve Marco Conceptual de las NIIF. Con base en eslo nueye marco
concoptual el IASH electuc variss modificaciones 2 las Normas Inmernacionales de Inlormacton

Financhera - RIT que esiardn ngenies & partor del | de enero del 2020
d} NII:11: Contratos de seguros

En mayo del 2017 se emitid la “NIF-17: Contrates de seguro”, que establoce loa principios par e
reconocimianto, medicidn, presentacién o informacién a revelar de los contratos de sequro emitidos.
Tambiin roguiere principiss similares & aplicar 2 contratss de resseguie panienido ¥ & contratos de

El abjetive ef assqurar gqua las enhdades proporconen miormacian relevinie de lorma que represenbs
fislmante ssos contraios, Esta norma reemplizari los requerinientos establectdos en “NIF-4: Contrates
de seguro” ¥ se splieard i pericdas anuales que comlencen ol I de ensto del 2021, Be parmite su

aplicacian anticipads
2.3.3 Modificaciones a las NTIT publicadas;

A continuacian, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas &n la emisidn
de log estados fimanciercs adjuntos. Emap modificaclonss serin de aplicacion obligmoria en la
elabaracidn de los estados financieros a partir de las lechas indicadas & contintacion, a mencl que, 1a

Administracion de la Compafifa decida aplicarias anticipadamente.

Fsia il Feciha il aplicacion
m:: Fatweso dal  Recohacimioma de e modficeciin, mchccite o Euadacoe dal lﬂ—nﬂwﬂ
I0IN  plas
M- 2R Ol dal  Madicidn do las pamcipacoms ds Bgoe plago oo asoosides v L el mmnen il 2018
b T IMMDOCKTE COTEATE
oo amnles [avesefrw ) Goes e b apdios oo desl oo G sdoguacei: o ipes I i amit el BOILE
el s POIS - AalSCIT  particsires de combimeciooes dn megrcas. §) Comabilzaciie de
o a8 P tTpadail G Sf P CORRATE, T
T e ST i iyt sormanies ¥ diferdos sobrs dorckendos
r 4] Cosos por pobsarms sucaptibies de capitasar
MIC. 1y HICB Ol dal  Dnlinickin e nilsndladad o smpeorredlis islaotive | s i il S0CIE)
FIElL ]
NOF-X: Cicraisre dol  Defieacin da in Negocio e Lhe EordYencme de MegDoos 1 e e ol BT
e
AT 10 Sepremtyy  Leyures de b Pty de - et sl M ched e
el 4004
W3- Hepimnndise  Kogeiro ce les pananciag o pendeisa proverssoes de e vemas o Hea dalmucla

del@0id  aportscions slogiades pot un memor i me ol o negecon
EopTio

La Administracion de la Compafia informa que la aplicackén imicial de estas modibcaciones no tendré
elecion significaitvos sobre los importes recopocidos ¢ jos erados inanciercs adjunics y w2
revelaciones. Sin embairgo, no es pasible proporcionar una esiimaciin razenable de esos electios hasta

ks un examen detallads haya side completads
2.4 Moneda funcional y moneda de presentagién

Lis partidas 3 los sstados Enanciercd de Is Compallis o expressn onh la moneds del ambiente
scondmico primarss donde cpera la entidsd (moneds funciomal). La Administracidn de I Compadis
eatablocks que el délar estadeunidense os la moneda Mncional ¥ moseda de pressntacidn de e

edtados financleros

A menos que se indique lo contrarls, las cifras incluidas en loa estados financiercs adjuntos estén

expresadas en dalires sstadounidensse
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2.6

ROGHA RECREOSCAN §.A.

NOTAS EXPFLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 1] DE DICTEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresads en délares esisdounidenses)

Efective ¥ equivalesiss

E efecivo y oquivaleniea de electvo incloye aguelios activos financioros Hopudes, depositos o
inversiones Anancioras, asl como notas de coddito pegocialies. gue se pusdan ireniformar rdprdamente
en efectvo en un plaze nieror o tres meses vy sobregivos bancanos no recurrenies,

Los sshreqiros bincanos fecurronios son presentadod coms pasivos corrontas en el estads de
sitaacion Ananciers

Actives financieres (hagta ol 31 de diciembre del 2007)

Los activos inanciaros son initiumenios nancieros no derivados con pagos fijod o determinables, que
no eobizan on un marcsds sctive,

Loz actrres financiorss se clasifican como carrbentes excepio, ol voncimisnion mipsetiares a 12 meses
desde la lecha del estade de shtuaciin Bnanciesa, gue se clasifican come no corrientes.

+ Reconocimienle inicial y bajs de actives Brancieros

Lo activos Enancietos loeron reconocieron en 5o estado de stuscitn financiera cuands, ¥ solo coando,
S Convo s o parte beneliowana segurn las clacsnlas coptracivales del tatrumentc irsnoiera.

La Compafila dio de baja an activo financiero dulcamente ceando: |) expirancn los derechos
contractusles sobre log fujos de efectivo del activo fmansiers, ¥, i) wansfirisron de manera sustancial
lox riesgad ¥ ventajas inberenies a la propiedad del activo fmanciero.

=  Clasificacién de actives financisres

La Compafiin clanifled sus aotives fisancieres en las miguiontos calegorias: 1) a valsr razenable con
cambiod on resulisdoa, il) activan inanciaros mantenidos hasta su yencimbanie, i) présamas ¥ cuentas
par cobrar, ¥, iv) activoa Anancieros disponibles para la venta. La clasilicasidn dependis del propdeito
con &l gue 88 adquiriaran loa inetramentos financieros. La administescidn determind la clasificacion de
a5 instromentos [nancienss ¢n & momento del reconocimienio inicial

#  Medicién inicial ¥ poaterion

Los activos financicros faeron medidos ipicialmesis & g2 vilor rezanable mis log cofos melacionados
con 5 adquiskcion, excepio s ol scuerdio constituye uha ITanseccidn nanciada en cuyo caso la
Cempalis midid ol active inancierc al valor presente de loa Supos futurcs ssperados descontados a una
il de maeTés de mercado

Después del recopocimiento inicial, estas sctives se midieron al coste amortsado wiilizande ol métodos
da |a tasas de interds electiva. Los ingresos por imtareses (moluyendo los intereses implicios) se
reconpoieron y caleularon wiilisando la tasa de interds efoctive, excopio cuands el recanosimiema dal
Infered hie Inmalerial

Low-activos linancieros fueron clasificados como corrientes excepts, lon vancimionios superiores a 13
meges desds la lecha del estads de sitvacion fimanciera, que se clasifican coms no Corrlenies.

= Deteriors de actives linancieros al cosio amaertizads

Al final d&l penods sobie ¢ gue oo informa, loe actives fEnencieros gue loeron medidoz al costo
amortimids foeron evalusdos pard determinar s exsio evidencia objotiva de delericro. 5i existis
ewndencias, b Compafids determind el impone de cualguier pérdids por deteriors considerando &
engiic cvidencia objotive individeal de deenore del wvalor para sctives Enanciercs gue sesn
mdividsalments significatives, . individaal ¥ colectvamenis pars activos Gpapcieros que no fueron
sugruficativoe
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2.7

ROGHR RECREOSCAN 5K,

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FTINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBERE DEL 201E Y 2017

I:lE.'q!l.l:'E!.'l.th e ddlares estadoumidenses)

Entre l& evidencis objetiva de que los actives financioros medidos al costo amortizade estaban
detenorados incluyd: i) experencia pasada de ia Compaiifa, @) dificultades financieras de los clionies,
Hi) un enterno econamico deslavorakle, iv) incremenios en el ndmero de pagos atrasados, v), asi como
cambics observables an las condiciones econdmicas locales y nacicnales gque se relacionen con el
impumplimionto en lop pages. Para los activos financieros registrados al costo amortizade, ¢l boporte de
la pérdida por deterioro de yalor fue la diderencia enire &l imporie en libros ¥ el valar presente de los
flajos futuroe estimmadss del astiws, descontades & 1l esa de inlerés alestiva origihal del astres
financiaro.

El importe en libros de los activos financiercs se redujo directamente por cualquisr pérdida por
dateriorn, axcepto para [as cusntas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redujo a
traviés do una cuenia de active denominada provisidn por deteriors de dendores comerciales gue ge
constifays en funcien de un andlisis de la probabilidad de resaperaclién de las euentas por esbrar gue
se encuentyan vencidas,

Cuande la Compania considerd que una cuenta por cobrar comercial no fue recuperabls, 2o dio de baja
alectando kla cuanta provision para cusnias incobrables.

# HArctiveox financieros identRcados:

Al 31 de diciembre del 2017, todos los actives financieros identificades por la Compafila fusron
clasificades an la categoria présiamos y cuentas por cobrar,

Liva aetives financioros identificades fusren medidas inicialments por st valor rasonable mas los costos
de transaccidn gue sean drrectamente atribuibles a la adguisicidn de dicho activo. Tnego de In medicion
imdeial, los actives nancieros son medidos al costo amaortizado

Las perdidas por detertors de los activos financieros fueran determinados estableciondos la diferencia
entre ol impaorte én libres deél instrumento fimanciers y el valor presente de los flujos [uturos estimados
de dicho activo, descontados & le 1aga de interds efectiva original del active financiers,

Pasives financieres (hasta &1 31 de diciembre del 2017)

Los mawromentos de denda son clasificados eoms pasivos financierss o derivados con pagas fijos a
daoterminakles, que no cotizan en un mercads active; & come patrimonia de canformidsd con Lo esensia
dol acuerdo contractuat,

Los pasivos financicros se clasifican como comrientes excepio, los vencimienios superiores a 12 meses
dasda ia fecha del estado de siteacion financiora, que ge clasifican como 1o oorrlentes;

# Heconocimiento inicial v baja de pasivos financieros

Lios pasivos financleros fueron reconocidos en su estads de sinacian financiera cuando, ¥ sdlo cuando
w0 convirtih en parte obligada saquin las cldusulas contraciales del insfraomento financiers,

La Compafifa dio de baja un pamve financiers dnicamente cuando: |) expiraren los derechos
coniractuales sobre los flujos de efective del pasive financiers, i) son cancelacdlss o cumplen las
obligaciones contraciuales asumidas por la Compafila, v, () se wanslieran de manecs suetancial los
nesgas ¥ venkajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero,

= Clasificacién de pasives financieros

la Compaiia clasificd sus pasives linancieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con
cambios en resultados, y, U) medidag al coste amortizado. La clasificackin dependics del propasito con
el que g8 adguirieron los ineirumentes nancieros. La Administracidn determing la Slasificacion de sus
instrumenics inencteros en &l mamanto del reconocimisnto inicial,
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2.8

ROGHE RECREOSCAN 5.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL3J] DE DICTEMBRE DEL 2018 T 2017
(Expresads en dolares estadouradenses|

=  Medicién iniclal y pesterior

Los pasivos Bnancieros fuaron medidos micialmente & s valor rasonabls mis los Sostos relaciorados
con su adaguisioisn, excepuwn i ol acverdo constituye ona transsceidn Bnanclads en cuyo caso la
Compaiila midid el pasivo fnanciero al valor presosie de los Dujos foturos seper sdos descontados 1 una
tasia do interes de mercado.

Dipspuis dal reconceimienio iniciil, esios pasivos se midisron al costo amentiaado wilizandoe el método
de la tasa de intords electiva, Lon gaston par indersses (incluyends lon interoses impliciios) se
raconocieron y caloularan wilizands ba tass de interds efectiva, exoopto cuands al reconodimienis del
intorés fue inmaterial

* Instrumentos de patrimonie

Un instruments d& pRifimonis sonsighe en cualquier contrale qué evidencie un interéa residual en los
activos de la Compafils luego de deducir todos sus pasivos.

himmﬁnmm-mmhmumwh ingresos recibidos. acto
de los comos de emsdn direcios

=  Pazivos finzecieros identificados:

A [3 fecha de omadin de los extados financieras adjuntos, wodod os pasves Gnancket os idennboados por
Ia Compadhia fearon cslasilicados come medidos &l costo amortizads.

Los pastvos Hnancieros idenlificados hiaron madidos micialmenia poar s valor razonable. Loego de la
medicidn imiclal. los pasivos Mnancierod aon medidos al eosto amortizade

Inventarios

Iﬂllﬂmlmﬂ“ﬂmHHMlﬂdldm:IB!dMﬂﬂvﬂw nsto raalizable, ol menar. El cogto do
log inventarios se detormins usands ol método promedio pondarsds. El valor nets realizable representa
&l precio de venta estimado menos todos los cosios de terminacidn y los conlos necsannios para 1s venta.
Las importacionss an trinsitc ss encoenitan registrades & oo costo de adguisicidn. En caso de ser
necesano, los invemtarios incluyen tna provisitn para reconocer pérdidas por cbeolescencis o
deteriore, s coales son determinadas en funcidn de on anilizias de la posibilidad real de atilizacién

Actives fiios

Lizs ectivos ffos son bienes tangitles que posce una eatidad pase su 280 en la produccién o el suministo
de bianes ¥ servicios, para ser srrondsdos o para propéeitos sdminstativos ¥ que e eFpeTa otilizar
dursnte mis de un periodo contable

=  Moedicién inicial

Low activos fijor se miden inicialmente por su costo. El costo da los eotivos fijos comprands su precio
de adguisicidn mas todos los costos directamente relacionades con 1a ubicacién da los activos, su pecsia
an condivionas de faneianamients sagin lo previsto par 1a gerendia y 1a estimacién inicial de cualgquier
costo de desmantolamienio y/o retiro del elemento o de rehabilllacidn de la ubleacidn de los activas,

Los costor por préstamos direciaments atribuibles & la adquisicién de actives aptes (aguellos que
requinren de un periodo sustancial antes de esfar hstos paTa s Uso o voenia) son considerados como
parte dal coslo da dichos actives.

»  Medicién postisrior

Despuds del reconccumento irocual. los actives 6)os. 5o mucstren al corto menos su depreciacion
ecomailads y &l importe scumulsdo de las pérdidas de deteriorn de valor, en caso de exseriv. los gasins

de reparacionss ¥ MAneRimidniod B EMputan 3 Ternitados en &l periods en que B2 producen.
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FOGHAE RECREOQSCAN 5.4,

HOTRS EXPLICATIVAS A LOS ESTRADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

[Expresads an délares edtadovnidansos)

= Depreciacidn

Los terrenos no se deprecian. Bl cosio de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas otiles
eatimadas mediante el métode de linea recta, La wida dil estimads, valer residual y métedo de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en al estimade
reglsirade sobre una bags prospectiva.

Un resemen de lag principales partidas de activos fijos ¥ las vidas dtiles usadas en el cileulo de la
depreciacids ee miestian 8 continuacion:

Astive Afios
Edificaciones 20
Equipo de oficina 10
Maquinaria ¥ equipo i
Equipo de computacisn 3

La Administracidén esiimé que el valor residual de los activos fjos no es significatbve v por lo lanto no
fue inclaide en la determinacidn de I3 depraciacién de dichos astivon.

Cuande el valor en libros de los astives fijos exceds o su monto recuperable; este es reducido
immediatamenie hasta su valor recuperahle,

»  Disposicion de actives fijos.

La utiidad o pérdida que sunja de! retive o venta de una panida de actives fjos os reconocida en los
resilindes del pericdo que e informa v es calenlada como la diferencia entre el pracio de wenta § al
walor en libros del active & 1a fecha de 1a wansaccidn,

Deteriors del valar de log actives ne financisres

Al finatl de cada periodo sobre el que & informa, la Compaiiia avalia informacion imterna ¥ externa del
negocio con el fin de establecer 1s existencia de indicios de deferiora de los valores en libras de sus
actives. Para los activos con indicics de deteriore se calcula ol importe recuperable del active evaluado
con & fin de determinas las posibles pérdidas por deteriors. Cuando no os posible estimar el impaorte
racuperable de un actve mdividual, la Compafiia calcula ol imporie recuperable de s onidad
generadors de efectivo a la gue pertenace dicho active,

El importe recuperable o5 ¢ mayor ontre el walor razonable menos loz cosios direciamernte
relacionadeos a si potencial venta ¥ ol valor en uso. Al estitnadr ¢l valor en uss, log lojos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizands una tasa de descusnto antes de impuaestc goe refleja s
valoraciones aciuales del mercado respecio al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
ol active para los cuales no &0 han ajustados los estimados de Aujo de efectivo futuros, Se Tecondce uNa
perdida por deterioro en los resultados del afio cuando &l importe recuperable de un activo o unidad
goeneradara do alective &8 medor que su imparte en libras al final de cada periodo goe se informa

Las pérdidas por dederiofo reconocidas en el pasado peedan ser reversadas en caso de guae mejore el
imparte recuperable en el future. En estos casos; las reversiones de las pardidas por deterioro
sumentan &l valor en librod del setiva de el manera goe no exceda al importe en libros que habria
tefide & no s hobleran raglatrado tales pdrdides en afios anteniores. El rovorse de una pérdida por
detartors ed reconockds en log regsullados del afio,

Obligacionss laborales

Loe boneficios laborales comprenden iedas las retribaciones gue ln Compafild proporciona & sus
empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios laborales proporcionadog por 1a
Compafiia comprendeti:
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ROGHA RECREOSCAN 5.8,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounicdenses)

= HBeneficios a gorto plazo

Son beneficios a corto plazo agquellos que s& efpayan Houidar tetalmeante an el térming de 12 meded
siquiantes al cierre dal periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Extos beneficios son
reconocidos an los rosultados del perodo que = informa an la madida en que se devengan, Tn resumen
de log principales beneficios laborales a corto plazo, esfahlecides en l1a legislacidin laboral vigente on
e| Ecvader, se mugstra a continuacion:

* Pamtizipacion laberal: Correspende al 15% da partisipactén gue log empleades ienen sobra las
utilidades Houidas {diforencia entre ingreses y gestos decada periods contakble) roportadas por
los amplaadores, La participacion laboral determinada se registra con cargo & bos resaliados
del periodo que se informa ¥ 86 muesita on el estado de resultados integrales de acuerde con
la funcidn que desempefia ol personal gua recibird el Benelicio, La participacidén laboral debera
pagarse hasta el 15 de abnl de cada afo.

¥ Vacaciones: Los empleadoes que presien sus servicios por mas de 12 mesas, Henen devecho a
gozar anoalmente de 15 dias de descanso gue sérdn remunersdos por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuands los empleados auperen los § afics
de antigiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cads afio de servicia). las
vacaciones de los emploades son recenccidas mensuslmente en Ias resultados dal periodo que
g2 informa ¥ cancelados en funcidn de los dies de vacaciones uhiizades por tos empleados,

F  Oros beneficios & corto plazge: La décims tercera remuneracion; &l décimo cuarte suelds, los
fondes de reservs ¥ otros baneficios laborales a corto plazo ge reconocen mensgalmente en los

resultados del periode que se informa, Estos benebcios son cancelados en lis fachas exigibles
de pago establecidas en legislacidn laboral vigente.

= Benelicios post-empleo
Son beneficio posi-emples aquelios gque se liquidan después de que o] empleads ba concluido =u

ralacidn laboral eon la Compafifa, diferentes de los beneficies por terminacisn. Loe beneficios post-
emples que possen los empleados de la Compatiia son:

El mmn de Eﬂl:l:li pl.amu fwa deqarmqu.p con base on la lug:ﬂu.r:ihn laboral vigente que
establece que log empleadores deben aperiar mensualmente &l [ESS el 12.15% de las
remuneracionss percibidas por los emploados.

» Planes deo bencficios definides (no fondeados): La Compafia tiene loa skguientes plancs de
banaficios definides, normados ¥ requeridos par la Iegi:lﬂt.lﬁn labsaral scuaterianas

#  Desshocio; En los casos de terminacidn de la relasidn laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticines por ciento del equivalents a la dltimes remuneracidn mensaal
por cada ano de los afios de servicios prestados a la misma empress o empleador,

*  Jubllacidén paironal Loz empléeados gue par veinticinco afios o mias hubieren prestado
gorvicios, continuada o inmerrunpidaments, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados gua hobisren cumplido veinte afias, y menos de
veinticinoo afios de trabajo, tendrin dereche a la jubilacion patronal propersional de
acuarde con las disposiciones conienidas en ol Codigo de Trabajo,

A la fecha de omisitn de los estados fnancicros adjuntos, los saldes de las provisiones pars
jubilacion patronal ¥ desahucio representan el 100% del valor presente de bos lojog de efective
gque la entidad estima cancelar por osios beneficics, La tasa de descuenio ulilizada para
determinar gl valor presente de las provisiones para jabilacidén patronal y desahucio fee del
4 28% anual (20ET: tasa del 4.02% anpal) eguivalente a la tnsa pramedio de loz bonos
corporativos de alta cabidad, negociades en los Estados Unidos de NorsamSrica. La moneda, &l
pilazo v los Wrminos de los bonos corporatives de alta calidad son congruentes con la moneda
y &l plazo estimado de pago de [as ohligacionss por beneficios post-emplec.
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ROGHA RECREQSCAN 5.H.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

La Compaiiia determina anealmente ol incremenio de las provisiones dé jabilacidn patronal §
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profestomal indepeandionte
utilizando ol métede de la unidad de crédito proyectada (reserva matemitica caloulada), Bajo
el método de Iz unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definides son
reconscidos durante el perisdo que los empleados presten sus servicios en la Compafiia,
considerando a8 condiciones del plan de beneficios ¥ ol uso de hipdtesis actuariales pars
ealoular el valor presante de dichos beneficics laborales,

Las hipdtesis actuariales utilizadaz por el profesional independiente incluyen varlables como;
ta=a de descuento, laza de mortalidad, edad, sexo, afies de seIvicios, remuUReraciones,
Incremenios futuros de remuineraciones, tasa de rofacion, entre oiras, os incrementos de la
provislén para jubilacidn patrenal y desshucio son reconocidos en log resultados del afo,
exceplo por la8 ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados on otro restiado integral.

= Baoneficios por torminacidn

Son beneficios per terminacidn aquellas que se quidan eeands una de las partes da por terminado ol
contrato de trabajo. Los beneficios per terminacidn son recanoridos én log resultades del periodo que

=8 pagan
Impuestos corricntes

Los impuestos corrientes corrésponden a aquellos que la Compafila espera recuperar o pagar al
liquidar ol impuesio a la rema corriente del periods que e inlorma; egias pariidas s& muesiran en el

estado de situacidn financicra como actives ¥y pasivos por impuestos correntes.

=  Actives por impuestos corrientes

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retencionas en Lo fuente que le han sido efectiadas a
la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimes del Impuesto 8 12 renta,

* Retenciones en la fuenie: Las relenchonsy an Lla loente que le han sido efectuadas a la Compania
durante &l pericds qie ge miloema ¥ on periodss anteriores podedn ger utilizadas para: i) ol pago
del impuesto a la renta reconocido en los resullados del periodo que s Informa o-en el pago
del impuesio a la rents reconocido en los resultacos de log préximes 3 afles, o, ) recuperado
medianie rectamegs de pago en exccso o pago indebedo antes de que se cumplan los plazos de
prescripridn de ese derécho begal, es decir, 3 afios contades desde la fecha de preseniacidén da
Ia daclaracidn del impuesioc a la renta del afio correspondienis.

# Determinacion del anticipo minimo del impuesto a la renta: La legislacion tributaria vigente
establece que los contribuyentes deben pagar un anticipe minimo del impaesto a la renta que
serd doterminads mediante ia pima de jos skmuientes mbros:

ElD.4% del setvo total, menes cieras deducoionss

El 0.4% del total de ingrescs gravables para ¢l cileuls del impuesto o la renta

El0.2% del patrimonio. sin incluir pérdidas del afo y de afios anteriones,

El 0.2% dol totzl de costos v gastos deducibles para ol ciicnle del impoesto-a la renta,
incluyends las deducciones por incremento neto de empleados ¥y pagos al personal
discapacitade,

*  Page del antictpo mintmo del impuesio o la renta: El valer determinade cormo anticipo minimo
del impuesio o la rentay serd cancelado y'o Bguidade por los eontribuyentes de la siguiente
MAneTa;

Y Y YY

# Primers cupia: En jule del afo siguiernte, se pagard & equivalente al 50% del valor
determinado como anticlpo mintmo del impuesto a la renta gue exceds al monta de las
retenciones en la fuente que le heyan skde efectuadas a la Compatia en &) aflo amernior,
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- Sequndd Cudta. Fo tepiembire del aho ssguieme, se pagerk Uk valor sgual al determinads
&n la primera cucta

*  Terooma custa: En ebril dol aflo subsicuients, se pagara ia diferencia establecda entro ol
valar determinado como anticipe minime del iImpuests a la renta y loa pages electuados en
ln prirers ¥ segunds cootes. Este remanenie podrd ser canceladd con retenciones en la
fuenie gue le hayan sido electuadas a la Compaiia durante el periado que se informa,

= Pasives por impaesios corrientas

El pasive por impueste carrienie sa caloula estableciendo ol mayor valor enfre @l impuesio a la ronta
chusade y &l anticipa minime del impussto a la penta

#  Impussto s rentacsosado: Bl eslevls del impuesto a la rents canssdo se baso en las gananciag
fiscalos (base imponible del impeesto) registradas durante &l afio, e doctr, sobre los ingresos
gravados dal periodo fscal menos los gastos deducibles en sse mismo penodo. La wrilidad
confable diiere de ia baso imponible por la exmstencia de: 1) Ingrescs exentos, mgrosce na
gravados o ingresns que serin grovables en ol feture, @) GCastes no deducibles gasos min
efecion fiscales o gastos quée setin deducthles en el fumare. 3) amorisaciones de pdrdidas
tribaiarias que ko hayan obtenldo on los dlomos B ajercicios ribuianion anteriates, v, 4) oiras
partidas dodusibles establecidas en la leguiacidn tributaria vigeme,

Para ¢] afio 2018, & impuesmo a la rema cassado funp caleuisds con bame en la tarida dal 22%
2017: E2%). Las pirclidas tributarias o bases imparibles aeqguivas storgan al contriboyents ol
derecha de amoricar esa pirdidas dorante los § periodes iscalos simoenies, R que
sobropase on cada ado el 29% da las respectria baset tmponiblas

P Dgterminagidn. del pasive por impuesic corpignie) Pare loo afos $018 y 3017, el impueosta
reconoeldo eoane pasivo por Bnpuesto corrionte fue establerida son bBage an ol valar

determinids come impussto & la penta cansada,

i CiaET $ smrieme; Cuaado ] impussto causado sea superion al
mmam.hmumm-cuﬁ:h&nm
utilimands lis reiencones én la lienie que le hayan sido efectuades duseanie sl pencds Eseal
slempre ¥ cuando no hayan side prewiaments wiflizadas para cancels: la tevcera coota dal
anticips minimo del impuegio & la renta.

Cuando el valor detrerminads comeo anticipe mindme del impuests & o romta soa superior al
impussio & k4 rentz caussds, & contriboyenis podrd solicitar & i Administraciém fAecal s
devoluciin del anticipo pagads, cuando por cass fomuis o fucrza mayor, s& hyya vists alesssdo
graveminie la actividad scondmica del sujelo paaivo; esta opoidn el disponible paga loa
cortribuyentes cada trienlo. En caso de que la Adminisiracién de la Compafiia decida no
solicitar ls devolucidn del anticipo, este valor pe constituird en un page definitivo del mpussto
a la remta,

A partir del ejorcicio kecal 2018, o] anticipo dal impoesio & Iy renta pagads durante ol afio se constitaye
an crédie tributaricd pass e pago del impuesio a la renis caussdo del sjercicio HGecal en curss. B
ATELSIDG B pEgArs o6 la loomma 7 &l plass que entablears la Adminstrackn Trlwnara

Impuestiss diferidos

H impuese diferido fee reconocide con base en Tas diferencias temporarias entre e ingpors on libros
de los activos y pasivos do la Compafila y las bases fiscales correspondientou utllizaclas para determinar
la ganancis facal, de |3 siguiente maners:

= [Lis pastvos por mpoesios dileridos foeron reconssides para iodes Lis dilerenrias iemparariss
mposbisg
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ROGHA EECREDSCAN 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODE FINANCIEROE
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresadn en ddlares estadounidenses)

~ Log activos por impuesios diferides fearon reconocides para todas las diferencias temporarias
deducibles, enla medida en que resulte probable gue 1z entidad disponga de ganancias fiscales
foturas que parmitan su utilizacisn

La medicion de los pasives por impuestos diferidos v los activos por impoestos diferidos reliejara las
congecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del pericdo acbre
el gue ge informa, recuperar o lguaidar @l imparie en librod de aus actives ¥ pasives. Los activos y
pasivos por impuesics diferdos ss miden empleande las tasas del lnpoesto a la renta gue se espera
gaan utilizadas en ol periodo en que el activo se realice vy el pasive se cancele.

El getado de situaciin finansiara de la Compaiiia presenia sus actives ¥ pasives por impuestes diferidos
por separado, excepic cuando 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, 7. ii) e derivan de partidas con la misme avtoridad fscal ¥, 4f) la Companiia tene la
mtencién de ligquidar ses activos ¥ pasivos por impuesics diferidos como netos,

* Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta § otros ajustes

El impuesio diferido, commespondients a cambios en la tasa del impuesto a la renta, 13 resstimacion de
ki recuperabilidad de los activos por impuastos diferidos ¢ en la forma esperada de recaperar al valor
e libros de un active, 58 reconoce e los resultados del periodo gue s informa, excepto en la medida
én qua s& relacionan con partidas previaments reconocidan foera de les resuliados del pericds que e
trformma,

= Reglstro de los impuestos corrlentes ¥ diferddos

Log impuesles corrientes v dilerides fuayon reconocidos como ingrescs o gastos e mcluldes en é] estada
de resaliades del periodo gue se informa, excepro en la medida en gque hayan surgido de ona
transacciin o sucssss Guo B2E reconoce fiers de diche estads, ya ses en atro resaltads inlegral o
directamente en el patrimonio, &0 cuyo caso &l Impeesta tamblén se reconoce loera del resuliads

Los ingreses foeron reconogidos al valor razonzhble de la contraprestacion recibida o por recihir,
tenizndo &n coenta o importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rehaja comersial quela
Compania pudo sotorgar,

= Ingresos por la prestacidn de servicios:

Lasingresos por venta de bienes son reconscidos cuands s& cumplen todas ¥ cada wna de las siguientes
condicionss: 1) 5e ha wansferido al compradar los riesgos ¥ benafictos significativos, darivados dae la
propiondad de dichos blenes, ) La Compania wo conserva para s pinguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, 1) Se pueds medie con iabilidad el imporie de los ingresos, asi caomao
ioe correspondianies costoe incurridos a pot incurrir relasionados a dichos ingresas, iv) Es prabable
gue la Compafia reciba les bepeficies econdmicos asociados con la iransaseidn, ¥ v El tmparte de Lo
mgmescs grdinarios pusde mediree cen fabilidad

Gaslos

Los gattos se reconocen an las resalizdos del penods que se mforma an Ja medida en oque son
incurridos, mdependientemonte de la fecha en que g6 hiya realizado el page

Como norma general en log eslados Inancieros no se compensan los ingresos ¥ gastos; salve agquellos
casod en loa gque la compensaciin sea requerids o permitida per alguna norma ¥ £s1a presentacion sea
el raflejo de lo esencta de la transaceibn,

Los ingresos y gastos con origen en transaccionos que, confraciualmenie o por una norma legal,
contemplan la posibalidad de compensacion ¥ la Compafia ticne la intencidn de liguidar por su imports
neto o de realizar el sctivo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simalténea, se presentan netos en
regultadas.
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ROGHA RECREOSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Gastos por arrendamiantes

La Administracién de la Compafia informa que como arrendataria mantiene dnicamente contratoe de
errendamiento operativo. Los gastos por amendamientos cperativos se reconocen empleando el
miftedo da linea recta durante los plazes establacidos an los Tespectivos contratos,

Reserva legal

La Loy de Compafias tequalere que par Lo meenaog e 10% de la utilidead snoal gea apropiado como résarva
tegal hasta gue &ata cama misdme aleanee el 50% del capilal sssial. Esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendas en efectine, pers puede ser capitalizada en go todalidad,

Diros resuliados integrales

El estado de resullades y oros resultedos integrales moluye partldas de mgreso o gasto que nio s50n
reconoctdos en los resuliades del periodsa que s= informa, Estas partidas de ingress o gasto son
reconocidas en otro resuliade inegral agrupadas como “partidas gue sorin reclasificodas
postericrmente & resaliados™ v “partidas que no geran reclasificadas posteriormente & resultados”. Las
partidas de ingresas o gasio reconocidos en olroe resoliade ntegral se acumulan en coenias patrimoniales
del stre resubade intedgral.

= Canancias y/o pérdidas actaariales:

Tas astados fnancieros n:tj-uq!ﬂ: raportan -E'I.]L'.'lnti:l. 1l,r.-'n~ poerdidas actuariales provenlenies de
beneficios laborales post- emples agrupadas como “partidas que ng serin réclasificadas
postericrments a resaliados” (ver comaentarios adicienales om la Nota & 11). Las gananciaz y/o pérdidas
actuariales se acumulan anzalmente en la cuenta paimmonial oftro reseltado integral. Al inkcio de sada
perodo conlable, ¢ salds de la cuents patrimanial atra resultndo integral s ransfiere ntegramente a
la cuenmia patrimonial resaltados acumuladas.

Resultados acumulados

Log resullados acumiladss a libre dispasicidn corresponden a los abientdos por la Compafida hasta el
3l de diclembre del 2011 de acuerdo con POGA previos mas los resultedes obtenidos a partir del 1 de
eneérn del 2008 de acusrdo con lis disposiciones contenidag en las NIIF. La Junta General de Socios
puede distribuly o dispanst ol destine de estas redultadss,

Dividandog

La distrnibucion de dividendos a los aceionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se reconasen
carmn pasivos corrlentes o loa estados financleros en el perleds en ol gue los accionistas resuslven omn
Junta General declarar § distribuir disidendoe.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF rEquieTe gue 1&
Administracion reslice ciertas estimactones ¥ establesea slqunss supuestes inherantes @ la acthadad
ccongmica de la entidad, con el proposito de deferminar ia valnackon § presentacidon de algunas
partidas que forman parie de los eetados financieros § sus notas relagionadas. En opinidn de la
Administracian, tales estimacionss ¥ supuesios estovieron basados en la mejor wtilizacson de s
informacién disponible al momento, Ios cuales podrian Uegar & diferir de sus efecios Hnnles bajo clartas
condicicnes,

En la aplicactén de las politicas contables de la Compatiia, la Administracién lebe hacer juicios,
estimedos v presunciones gue moiden en la valuacién de determinados activos ¥ pasivos y en la
determinacion de los resuliados, asi como en la revelacidn de actives y pasivos contingentes, Los
eatimadas y presubcionsd ascciadss e basan en o experiencts isdrica y otros factores gue Be
eonsideran somo relevantes, an embarge, debids a la subjetdvidad en este process contable, los
resultadas reabes poeden diferis de las montos estimados par 18 Adrinistyacidn
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ROGHA RECREQSCAN 5 A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL2] DEDICITEMERE DEL 2008 ¥ 2017

los estimadcs ¥ presuncionés subyacenies 5o rovisan sobre una base rogular. Los ofectos de loa
eambior o |25 CEIMBCIGHES §8 IECONOCOn GF Mansra prospecira. o decir, on ol periodo de |s revisidn

¥ &n pericdos foturos.

Un resumen do las estimaciones y juicios contables criticos que 1a Administracién de la Compafiia ha
utiligmdo on el process de aplicsokén de o eritérics contables se mussiTa 3 contineacidn:

F Yida difl de sctives fijos: Coma sa describe &n la Nots 3.9, la Compatifa rewviss al inal de cada
poricds contable san astimacionss de la vida il y ol valor residnal de los activea o Con la
misma periodicidad ls Compafila revisa &l método wtilizads pars el cilculo de ls depreciacion
de ostos activos.

* Deteniorg de activos ng linsncieros: El deterisro de los activos financiercs y oltos actives de la
Compafia se evalian al owrre de cada penodo contahle con base en las politicas y linsarmienios
mancionades &n la Nota .10,

¥ Boneficios sociales podl - emplog: Las principales hipdtesis ulilizadas en Iz elabarscian do los
caloulos actuaridles para medir las provigionsd de jubilsson pattonal ¥ desahueie se daetallan
an la Bota 2.11.

r [mpuesios diferidos: La Administracidn de la Compaltia ha realizade la estimaciin de sus sctivos
¥ Pasives por Ehpeesbos dileridos considerands gue iodas lay diferencizs entre of valor en libyos
¥ la base wibedaria do los actves ¥ pasivos &8 Pevortirin en el feforo. las proyoociones
Gnancieras de los priximos afios deflerminan gue las diletoncias emporerias scivas podrin ser
compensadad of lae declarsmones famras del mmpuwenio & s renta.

Un resumen de los instromentos finepeieros se muestra a eominuacion:

Liompoazcion de salios: Al 31 de diciambrs del
Acteres lnancier s carmeni e ELTE ] BT
Elacive y sqgaivalkenies 50,00 50,00
Lwudores cormerralies 147 500 85 13187063
Total acTres rancros correnies 4755165 BT
Flaaprens (mARSW 0F Sarmis e
Obligacionss fmancieias 21,350.32 7,080,608
Aorpedares 168,234, 38 103,007, 74
Tatal panivos fmancisros cormnntes) 1B87,594.70 FrELIXTR
Pastias pelecionsicies & Iaige BlASS €74,310.28 748,008 25
Total paniros financieros 1o corrmedm T4 31028 TN 928
Total pasrros lanceron 861,804 35 B4 243 67

Prasc e rwea positive de Ewtrmenos tunciers -114.353.1¢ “TT5,086.04
Pevicitm peetn de nsimonanios fpancisos cozio pla -4 B2 85 8 633 TH

Todos los sctives y pasivos Bnancieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al coms
amartizado,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Como parte del giro normal de negocios, la Compafia so encusnirs expoesta a distintos riosgos de

mwMMwmmhmwmhmmhhm
ol resulisdo de 3os opeTacioiel ¥ 10 cipacidad para gonerar Dujos en &l ks

Hq'nﬁi-
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ROGHA RECREQOSCAN 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS EETADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado on délares snsdoundsnscs)

Coma parié de sus funciopes, la Adminisiracidn de 8 Compaliis ha sstablecids procedimientos da
iebormaciin para:

ldentiicar ricagos linarcioros 3 los coales a8 Encushita eXpacsis.
Cusntificar s magninad de los nesgos identificados.

Froponer alternstivas para mingar los nesgos linanceeros.
Verificar ol cumplimiontc de las medides aprobadas pot s Administracian, y
Contralar 1a ofectivicad de las medides sdopisdas.

VY Y Y Y

A continnacidn. presemiamos un resumen de los principales resgos firanciores identificados por la
Compafia, su cuantilicacidn ¥ un resomen de laz medidan de mitigneidn que aciealmente estdn an usa
por parie de la Campaiia;

Riszga de mercado

Los riesgas de meroads imcluyen riesgos de cambio, riesgos do precia ¥y riesgos por la taes de mienés,
A eontirnacidn, loe ricsgos datectado

*  Hesgo de cambis: Debide al giro normal de negocied, la Compafiia estd expussta a cambioa
en la cotimacidn dol dédlar estadounidesss. Estoa cambios preden proveocar modificaciones
importaniss on los procios de log béenes ¥ servicios imporiados

* Ficsgo de precs Denvide de palincis esohbémicss gubsrmamaniales gque resnnges las
imporiaciones, la Compafils ead expossts a cambics on los precica de reposicion de sos aclives
imporiados. la Adminimraciin de la Compafila estima gue no existiran modificacionss
importantos en loa precios do compra de loa blenes ¥ servicios producidos localmente quo
serdn conmemidos duranie 8] desarroflo normal de sus operacionee. Lo precios de log servicioa
prestados par 1a Compatila sa modifican frecusntemenis on funcién de los precios ostablecidos
por el mercads pars productos & servicios con earaciarimioas slrmilares,

* Riesgo por lasa de linards: La Compafiia esid expusata o cambios no significatives on [as tagas
de invierés pactados en sus obligaciones financieras, La than de inlerds establesida en sus

chligacioned inancieras es similar a la vigenie én &l mercado financiero ecustoriano pars esle
tipo da operadionss fnancieras,

Ricsgo de credite

B riesgo de cridito commesponde &l rissge de goe una de las panes de un instromesto Enanciero
inturapla con sus ohligaciones confractuales ressiando en gaa pbrdda inanciera para la Compania

Debids al giro del negocia, s Compafia presia sus servicios 4 clisnted Corporaiivos ¥ & consumidores
fmales. Los servicios prostados & consumidores finales son cobrados on ebective o mediante tarjesas do
crbitito. ﬂaﬂmﬁﬂﬂmﬂwmmmm”hﬁmm cuands s& cumplen loa
requisiiae establacidos entre lan partes ¥ se cobran en plagos inforiores o BO diss. Les ellentes
corporatives estdn sujeton 8 una galiflcacidn previa ¥ posterior de s situasian finansiera

Por otre lads, la Adminlsiracion da la Compaila mantiene eoma palitbea afecniar inversiones a coito
plaze dnicamente en oniidades linancieras cuyes calificaciones de riasge independientes determinen
nivales de galvanela quo garanticen estabilidsd dindmica ¥ reapaldo de las inversiones afectnadas.

Riesgo de liquides

El riesge de liquides corresponde al mancjo adecuado de la bguides de masers que la Rdminisraciin
puedsa atendar los fequarinienios de financiamicnio de la Compafils & cono, moediano v largo plase.

Los resaliados chienidos por Is Compafila durame los afios 2018 y EOIT. v ! apoyo financierc de jox
accomisizs de la Compaila contribuyeron pare que mejore a posicedn nota entre actives ¥ painos
Boanciercs; con @i amecedente, la Adminismacitn de la Compalila informa gue oo ha tenida
probiomas de iquides durante dichos afios, ni ss espars que los tengs en al corto plase.
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ROGHA RECREDSCAN 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 T 2011

resado en ddlares estadounidenses

e

La Compatiia no mantiene instrumentos derivados. Log activos ¢ pasivos financiercs de la Cormpafgia
correspanden principalmente a particdas o corto plazo, excepio por las deudas con partes relacionadas
alargo plazs menclonadad en la Nots 28,

Cuando exigten extedentes de liguider s& afectian inversiones a corta plaze an ¢l sistama financiero
niacional. La fdministracicn de la Compatiia en foncion de los excodantes de elfective que mantenga
establece planes de myersiones ¥ uecs. Con el fin de mantener un margsen suficienie y'o de respaldc
para la administracion del riesgoe de liquidesz, al 3lde diciembre del 2018, la Compafiia e encuentra
geshonanda lineas de créadino con entidades del sistama financiers nacional

Rissgo de capital

La Administracion gesfiond su capital para asegurar gue la Compafiia estard en capacidad de confinuar
como empresia on marcha mioniras quao maximiza al rendimiento 3 sus apcicnistas a través da la
optimizacidn de los gastes, dewda ¥ patrimonio.

La Administracién de la Compafila financia sus actives con recursos propios, los. mismos que al 31 da
diciembare del 2018 ropresentan el 1.5% del activo total, El restante 88, 7% de los actives de la Compaiia
son financiados principalmente con!

# Pasivos gque devengan costos financierss implicites: Beneficios laborales no corrientes qoe
devengan costas inancieros implicitos (Ver comentarios adicionales an la Nots 2,11}, 7,

Paszivos que devengan costos financieres explicites: Obligaciones financieras gue devengan
cosios financieres axplicitos a tasas gsimilares a las vigantes en el mercado fimanciers nacional
(Wer comemiarios adicionales en la Nota 13), v,

'1l'

¥ Pasives que no devengan cestos fimancieres: Acrcederes comerciales, obligaciones
laborales, pasivos por impuesios corrientes ¥ ottos pasivos {obligaciones tributarias no
vencidas) que no devengan costos Bnanciatos.

La Adriniatracidn de la Compatis estima gue 1a renfabilidad proyectada para los siquientes pesiodas
contables serd lo sulicleme menie importanie para avitar la pérdida de valor de su patrimaonio,

Valar rarenable de log Iasirumenios financiecros

La administracifn considera que, debida a su naturalezs de corto plazo, los importes en libros de lox
aciivos ¥ pagives financierss reconocidos al cotto amortizado en lod estados fnancieros se aproximan
a8y valor razonakble,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclambre del 2018 v 2017, los estados financierss adjuntos muestran efective v equivelentea
de efective por el valer de USR50.0) gque corresponden a dinero asignado a caja chica

DEUDORES COMERCIALES

Un resumeén de los deuvdores comerciales ¢ muestra a continnacion:

GM:’JH de maldos: Al 11 de diciembre del

Deudares comerriales comentes ol &Rkl
Clhemes no relacionados looales 343, 78%.34 55.408.71
Chanles relacionsdos locales {5y B4, ETT.91 13,885,982
Tarpetas de crddno a8, 00 .
Ingrescs por factarar & chenbes refacisnados (i B3,000.00 52.000.00

Tatal deudores comerciales corrientes 14T, 501,85 121,274 53

{1} Ver resuman de fransacciones ¥ saldos con partes rolacionadas en la Nota 28,
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ROGHAR RECREOQOSCAN 5. &
HOTAS EXFLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2018 Y 2017

# Duetalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimisntos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento s& detalls » continuacidr:

Demudores romercmles por aligiedad M dediclembredol
E01E 2011
Cartera vigose 3500 -
Ingreses por factoray S2.000U0C B2, 000 O
Cartrra veoreda
Do O & S0 o 80,083 7T 8 3T
Defla |60 das I8 347.08 :
Do [#L a 350 dias 12, 33T.T6
Mas deo 300 dias = ncokrahles 4, 088.2T
Bakio de deddonts comareikim 51 Windsmoantos 147,601.85 idl. 20489

# Deterioro acumulado de deodores comerciales:

Con base on los requerimdentos de KIF-8 ¥ en informacidn fAnanciers historcs de la Compaiila, Ia
Administracion estims las pérdidas crediticias esperadss de deudores comencisles aplicando el
epfoque wmplificadn Las pdrdidis credificias espersdas de los domis actves financisros fusron
Gbirminados orlizands el anfoque general

Las pérdiclas por deteriors de doudores comercisisg fueren atablocidas an un porcentaje del 0. 10%
sabre loe ingrezos ordinarics del peticds goe se imdorma. El parcentaje determinades fue ebltenido de
informactén histérica mantenida por la Compasia correspondiante al afio mmedsato antorior (lotal
ingrencs reconocidos durante e afe 2016 que na faeron recuperades dividido para ol total de ingresos
reconocidos daranie diche pariodo eontible)

#  Politica para determinay Ly provisién por deteriors acumulada de deodores comenciales:

Un activo fmanciers tene detoriorads of crédito cuande han oourrido unt o més sucesod Qb Henon un
impacio perjodicial sobee los Bujos do efective foturcs estimados de ses activo nancero. Evidencias
de que un active Snanciero tiope deteriorado e crédito incluyen informacion observable sobre los
FOCEEOE SgruEen e

#  Cuande el chems o doudor esté on process de declarsciin do quichra, en suspenmdn do pagos,
BN COncurss de acTeedorod o sitsaciones andlogas

= Creditos reclamades judicialmente o sobre los que ol clianta o dendor haya suseitada Lithgio de
ciaya regolucidn dependa, total o parcialmente, su cobro,

. Crdditos roorcsos, considerindosa comoe tales aquellon pars log que haya Wanscurrids, commd
minimo, res messs desde s rencimisnto ain que a8 haya abienids el eabro.

+ Politica para determinar la provisién per deteriors acumulada de devdores comerciales:

Durante los afas 2008 v 2017, la Compafia no recontclh mvimiantos de la provistdn por Sotafioro de
deudnres comerciakes

INVENTARICS
Al 31 de diciembre dal 2018, los estedos Enancieros doe la Compaiids mosetvan irventarios pors ol valor

de USEL3 415,35 (2017; US§13,631.28) que correspondon principalmanie 3 inventarios de suminisiros y
materiales gue serin conmemibdos en el transciurse normal da sis operaciones,

&« Caosto de ventas:

Durante &l afic 2018, los consumos de inventarios foeron reconacidos on ¢l rubro costos de vantan por
&l valor do USSZ0 EBE. I8 (501 7; USEX1 342.15) on la cuents sicninisiros ¥ maleriales,

—
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1.

ROGHA RECRECSCAN 5.A.
HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

Al 31 de diciembre del 2018, lox estados financiercs de la Compatia musstran actives por tmposstos
comentes por & valor de US§ISGI5 6] (DOIT: USST.EEE.5T) que corroepondon a refencioncs an ja
fuemie del impoeio 8 la renas efecioades por los clienies de la emprees

#  Maovimientos de los actives por imposstos corrientes:

Un resumen de los movimienios de los activos por improesios corrieniss so mussra a continuacicn:

Morrumucios; A1 31 de diciembre del
2018 2011

Salde indcaal 7,828.67 12,178 .40
lncremenios do

Rorepcbores o b fuents 1T 4 T8 87
Schoctal 18,038 81 20.005.57
Daarumisc one pds;

Compensicin con paspros POT Epissios cornemhes - (TR, TTR. 40
Total sctrvos pos iEgmenlos COTMERe [[EoET] T.EIR AT

PRGOS ANTICIFADOS

Un resurmen de o8 pagos entisipados &= moesiTs 2 continiaeidn:

Campasicion de saldos Al 11 de diciembre del
FLTL 2017
Anticipos a provoosdores 10 004,73 18,23
Anticipos de dividendos 18, 188,08 18, 155.085
Tetal pagos anticipados a4, 18277 18, 174.28
ACTIVOS FIJOS

Un resumes de jos activos fjos 88 muestrs 3 contimpacido

Corsponicsia de sakios: Al 11 de diciembre del
Zuia o |

Eciraes 42147700 421,477.00
Equzps de cficma 151728 151728
M gunana y equipo 802, T40.84 BOZ, 74604
Equipo de compuatasis, i, 4 08,50 £,406.50
Subdotal ~ B3E,140.70 3L, 148,70
(-] Depracacion acusmiads (280,600,23) [184,418,79)
Tola! propiedades, planta ¥ equtpa: W78, 408,97 747, 730,81

s  Movimientos de los actives fijos:

Un resaman de los movimiantes do los activos fijos se miestra a continsaciin:

Marruerios: Al 3} de dictembre del
-1 ] 01T
Saldo il T41.729.91 BOLATL 21
Pty s 17.508.00
Deprectacite anaal - TR, D). 54 -11.548.30
Salde ! — e iaear TAT, TEA.B1
Fagima 25
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i4.

ROGHA RECREOSCAN 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadouridenses)

ACTIVOS POR IMPULSTOS DIFERIDOS

Al 3] de diciembre del 3018, log astados Enancieros adjuetos MUSMran soUvos por impuestos difericos
de USEES3EE 40 (BO0IT: USS16.08T.87T] que provienen de las dilerencias temporanas activas
identificadas por o Administracién de la Compafiia.,

« PMlevimienio del afla 2018:

Un resumen de los movimisnios de los activos por impuesios difenidos proveniontes de las diferencias
Iemparaman actvas & MUuSElra & contnuacidn:

Ealde imizial Asls sl wnam Ealdy lanal
Paocicias twslos HLIT] 48 PN MR AL AT ace
PR e REC R Pasls e = TAETE T4 = THaTE T+
Mol it s g i led &t iE S ET] 43 JTLTE L= LK ] 110401 K2
AT [ ST A L A WLAET T [ 11 VT T B s
Bl e T agfubin S i 1380
T sy pur pryre—_ s T B W T WAL i
unn prmmacian bm s o aTe =i =,

*  Movimiento del afie 2017:

Un resumen de Jos movimientos de los activos por impuestos difaridos provenientes de las diferencias
TEmpOTarias 40tivas a0 muastta & confingacidn:

Dl nEbih Tempeiail s adliy _ﬂ:!_

Saicka imicin Bilici sy Lumisssiones Himal
Wiredadins Ny s 4,371 4 B4.571 48
Previaidis i olobig in iobons s dliai ks 28,8508 . [ 30 B 3
Frovuem di tarn s sl e 21,000 o0 [T a0 0y
Bearaxhimung Labwmnabe 161 YRR I TEA 0 i 0 T BT =
Total diernarian |EsTaras sriwan CELEET ] [*¥ LFT] DL 13 B EFET]
Azmras g e (erslin e i i R [RETR] (T H,138.78
LN e CamLE e 1 fcdn b
il BB ] _Iﬁiﬂ
- saus premtis 35 FTGAAEIE 1 L PRI FE B A

Las proyecclones Enancierss elaboredos por la Administracian de la Compadia par los précimos afics
doterminan qui lis dierencis temporaniss activas podran ser compensades en las declaracinnes
futaras dol impuoeo & la renta

DELIGRCIOND NMNANCICRAS

Al 3] de dicismbre del J018, los estados financieros adiontcs masstran cbligaciones financieras por ol
valor de US§31.360.33 (2017: US437.290.65) gue cormvesponden a scbiegitos bancarics que feron
cubienos on los primeroes dias dol mes de enero ded #fio siguilente al periodo que s informa.
ACREEDORES COMERCIALES

Un rosemon de los acreedores comarciales g mIssra & coninuacion:

Compoaaan Al 31 da dicinmbre del

Acroodoren comerntial confomes; zoln 2011
Preveadaras relatonados iocalos (1) Gl THE.A 83 B52.14
Proveedoies no relacionados kcakes 2153298 43,218.60
Costoa y guatss relacionados por facturar bcales i THETE T4 -

Total actoedons come b |8€,2034.38 108,057.74

(1) Ue resumien de L Dansacciones 7 saldos con partes relacionadas se masesira en la Nota 28,

Pigana 30
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ROGHA RECREOSCAN 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares ssladoumdenses) -

OBLIGACIONES LABONALES

Compesicidn de saldes:

Un resumen de las obligecienes laborales se muestra a contipeacion:
Compaaiicn Al 11 de diel smbre dal

AL 2011

Denelicios kajaios A01481 3,280.80
Seguridad social & 860 43 A.2i5.82
Partictpacuin bibara) ba60. H .
Tota! obbgaciones lalss aies B,082.19 5.456.35

= Movimiénts de la obligaciones laborales:

Uin remomen die lon movimsentos de las obligaciones laborales se musstra & CoNINU SCHR:

Wepvsaintc ___I.I_I]!-__!.lﬂ_h--ﬂ
e - 17

falds Fooo. 840638 FPR-L=E-

Incremwetos por

BEemumemciones &l personal 188, TaT.B% |58 ad4. 33

Fartepacien labaral (1§ I e e -

Subngra 178,404.38 170,886 55

Desmanscwmnies por

Pages de ndmina dal afo 0 By {158, 8T8 47}

Page de pariolpacka laboral . (BB21.Td)

Total abligaconae horales W, 062, 18 5,456 38

(1) Corresponde & ls paricipacién de Yos empleados sobre |as uiilidades del periodo gue se informa
caloulads de acuardo con las politicas mencionadas en s Nota 2.11.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
» Sitmacién Becal

Con base &5 ls opinkha e sus adsdores egaies, B aimimisracion de la Compafiia consders gue ha
patisiecho adecuadaments sua obligacionss esmablecidas por la legislacidn tributaria wigente. Exe
criferio podria eventuslmente ser ratificado o no por la sdministrecidn tributaria en ona evenmal
revidian fecal

La normativa iributaria wigente establece que b Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operacionas da lan compafias para los Gltimos 3 afios (contados deado la fecha do presentacion de las
declaraciones de impuosts a la renta) o B afos (contados desde la fecha on que debid presentarse la
declaracidn de impuasio a la renta),

Por lo tanto, en cass de gue |6 Adminlstracidn Tributara lo reqielecs, o8 afion 20016 a 2008 podrian esfar
sujetos & poillsles procesos de determinacion.

#»  Amortizacidén de pérdidas tributarias
Do acoordo con dispasiciones legales vigentes, las pérdidas tribmariss pueden sor componsadas con

las vrilidades gravables que en obtengan dentro de los cinco [3) periodos IMpostiiDs Sguientes 5o gqoe
cxcoda. on cada pensdo. del 25% de las vifidades grovables.

Pagqmas 31
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ROGHA RECREOQSCAN 5.1,
NOTAS EXPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

e b T L T A

Al 31 de diciembre del E018 v 2017, la Compafifa no mantiens pérdidas tributarias pendientes de
amartzar

¢« Papivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciernbre del 201 8, los estados financieros adjiunios mussitan pasivos por impuestos corrionios
por el valor de SS16.07T 97 gue commesponden al impoesto 3 la renta por pagar que 5e espaera liguidar
an abril dal periode sigwiante al gae se informma.

+ TUnresumen de los movimientos del pasive por impuesto corriente

ol _ M3ldediciembredel
AL 2017
Salele bial - 16.272.02
E[MD’ QoI
(+/-) Valares incluidos en la wilidad peda dej elencicio 18,007 .57 -
Bubeotal 13,077 .87 18;272.02
Dhsmnisnciones par
Compensasidn con ackives par impussios correntes - (L2 178.40)
Pagos efectundos en el afio . (4. 083.82)
Tolnl pasTees por MPOescs Cormenies ]E‘._EEET

= Ttilidad neta antes del recomocimiento de la participacion labora] y ¢l impoesto a la renta

Enrnﬁarbnﬂtﬂ:umm Al 31 de diciembre deal
Fal 1 #id

elidad neta del EEricio 1.434. 4T (9, 654.32)
(% /=) Valores mchados enla obbdad nota des giercicon

Farticipacion laboral 1,280, 18 -

Eepuestes & la ponts 5,757, 44 (2,133,086
Urilidad neta antes ded reconoscmaants da la
pancipacin laboral y ol impuesio a [ renia del ano 8,451.07 {12,387.5:3)

#  Cdlculs del pasivo por impossto corriente = conciliacién tributaria

Camtfiasnnes ErdbutiTias resamidan Al 3] de diciembre del
2018 91T
ilicdad antes del mpusso & b renin 8,441.07 {13,387.83)

{ = } Pariicipacidn laberal {1,288.18) h

(+} Incremontes do dilorereias iemporariag & ciivae 6,504,353 -

{ - JAmortizaciones de pérdidas fiscales (28 845 48)

{ = } Dismismoiones de dEcrencias iemporanas

Actras - (56, B0
Diferencias NO 1emporarian:

{+} Gastes no deduecibles o sin efoctoes fiscales 71,685.40 4,836.44
Base myponible B8 536,33 (a4,:871.449)
Impeesto a la renta comiente 18,077.87
Paso por impuests cormente 15,077.81
Tana promandie dal mmpuesto & la vents corristls ITR.2% ot

T Pagina 3
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ROGHA RECREOQOSCAN 5.8

NOTAS EXPLICATIVAS R L.OS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31l DE DICIEMBERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

»  Clasificacion del gasto impuesto a la renta en el estado de resultados integrales

Canciiacin: Al 11 de diciembre del

2018 ga1r
lmpma la renta coaTanis 18,007.57 r
Activon par imguestons dileridion - variacion Wata 12 {11,804.88] {A04.87)
Actrnos par mpuiesias difendoes - ajusie por cambaos
&0 la tasa del impucsio a & renta Nana 12 2.484.43 (392614}
Imipueste & la rentd del anho B, TET.44 (2, 733.01)

= Estudic de precics de transferencia

El régimen de precics de transferencia incluide en la Ley Orgénica de Régimen Tribatarnio interno fee
eptablecide con el ohjetive de confirmar gl las iransaccisnes efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones slimilaies a las transacciones sfecivadas entie paries independientes Los
contribuyentes sujetos al régimen de presios de wransferencta deberdn campiic con las siqutenies
abligaciones tributarias:

* Presentar hasta &l mes de junis un anexo de precios de fransferencia =i las tramsscciones
pitperan koa (RSS2, 000,000.00,

F Presontar hasia al mes de junio un informe de precios de transférencia =i las transaccionss
superan bos 05§ [ 5,000,000.00.

# Presentar un imforme de predos de translerencia en el case de que la Adminisitacidn Trnbuiaria
ko requisTa

Con estos antecedentas, @ Adminkstracidn de la Compafiia decidid ro contratar un profesisns!
indepenciente para elaborar un estudio de “precios de transferencla” gue confirme gue las
transacciones cfectuadas con partes relacionadas durante el aflo 28018 fueron realizadas &n condicionss
similares a las ransacciones efacinadas entre panes mdependienies; en consecuanoia, informamos que
ro fue posiblie determinar los efectos que podrian existir en los estades financierss adjunios derivados
de la aplicacidn del régiman de pracios de transferencia, Log estados financieros adjuntos deben ger
leidae conziderando esia circunstancia,

* Loy Orginica para el fomente prodoctive; atraccién de inversiones; gencracion de empleo; y
establilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento

El 21 de agoste dal 2018 e promulgd la Ley orginica para ¢l fomenio productivo, atraccion de
inversiones, generaciin de empleo, ¥ estabilidad v equllibris fseal. Estas reformas son aplicables a
partir del ejercicio fiscal 8018 ¥ en algunos casos desde agosto del 28018. Entre otros aspecios incluye
las siguientes reformas imbutarias relevantes:

= Exoneraciin dal impuesio 8 la rents y su antheipo pars lae nuevas inversiones produsdvis en
sectores priorizades ¥y enindustrias bds=icas. La exeneraciin del impussto & La renta 5 su anticipo
aplicard por un perodo de 8 afios en las cludedes de Quie v Guayagqull, de 15 afcs en los
caniones ronterizas v de 13 afies en el resio de las clodades del Ecusdor. Este benelicio
tribulario regquisre que los contribuyentes generen emplao,

# Exoneracidn del impuesto a la salida de divisas en los pagoes por impertaciones de bienes de
caplial ¥ materia prima, asi como en los dividendes distribuidos por sociedades que realicen
nua?as inveralonss prodictivas que piscriban contratas dé mversion

=  Ampliacion de 3 a § afios para realizar nuevas ioversiones productivas en las zonas afectadas
por el fermemoto ¥ 52 amplid el plazo de 1a exoreracidn del impuesta a la renta de 10 a 15 afios.
En ¢l caso del sector turfsties se aplics § afics adisionales

#  Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestios naclonales admireirados
¥io recaudadas por &l Barvicio de Rentas Internas - 581 para ebligaciones tributarias vencidas
hasta el 2 de abril del 2018, Remisién de obligaciones aduaneras, segundad social (con
excepelanes], satvicios basicos, erddiies aducatives y becas, aic.
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ROGHA RECREOSCAN 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS L LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL J1 DE DICIEMBRE D¥EL 2018 ¥ 2017

{Expresado en dblares estadounicernn)

F

Recanociminnio de los dividendeos come ingrescs axeniss excepio =i al bensliciario efactivo es
uns persona natural residente en Ecuador, v, i I socledad que disttibuye el dividendo no
cumple con el dobor de Buormar sobre sus benslicianos electivos.

lneremento de 13 tania de impusste a ls renta de secsedades con accionistas domiciliades en
paratsos lerales del 238% al 28% & partir del afio fiscal 2018

Croscldn del tmpeesio al & ronta domco (mediante la aplicacién da una fariis prograsmva) 3 la
atilidad preventente de o enajenacidn de derechos representativos de capiial,

Eliminseion del anticipo minimo del impussto a la renia & partiy del ejercicio liseal 2015, Los

anticipod pagados podrin ser devieltos & los contribuyesites &n el caso de quue &l Impusstoa la
funla cansnds saa menoy. 56 alimina sdemas |a devolusidn del anticipo minima rediante el tipo

img=nantivo elective (TIE).

Uilizacdn del erddits mibmane de VA en corspras hasts dertre de 5 afios comadon desde 13
fesha de pago, o la devolusidn o compensacitn del erédize tribatario de relencionsa de VA
hasta dentro de 5 afos contados dosde s facha de pago.

Dovelusidn de IVA en la exportacidn de servicion

Devolasidn del Impuests al Valar Agregado = VA para las socipdades que desarroflen
proyecios de viviends de interés social Tarifa 0% de IVA en servicios o constricoiim de
wiviondan de tnterds social

Roduecidn gradual del Impoasio a la Salida de Divmes previo diciamen frvorable del ents recior

dis lan fnaness plibheas, Eliminesion a la compansacide eomo base imponible pars el lmpossto
& ln Salida de Divigas,

Ao bechs de emisién de Jos estados financieros la adminisizacién de la Compaiia esti ovaluando el
impacto de los asunios mancionadon

= Loy Drganica para la reactivacién de la economia, fortalecimients de la delarizacién v
maderaizacien de la gestitn flinanciera v »u RBeglamenta

Con fecha 30 de diciembre dal 2017, so promulagd la Ley Orginica para la Esactivacidn de |4 Economia,
Foralacimisnio de la Dolaroaeidn y Modernizaridn de la Gestitha Finansiera y con lecha 34 de agosto
dal A018, se pramulas & Roeglaments respectivo. Estas reformas son aplicables s partis dal ajercicio
itecul EOLE ¥ enire oiros aspocios inoluye las siguienies reformas iributarias relevardes:

s Deducibilidad de gastos:

#  Bark doducible 1s totalidad de los pagos elecinados por concepto de desaluucis ¥ do pensiones

jubdares patronales que obligstoramente se daborin afoctar a las proviElGones ya constituidas
#n afios anteriores. &0 &l caso de provisionss realimsdas on afice ANTOTHGTES qua hayan Edo
consderadas deduciblos o no. ¥ que oo foeren whlizydss, deberin reVETIATSe COMTE (AOTES0S
gravados o no sujeres de impuesio a e rents en la misma proporcién que hubleren mido
dedusiblas o no.

Adiplanalmente, 5o sripklsce & reconocimiento de un impuesio diforkde relagionada con las
provislones eleciuadas para cubrir lod pagos por desahusio ¥ pensiones jubllares patronales
que aean constiidas a partir del | de enero del 2018, ol cual podrd ser utlizgado on el momenia
an gua @l contribuyents s desprenda eflectivamaiis de recursos para cancelai la ohligacian
hasts por el momo efeo ivamente pagado

Dhsminucidn del menio pars la obbgatonodad de electuar pagos a ravés del Sstema Finasoemn
de UBES.000 a USS | 000 el momo determinado para s abligatoredsd de utilisar a cualguies
inathucion del sisema fnanciere para realizar ol pago, & través de girss, ransferoncias de
fandos, tarjatas do erédite y débite, chequas o cualgubsr oo medio de pago slectrdnico,
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ROGHA RECREQSCAN 5 1.
NOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMARE DEL 2018 ¥ 2017

(Exprosads on délares emadounidenses)
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Tarifs del impuesic a la renta;

-

Aumento de la fards genoral de Impuesto & la Benta del 22% al 35%. Para los casos de
sociadades con scoionisas en paraisos fiscalss, regimanes fiscales preforontss o jurmdhicciones
de menoe impomicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la pans correspondiente a dicha
PATUCIPACION

Cambioa on los crierios parz la redoccion de farifa de B por 1a reinveridn de utilidedes. La
reduceuin de la tanifa de ompeesis 3 |3 renta dal [0 sobre ol monio de uhilidades relnvartidas,
aplicaria dricamene & [ sockedades exponadoras habimales: W) a lae quoe se dediquen & la
produccitn de bionss, incluidss las del sector manulschurers, gue postan 50% o mis de

Redoccedn do tarda de mapussio 2 ke rente para micro § pegquefas empresss o exporadores
habstuales dal 3% &n 12 tarifa de impoesio & ia reva. Pars expontadores habiuasles, ooia tarifs
so aplicard siempre que en &l correspondisnts ejercicio Gscal w¢ maniengs o incremenis ol
ampiec,

Loa pagas efectuados 3 paralsos fiscales o regimenss de meno! (mpodkcidn etankn sujelon & la
refancién del impuestc & la senta del 35%. Los dividendos pagados & contribuyenies

domicilisdos en paraiscs fiscales o regimenes de menor mposiciin eardn sujeion & petencidn
an la fuemie del 35% monos el porceniaje dal impoesic a la renta qué dichas uillidades hayan
pagado en ol Ecuador.

Anticipo del impuesto & 1a renta;

"

El Sarvicio de Rentas Internas podra devolver tofal o parcialmente ol excedents anire o] anicipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renia causado, siompre que se vorifigue que
0o b mantenids o inerementads el emples neto, Asf también para el cileulo del anticipo del
Impuesto a la Renla s& exclulria los pasivos relacionados con sueldes psor pagar, 13° § 14°
Tamunaracisn, asi como apores patronales al seguro social abligatorio,

El Sarviclo do Renias Internas podrd dewabrar total o parcialmente el excedants anire al anticipo

pagads y ol impusats & la renta canssds, sempre guoe be veriique gue ss ha mantenido o
insremantade al empleo neta

CHras relormas!

-

8o establece la devalucidn IED para expartadores habitvales, of la parts que ne sea utilizsds
cama crédito tributano.

Otras reformas significativas:

-

Ingnesos; 5& considera ingrese exaepio, Ios dindenpdos y ofilidedes distribosdos a favor de
Echedades o de persones natarales domiciiiados en paraisos focales o jursdacc s e Mehot
imposicidn; wempre ¥ cuands, las socipdades gque distribeyen no tengan como bansficumns
lecivo de loa dividendos & una persona neteral resdente e of Ecusdor

Aanaps de Imguesio & la Bopls: Bc climine el anticipo de impoeso @ Ia rerta pars sociedades
S MpUele Miniss § se exablece = derelocian, en el Caso &b que 486 Fapehd & R XEA
impeadc & & Temla causado.

Negosiacein de scciones; Serén vilidos loa pacios éntre accionmtas gue eslabisscan
condiciones para la negociacidn de eociones. Sin embargo, tales pacios no serkn oponibles a
ioroaran, min parjucio de lae responssbilidades coriles & que hibiere lagar, § en ningin casa
podrdn perjedicar los derechos de los atcinnimss minoeitashog
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ROGHA RECREOSCAN 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3] DE DICTEMEBRE DEL 2018 Y 2017

[Expresade en dodares estedounidonsss)

v Modics de pago clecuioicos: Lo medios de pago slectrénioos serdén bmplementados §
cperados por bek entkdades del sisema fnapcero nacions] de conformidad con la astorzeson

qua ke otorgue &l respective organiame &b control.

Transaceiones nexwienies: Se considerarin ransacciones maXbeniod cuando ef Sarvicio de
Rantas Internas - BRI detects gue un contribayenie ha sstade emitiends samprobantes da venta
ain que s haya realizade la trarsferancia del bien o I3 prestacion del ssrvicko; o bien que dichos
coniribuyenies 8o encuentien fm chicados, se presumird la inexistencia de dichas cperacicmnes.

yr

A la fecha de emisian de loa estados linanciercs la administracian de la Compafila esté evaloando ol
impasie dalon asuntas mans|snadod

OTROE PASTVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrienies g= MUSSiTa 8 comingacion

Componoen _R1 31 de dici embre del

e T
lﬂ:n:i_mhih_'p-m i L %eh ] = 80T 87
Retsncioas da TVA per pegur JIE Ise e
[VA en venidaa pos pasgir A5 00 -
TorAl ST PRI CEOTERIGE G55 08 &.mEh. 1B

BENEFICIOS LABORALLS NO CORRIENTES

Un resumen de los beanellcica laborales no corrientes e muasira & Santinuacion;

Composicidn do saldos Al 31 de digiembre del

aein 01T
Juhitaswn Patrens] 8, 494.85 726707
Demahims 3, 748.66 3,445 B4
Total bensficis labarales b cormmetos 13,241 80 10,712.81

»  AMovimiento de los beneficios laborales no corrientes:

Los movmientos di los bepelicios laborsles oo comesies so detallan & continuacion:

Movrrmnios A1 31 de diciembre del
lsbfacen Pazara 2018 iy
Salds wasz| 1.287.07 3.785.00
Chosios dis bos sarvicios dol afo A 844,58 2,7a7.97
Costos i ne o e, 14 IST.04
Farchdas (gunanclaz) Actairales il {1,800, G4 L4g. 06
Baldo Final B84 B4 T.267.07
Desabmcio:
Salds wacial A.448.84 o
Cogtas de ios parncus dal afin 1457 84 Bi4.87
Costos fins nrisro 13860 64.2]
Porchdas (garareian) Artustals LY L, 235 75) B50.08
Saldo tal 374068 3,445 B4
Tital e lubaries s cortinotss 1324050 ITIE.®

{1} Valores reconocidos en otro resultado integral
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ROGHA RECREOQSCAN 5.8
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS CSTADOS FINANCIEROS
AL31 DE DICTEMRARE DEL 018 ¥ 2017

» Hipstesis actnariales:

Un resumen de Las hipdtosi actuarales utilizadas en la detesminacsdn de las provisones para fubilacion
patronal y desaliecio s muestian & continuacidn:

Hritese actuarbos uilasdas  Mlldediciembredsl =
&0in oz
Tahln e mortatidad o mealdag: T [ERS a00d TH [ESS 2002
Tasa de desguenio apioada; 4,86% 4.03%
Tasa de mcremenio salarial 8 cofto plada; a.00% 3.00%
Ta=s di neremonts sabarial o largo plazo; | 2,800,
Tasa die mokncidm promedio: B.B0% 11.80%
= Informacién demogrilica:

Un resumen do i informacibn demografics stilizads en la determinacion de las provisiones para
jabilacidn patronal vy desahacio so muesiran a cootinuackia:

ImaTmass e it s A 31 de dici embre del

ie b
Trabapdores actros: - ] 12
Thempo da sarvicn promedis de tals adomns sctmros izs 280
Edad proangdio de los irsbsjdoios acimas A0 G 3.5
Wiia laboral promeds reminards LTS .25
Seekio mepaual promeds de trabamdores activos: B30 BET.O0

*  Andllsis de sensibilidad:

Las variacionias en las provisiones para jubilacién patronal y desabusio ante cambios on las variables
sctuarinles se musstran a pontingacion

dnaisn de seragalidan, Jubilacidn

palronal Desahpcio
Bt aiP 1s tans che diossaahs om0 B (WET.000 { 16200
Desreirmcion on s tesn die doscuesds o 0.5%: | D300 18300
Asmrars an by thas de Peremerts ialkiml e 5% 1. O8T 0D 168 Oy
Dhemrecrmo i s b Ll o3 EnCTCITNT O B mal e 0.5 (55,004 {TZ8.000
Ameeicy g0 s tans 3o Foanews o 0,5% (45T 00y 15 0D
Dt on b e de etec e 0,4 4TR00 (EE1..O0

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financicres muestras un capital social por el valor de
USS20,000.00 que s encuentra dividids en 20,000 acciones crdinarias cuyo valor nominal es USS] cads
Ang.

A131 de distembre del 20018 y 2017, los estados financionos musstran reservas por un valor de
U332,715.01 que comresponde & ld reserva legal que fue constituids de conlormidad con la politica
mencianads enla Nota 217,

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros sdjunios muostiran otros resultados inteqgrales-con
salds acveedor por el valor de US$3,242.79 (2017: saldo deudar por ef valor de USS1,429_12) que

correspanden & lis ganancias y'o plrdidas acfoariales provenienies da los beneficios iaharales nn
cofTieried mansd el mpeeato & la renta aSociado 3 eflas ganancias 7o pérdicdas
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ROGHRE RECREQSCAN 5.8
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS LSTADOS NNANCIEROS
AL 31 DE DICIEMARE DEL 2018 Y 2007

Al taiciy de cads penodo contable, e! saldo d= [ coems patrenomial ofto esuliads miesral foe
rranslends Miegramonte a la coents patrimonial resuliachos sacumulados. Ver comontanos adicionalies

enlaNota 2 18
REESULTADOS ACTMULADOS
n resumen de os resuliados acomulados se mpesita & conimusoin
Componicuin dee aaldus; R3] da diclembre del
EQlf A
(-] Pdeetidas acumuladas {10, 0G0, ED) (2,443,330
Uilatiad mesta caid afs LA A7 -
(-] Perticda mela disl afie - (B, E54 03
Tota! resuaton acunmisdos (10,663.75) (12,058 22
= Movimisatos de la coenta patrimonial resaltadeos acumulades
Lo e de paklom Al 31 de dici emnbae dei
Farll ] T
Rosuimckon powenbs e o s
Uribdades saarmaladas . 27.156.12
Pérclatan acumulsdin (L3008 33 (7583 81)
Total resuliados scumalades inkelales: {12.008.33) 1947231
Movomosnion:
{=) Incyemonio de capiial nocial {18, 200,005
(-] Apropiaciin do la resarva logal (2.715.41)
Resultades ded pericds que se inlorma
£+ Urilidad notn dal afia L0447 -
(=] Pérebicha nista dhal afio = (8BB4 B
Fosairacicos seumilacios fnlos
Utfelades sowrnubsdss (10,551 75) £
Perdiss sourmiisden - [1&.058.23)
Total resufadon srurmlbedos feaies {10 6B T5) (12.098.23)
= Dividendos:

Durante @] afo 3017, a Junta Goneral de Acoonisies decidid no dustribuir dividendos

= acumrde con 3 legislackn tributaria vigent= en & Ecuador, los dividendos distribuidos a lavor de=
ICCICRISTAS QU BOT peTionas natirales residenies en &l Bouador v de sochedades domiciliadss en
parkisos fiscalea, o on jurmdicciones de menor nposicidn, e encuentran gravados con el impuesto &
iz remta on ol Ecuador. Este impuesto deberd ser retenids on la fusnte por parte de la Compaffa en el

mamanic del pago o credibo en enenta de oy dividendos dealaradon
INGRESOS ORDINARIOR

Un resumen de los ingreson ordinarios se muesiia a contiyoacion:

Compraciin de paldos. A 31 da dielembre del
LT 2211
BeTViCIEE B, 433 .60 B13.216.85
{-} Pumrponurs {4,280, TH) (5.467.33)
Tt zaieacs andsasen S, 185 06 SIT.7520 00
P:Ig:m:. IR
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ROGHA RECREOQSCAN 5.4,
HOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 311 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 20171
(Expresads sn dbdlares estadokinidenses)

COSTOS DE VENTA

Un resumen de la compesicién de las costos de yventa, establecide con base en b nattralesa del gasio,
BEF IMTUGSIT A & Continuscion

Composiciin de saldos. A1 31 de diciombre del
2018 2011

Bemunernowones al personal L] 83,387.27 96,371.06
Honoranos prodesionales 14031415 [85,058.51
Buembnissos ¥ mistasiales 20, BEE 29 33,942.15
Mantenimisnlo ¥ reparacion 44, 145.85 -

Depreciaciin de activos = 69,567.74
Diros menonns 32.318.43 30320
Totaleosics de opagacién Jd0,0848 21 345,636.85

{1} Incluye pacticipscién laboral scbre los resuliados de periodo gue se informa determinado de
conformidad con las politicas mancionadas en la Nota 2.11

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gastos de admnistrativos, establecids con base en la naturaleza
dol gasio, sp muestra a comtimacian

Coampesiciin de saldos: — M3l dediciembredal =
2018 2011
Remigweseiones al parsanal (4] Te411.02 67,117.07
Honorarios profesiomales 10, 260.68 18.716.73
Gantes de gestion 1,038 .26 L. 296,07
SUMUEIATIOS Y Maleriakes A58 28 12,B43.30
Manteromients § reparacion o, 088,55 34, 586,34
SEOIUIDS § TeASEgUIE BO08.17 5.238.13
Impripeates, conttlbasisnes v obios 15,804, B8 17,894.14
Deprociacidn de activas TE,8680.54 1,848} .56
Otros monoses I,984.36 1,588.88
Total gastos administrativos 196, H56. 1 185,311.39

(1) Incloye participacidn laboral sobre los resultades de periodo que s¢ informa determinado de
conformidad con las polliicas merclonadas en la Nota &.11

MOVIMIENTO FINANCIERCD

A131 de dictembre del 2018, los estados fnanceros muesran un mevimiento inanciers por un valor de
US54, 167.84 (2017: US56.674.03) que corresponde principalmente a gastos financieros

OTROS INGRESOSE Y EGRESOE

In resumen di Ios ofros ingQréEsos ¥ ogTEsos 86 MISSTa 8 SoNtinuacidan:

Campoaiciin de olios STeqos ¥ eqresas Al 31 de diciembre del
Ly 2013
Otrop ingresos 3,13k.80 A, 343683
OIros el esin (REE 30 {1.462.37)
Total eires Mgraaos ¥ oqresas B,835.50 28.881. 55
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ROGHA RECREDSCAN 5.1

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3] DE DICIEMABRE DEL 2018 ¥ 2007

(Expresado en ddlares estadountdenses)

TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El sigubente &4 un resumen de las principales iransaccionas realizadas durante ¢l 2001 v 2017, con paries
winculadas. S& gonsidera partes vinealadss =i una Compafifa tiens capacidad para controlsr & ofra o
puede sjercer una influencia imporianie en la loma de sus deciziones financioras u eperativas. G

incluya también a los socios ¥ administradores representativoes en la Compafiia

= Hesumen de transacciones con partes relacionadas

A1 31 de dieiambre dol

2014 201y
Pasvas - A2E 069,34
e Lvgmesss T3.437.58 LE4,533.83
[ gasios B1,456.56 126,230,599
Total tansacciones con refscionadas 123 B53 44 33,0339 06
Resmmen de transacciones con partes relacionadas - pasivas
Resumen do iransacionds pagivas: Relacicn: A1 3] de diciembre del
2018 20T
Prostamos rocihidos de!
Haromero Cka, Lada. - 222, 06004
Tetal operacionss paaivas - e e

Resumen de transaccionss con partes relacionadas - ingrasss

Besumende iransaciones deingresss; Relagidn: K121 de diciembre del
2018 217
Prestacicn de servcios
Chasiscan Filial 37.153.52 I 14,808,238
Jan Carlos Guarma Accionista 17.350.00 17, 160,00
Haromaro Cia. Lida. Filial 17.335.00 1788000
Rxxmcan Filial - 18,035.00
Sphastinn Guerm Acoionista - 17, 160,00
Total operagianes dg gresas TLASTEZ 184, 535.85
Hesamen de iransascionss con partes relacionadas - gastos
Eesurmen de transaciones de eqeeses: Relagiam Al 31 de diciembre dal
2018 z011
‘Servirios prestadios
Oimriscan 3344928 TH, 232,04
Wallescan B0, 400,00 A0, 400,00
Famardo Haro ! 16, 000,00
Juan Caclos Guacra - 10,000,00
Homscar 2,0iEd 41 4, 01341
Hospimaganes 5.4, | G636, 66 1. 585,02
Remunssaciones al personal clava 3.800.00 3,800.00
Tetal operacionas da egresces B1,455.56 126,230.5
“Pagmna 40




POAAARAAAAAAAAAAALAALLALALLALALLLLLLLLLLARLALLLNY

ROGHA RECREOSCAN 5.8
NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

+ Resamen de saldes con paries relacionadas
Incividas e= el rubre dendores comerciales:

Componrwin de seldoa Al 31 de dici embredel

01 2011
Chamscan 36, 788 34 Liae5.6d
Valcscan 17.880.00 \'7 BED.OO
Dr. Juan Carlos Goarra IT,160.00 716000
Bk Fernaindo Hate 17, 180,00 LT, 1 RI0LO0
Total devcberas oomercebos ralackonadan H3,7808.14 £, 565,82

Incluidas en el rubm acreedores comerciales:

Composicsin du sakios. Alildediciembrodel
gpie Lk g
Cmmmsran 143,701.43 45,852 1
Jean Carics Goorms - aoTiomiss . &, 00000
TEa ATTIOTIIE LR e el dat 143, 701.43 B2 RS 14
Cerpesacion de daldon M) dediciembredel
018 2011
Juan Carlos Guerrs INR.061.34 NOE, 14468
Sebastian Ciuerma 210,640.00 223,260.24
Femarsio Han | HF LS 241, 88L.33
Tosal cuentas por cobiar o welecionadas lago plaso = A74,310.25 766, 89008

No se han otorgado m recibids garantins pars el cumplimionts de eates ahligaciones. Durante los afios
20018 v 2017 mo se han reconocids pérdidas relacionadss con cuentas thoobrables sebee los saldos
sdeudados por pariss relacionadas

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERICDO SORRE EL QUE SE INTORMA

Excopin por el regisiro de los elecics determmados en la aphoscidn de las meves WNIIF. asi como de las
Isterpretaciones v Modiloucicones de dichas normas (Ver teral a) de la Nota 2.3.2), entze €] 31 de
dciembre del 2008 y la fecha de souisitn de esios esados financierss (10 de abwill ded 2019) no o
predajeron eventon qud, &0 la opintdn de 15 Administracidn de |a Compafia pedieran tener wn ofecio
significarnig sobre dichos estados inanciercs que no se hayen revelado en los misrmos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los eatrdos financloros dol afio jerminado e 31 de diciembre del 3018 han sicdo aprobadas por [
Administracién de la Compafifa el 18 de abril del 2018 y posteriorments serdn presentados a la Junta
Cenaral do Aocionisias para su aprobactdn definiiive. En apinidn de |a Administracion de la Campafiia,
Ips eatados finansieros sntdn aprobadas par la Junta General de Accionistas sin modificaciones,

- i 4 - == - _...-
Du. Juan Carlos Guerta CEA x Morocha
Heprewgs ante legal Contadora gensial
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