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INMOBILIARIA KANDELAN CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(En LS5 {En L155)
Increments neta (disminueion) en el elective ¥ equivalentes al de efectivo.
antes del efecto de los eambios en s fasa de cambin [13.453) 15,147
llujos de efectivo procedentes de {uiilivados cn) actividades de operacian (18178 (5. 158)
Clazses de cobros por selividades ce operacidn TRALN a6 544
Cobres procedentes de Jas ventas de bisvss ¥ prestacian de servicios 75,000 ELKE S
Clases de pagos por actividacdes de operacion (41268 (42.502)
[Paros 4 provecdores por el suministre de hienes ¥ servicios (2268 (42502
Flujos de efectivo procedentes de (utilivalos en) actividades de inversion T R
Adquisiciones du proaiedades, planta ¥ quips (28557
Ohras entradas {solidas] de efeetiva 4,723 14,280
Flujos de efective procedenies de (utilicados en) acrividades de finaneiacion 33,300
ity entradas (salidas) de efecriva 3.0
Inerementa (disminueion) neto de efective v equivalenics al elective (:5453) 15,147
Efectivo v equivalendes al efectivo al principio del periodo 3573 176
Efectivo v eguivalentes al efectivo al final del periodo (20 13,573
Wernolas 8 los cstacos linancieros
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INMOBILIARIA KANDELAN CTA. 1. TDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2012

1F4

INFORVACION GENERAL

Inmokiliaria Kandelan Cia. Ltda. es ung Compania cuva actividad es de alyoiler de blenes
inumtebles,

2. POLATICAS CONTABLES APLICADAS

2.1 BASES M PRESENTACION

Buses de presentacion ¥ revelacion- Los estados lnancieros adjuntos de nmobiliaria
kandalan Cia. Tds corrprenden los estades de siogeion Pnuncizea al | ode enera del 2007
[liezha de transicién), 31 de diciembre del 2011 ¥ 31 de diciembre del 2012, lps estados  de
resultado inlepral. de cambios en el patrimomio v de Mgos de efeetivo por Loz wdos wrninados el
31 de diciembre dal 2011 v 2012 v sus respectivas notas. Halos estados financierss han sido
preparades de acverdo con las Narmas Internacionales de Informacion Financiera NI y surgen
de los regisiros conlables de la Compaiin que son presentados en la meneda fuacional 2 el
Lcuador (ddlar esmadounidense ).

Cumplimienio estricto.- Los sstados tinancicras presentados por Tnenobiliaria Kande an .
lxde. al 31 de diciembre del 20011 v el estaddo de situacion financiera de epertura a2 | de encro
dol 2012, han sido preparados especialnenie para ser utilizades 2or la adminisiracion de la
Compania como parie del procesa de conversion a NITF. Para ¢ afio terminedo <l 31 Je
diciembre del 2012 v low estados linancieros a esta fecha han sidy preparados de conformidad
con as Normas Inlersacionales de Informacion Financieea (NI en todos sus sspecios
significativos,

Los estados trancicros de Inmobiliaria Kandelan Cia. Luda, al 31 de diciembre del 2001 v 2010
aorobadns para 52 emisior por la Admicistracidn de la Compania, con fechas 4 de Abril del
2002 v 4 ke Mayo del 201 1, respestivariente, lucron preparades de acuerde con principios de

contabilidad generalmente sceplados en el Ecuador (PCGA anleriores), de acuerdo a lo
cstaalecido en la NIF | Adopeidn por peamera @z de fas Novmas Imternacionales dz
Intormaeiin Fineneiers Los PUGA anteriores dilieren cn cieros aspectas da las NIIF,

la NIF | roguiers que una erfidad. a preparar los estados financizros de aperlura que sivvan
coma punio de parlida pera su contabilidad segim las NIF, cumplan con cada una de las MUF
vigentes al final del orimer pericdo sobre ol cue se informa, por ests rascin s deseriben las
principales politicas conlables adepracas en la preperacion do eslos estados tinancieros lits e les
ban sido aplicadas de maners und faree a odos los estados financicros presenlados.

ESTIMACHINES ¥ SUPTESTOS SIGNIFICATIVS

Clertos saldos meluides en los estados tinancieros involueran el uso de estimaciones @n |4
aplicacion de las polilicas contables, Cstas estimaciones se hasan on 14 experiencia histarica y
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rasonables de weuerdo a las circunstancigs. Das estimaciones contables resullantcs, por
definicidn, muy povas veews serin iguales a los resultados reales. pero se ha aplicado la mejos
cslmAacian ¥ critario para su reconoeimicnie.

Estimudos v supuesios

Los principales supuesios on relacién con hechos futuros v otras fuentes de lag estimaciones
propensas a variasiones a la focha de los estados financisros y que por su naluraleza pusden
causar ajusios 4 las cifras de los activos » pasivos on los estados financieros dzl orésimo aiio, se
presentan 4 continnacion:

Deteriorn de propiedad. muebles ¥ equipo.- 1a Compailia estima que no existen indicios de
detariore para ninguno dz sus activos que componen la propicilad. plana v equipo a la fecha de
los estados financieras, Sohre e base anaal, v cuanda se detecta la exisleneis de alpin indicio
de deteriors, la Compadia efactia 1as respectivas cvaluaciones ¥ camparaciones necesuriss para
detzrminar el importe recuperahle de Los actives.

Activos por impuesto a la renla diferido.- Los activos por impuesto a la venta diterido hen sido
recomocidis considerando cue existe uni probabilidad razorable de surealizacion o Iravés de su
aplicacior. a utilidudes Mscales futuras derivade de la fendencia histhica de Tos resultados de
Compafiz.

i

Vida otil ¥ valor residual de activos.- La Compaiia rovisa la vida il ssumada v el valor
residual de las activos de Torma anual consideranda que estos importes no son definitives ¥
imicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el dempo

EFECTIVO Y BANCOS

Tl efective ¥ hances reconocides en los estados financiercs comprenden ol efectivo en caja ¥
cuentas corrientes bancarias de libre disaonibilidad, ficimente canvertibles al electivo.

latas partidas se regizivan o su eosta histéricn, gue no difiere sianilicalivamene de su valor de
reslizacion,

PROPIEDAD, MUEBLES ¥ EQUIPO

Reconocimiento- Scorcconcee como propiecad. muehles, v cquipn a aquelles activas que se
encuentran para su use en la adwinistacion, produccion, prestacion del servicio o para arrendar
a lereeras ¥ su vida Otil sca superior a un afio. Tn cuanto a la poelitica monctaric. ln Comipaiiia
cvaluard wn morta razonable para los aclivos gdguiridos en grupa o 2n conjunte abservando su
importancia relative v expecrativa de uso,

Medicion en el momento del reconoeimiento.- [ as pacticas de propiedad, muelies ¥ equizo se
mediran micialmente par su costa.

Fl coso de la peopicdad. muelbies v equipe compreuderan los desembelsos realizados por

concepto de la adquisicion, dedueiendy cualguier tipo de descuento, & incluird todos los coslos
neecsarios para dejar al eetive an las condiciones necesarias para sor utilizados,



Encaso de que se consteeva una propiedad, muochles v cquipo, seodeherd considerar Tes costos de
mano e obra, maerisles, honorarios g @enicos v odos los cosios directaments ralacienados ala
construceion del iz,

Adeionglmente, se considerard como parte del costo ce los activos, los costos por préstamos
directaments ate-buibles a la adguisicidn o construccidn do activos caliloados, as1 comoe los
costos que representen lus obligaciones por desmantzliniento v reparacian,

Medicion posterior al reeonocimicnto: Posterio: al reconocimicnuwe inicial, los componentes de
la prapiedad, muebles v equipo son regisuadias @l cosio menos la deprecivcion acmulada ¥ el
importe aeumulado de las pérdidas de deteriaro de valar,

Los gastos de reparaciones ¥ martenimicmos s¢oimputan @ resullades en ¢l perdode en gue se
producen. Coando un elemento siorifeative de la propiedad. muebles ¥ equipo requiere ser
reemplazado, dste es dada de baja reconocianda su efecta en resultados v se reconoce comao
activo el nuevo componente de propiedad, planta v equipo.

Mélodo de depreciaciin, vidas atiles » valor residugl- B costo de propiededes. musbles v
cquipo se depracia aplicando 2l métode de linea recta, o (orme general, la vida oul, el valor
residual v el método de depreciacion para un Ben o son delinitivos, debiéndosclos tomar
imicamanle como guig de un promedic nonmal ¥ rezonable de la urlzacién de los bienes, por Lo
tanco son revisados al final de cada pericdo sohre el gue sc informa, reconociendn cualguizr
camhic en su importe coma una estimacian contahle,

Loy widus Miles para cada grupe significattve d2 actives se presentan oo ¢l siguients datelle:

Grupo de activos Yidua itil
{en anos)
Fedificios 20

Baja de propiedad. muebles ¥ equipo.- La propicdad, mushles ¥ equipo pueds darse de haja
por dilerenles cireunstancias: venia, obsolescercia ¢ desuso, dana irczparable, sustinicicon aor
mejora, siniestra, hurto o caso oriuite. La wilidad o péedida ocasionada en la bajz por retiro o
vorila de una partids de propiedades, mueales ¥ equine equivale a la ditzrencia entre el precio de
wventg voel valor on libras del activo & ‘a Techa de la frensaceiom v se incluve en el resultado dal
periodo. Las mananeias no se elasilicorin come ingresos operacionales sino como utilidad en
venrs de actives fjos,

Deterioro- Al Oral do cads periodo. mmobiBaria Kandelan Cia, Lida. evalda los valomss en
librivs deosus gelivos a [ de dereeminar =1 existe un indicio de deterioro. Lntal caso, se caleuls
el importe recuperable del activo o unidad aenerados de cleetivo a [in de delenminar &) alcance
oo la péedide por deterioro (de aher g'mma), Las pérdidas por deterioes se reconocen
mnesdislamenie en resulladoy,

IMPLUESTOS

Ll gasto por impuesio o las uilidades de cada poriedo recoge tanto el Impuesto a la rema
corriente eomo los impuestos diterides, Los activios ¥ pasivos tribularios para ¢l cjercicio acuual
¥ ogjercizios acteriores son medidng al monwy goe seocspord regupereT o pasar a lus autoridades
L badiarisgs.
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Impueste corriente.- 1 ITIpUesLe por pagar corTiente s hasa en la urilidad imponikis regdstraca
dirante el =i, La wilidad imponible dificre de la utilidad conable. debido a las partidas co
Ingresos o gastos impanibles o dedueibles ¥ partidas gue no serén gravables o deduzsibles.

Tarita impuesto a la renta aio 2012 y sucesivos.— De conformidad con ol Cécign Orpanico de
la Produccion, Comerein ¢ Inversiones promulgsio en of suplemente del Registro Oficial Na,
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incuye entre olros aspeclos tribulerios la reducciin
MTOEIesiva L TS punlus parconinales en 4 1arifa de inpuesto 4 [a renta pura sociedades, a prartir
del afic 20 1;

Turifa Afio
24%; 20101
23 2012
2204 2013

Impuestos diferidos.- 1 impuesto dilerido es presentuds usando ¢l métodoe del pasive sobre
dilerencias lemporales a la fochy del balance pencral entre la base wibuiaris de Aclivos ¥ pasivos
¥ sus walares libeo para proposites de reporte Gnancizro. Los activos par impugsto diferido son
reeomoeidos por todas las diferencias temporales deducibles. pirdides tributerizs a compensar,
erire otras. en la medida en que sca probable recuperar dichos importes con la utilidad impanible
contrw as cuales a5 diterencias temporales deducinles nueden see ulilizadas. Los pasivos por
impuesta dilerido son roconacides  pencralments para todas las diferencias temparalos
imponibles

L zeneral, lus aetivos v pasivos por impuestos diferidos se miden emploando las lasas fscales
yue se cspert sean de anlicacion en ol pericdo en el que ol active se realice o ol pasive e

cancels,
FROWISIONES

Las provisiongs son reconocidas cuamlo [nmobiliaria Kandelan Cla. |, tiene una abligacian
presenle (¥a sca lepsl o implicia) vomo resullado de un sucoso pasaide, pueds hacerse una
cstimacion tiable el impooe de la ohligacion v 25 altamente prokbable que tengs que
desprenderse de recurses que incorponen beneficios STONAMICDS, para cancelar la obligacior,

Fl Impore sebre o cual se debe registrar la provision debe ser la mejor csiimacién gue
Tepresenie ol mone neeciaro para concelar la obligacion al wWrmino de cada perinde,
considerando todos Jos riesgos v las incertidumbres irherentes. |1 provision s2 mode aplicanda
el valor presente ce los flujos de fondas que se ERICTAN INCWITI T 4l Mmomenio e su cuncalaciin,

BENEFICIHOS A EYIPLEADOS

Obligaciones par bencficios definidos; Jubilacion patronal ¥ desahueio.- Kl impone de las
obligaciones por hencfivios delinidos {jubilacidn patronal v desabieio) es determinado
utilizando ol Méodo de la Unidad de Crédi Provectsda, realizado por vn profisional

independienta Casiuarion.

Las gunancias o pérdidas actuaiales que pucdan surpdr de los cambios en las hipdtesiz
acluariales aplicadas por &l actuario se reconocen inmediatamente =n los resultados del afa.

L0
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El importz de las oblijneiones ce bencficios delinidoy 25 reconocido en los resultades del
gjercicio hesin que el tmbajmlm adguiery su derecho a aplicar a Jmnc-s beneficios. on cusvas
cireurstaneiag se realizacd o pago contra la provisién constituida para el clecto.

Participacion o trabajadores.- La Compariia ceconoce un pasive ¥ un zasto producte de lz
parlicipacion de los wabajadores en las utilidades ce s Compania sn cada s, 1) importe de
este Deneficio se calenla directamente de la ulilidad comtable antes de impuestos en apego a la
narmativa del Cedigo de Trabajo v disoosiviones complementarias, El porcentaje para of caloulo
equivale al 15% de la wilided conahble,

Vacaciones (ausencias remuneradas)- la Compania rogisis un pagive v un gsslo para
reeanocer Iaprovisién de lus vacacionss de sus trabujadores considerande el tiempo de la
Prestacidn de su servicio el final del periodo. Fsie beneficio se ligquida contra la provisidn
conaliluide para el etecte 2l momenie en que €] tebajudor goza de su derscho @ tomar sus
vacaciones.

INGRESOS

Lew ingresos se calculan al valor razonabla de la commaprestacian recibida o por recibire,
corsiderando el impore estimado de cvalquicr descuento, bonificacion o reluaja comercial que
Inmobilizria Kandelan Cia. Lida. pucda olorgar,

[ngresos por venta de bienes- Los ingresos ordinarios proveniznics de la vonta de bienes son
reconocides puor la Compaiia cuando la entidad he transierido sl comprador los resgos v
ventajas, ce [ipo signiticative, derivades de la propiedad de los bienes. esto hinplica que la
enlidad ¥a no controly, no administra, ni retiene ¢l blen, Adicionalimenle, se espera ohtencr
beneficios cecondmicos de la transacciom ¥ 2l imporee de estos benelicios, asi como of de los

costes ineunTidas 2n la wansaccive, se pueds madir de “orra fable.

[ngresos por prestacion de servicios.- Los inzresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen on basce 4 sy grade de cealizacion en funcidn a lo cual los ingresos de actividades
ordinariay se reconocen o0 los pericdos contasles en los que tiens lugar v prestacion del
servicio. Adicionalmente, los ingroses som reeonocidos en la medida en que se espun ublener
benelicios ceondmicos ¥ 2l grado de realizacion de la transuceion, al final del periodo sobre ]
que s¢ informa. pueds ser medido de forma Rabe.

Ingresos pownr inlerescs.- Los ingrosos por ntersses son reconowidos a medida qui los miereses
son devengados en funcion del mesta invertido o que estd pendicnie de paoo v dz la tasa de
interés efectiva.

Los ingresos regalias son registrados sobre la base del devengamicnio v se reconocen =n la
medica en que se espere obtener 2eneficios coondmicos derivado de & ransaccidn,

COSTOS Y GASNTODS
Los costos ¥ gastos se regisiran sobre 1a base del costo, Los costos v oastos se recanacen a

medida gue sun incurridos en funcidn de su devengamicnie. En general este costo no diliere
sustencislmente del valor razonahle.
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Cono norma genseal en los estados lnarcieros no se compensan los aclivos ¥ nasivos, tampoco
los inpmesos v gasios, salvo aquellos casos en los gue la compensacién sea ~oguerida o permizida
por alouan norma y esta presentacion sea el reflejo de Ly esencia e Ta ransaceion, Los ingresos
v naslos con origen a1l transaseinnes que, centractualmente o aor uni narma legal. conteraplan la
posibilidad de comaensacién ¥ la Compuria lieae la infencion de liquidar por su imparte neto o
de realizar el acive v proceder al pago dal pasivo ce forma simultinga, se presenian neins en
resullados,

ACTIVOS FINANCICROS

Ta Compariit reconece sus activos financieros micialmente al valor razonabile mas los costos
directamente atribuibies a la transaceicin, excepto los activos finencicros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los cue no s consideran tales costos, Lus compras o
verlas de sctivos financieros sem reconocidas por la Compafia en las (cchas en que realiza cada
trangace én, sicndo la focha de contratacion, la fecha en la que la Comparia ¢ compromete a
comprar o vendsr un sclivo linancicrn,

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar.- Los documentos v cuzatas por
cobrar son activos tinancicros no derivadas con pagos fijes o dolerminades que no son cotizados
cnoun mercade activa, Despuds de sureconocimisnta indeial, los documentos ¥ cuentas por
cobirar san registrados por la Compeafita 4l costo amortizado vtilizando ¢l método de la tasa da
irterds efectiva menos una estimacion aor delerioro, Las gunarcias o pérdidas se reconocen cn
resultados cuando los docomentos v cuentas nar cobrar son didos de baja o por d2terioro, asi
como o raves del proceso de amortiacion.

| as cucnias par cabrar comerciales incluven una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion, IMehu prowisidn se constituye en [uncion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

Ne clazifican en activos corricnies, exceplo los vencimiantos superiores a 12 meses desde la
fechia col estado de situacion finaneiera, gui se clasifican como activos no corrienics.

Deterioro de activos financieras al ensto amortizado- EL valor on libeos del activo finsnciene
se reduce por la adedida por deter’ory dircelariente, excepta para las cuerlas comarciales por
cobrar. donde el imporie on libros se reduce a travis de una cuenta de estimacion. |.a
recuparacian posterior de los va ores proviaments eliminados se convicrle en cedditos contra [a
gstimacion. Los cambios en 2l importe en loros de la cuenta de estimacion se recenocan en ¢l
estada do resuladoes,

Baja de un active lnanciero.- Los actives Nnancieros son dades de baja por la Compaiiia
cuandg #xpiran los dencchos convactoales sobre os flujos de clective cel active financiere; o
cnanco Transfiers el active linangicro desapropiandose de los riesgos v benelicios inherentes al
aetivie Franziero vy ha cedida los derechos contractuales de recihir los Hujos do clectivo del
mizme: o cuando relemendo los derechos comtractunles a recihic Ios flujos de efective, I
Compaiiia ha asumido la abligacion contractual de pagaslos a vno o mas pereenlones.



212 PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos flnancieros que se recomocen inicizlmentz a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurrides. Estos préstumos so regiscran
subsceucnicmaerte i su eoslo amoctizads vsando e, método de inlerds electivo.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras coenlus por pagar.- Las cuentas por pugar
comerciales ¥ olras cuentas por pagar son pasives financieres. no derivados con papes fijos o
determinables, gue no cotisan enoan mercado activa,

Despuss del reeonocimiento inicial, a valor razenzble, se miden al costo amortizado uilizanda el
método de la tasa de intergs 2 ecliva.

La Compatiia tiens implemenizlas politicas de manejo de riesgo Nnanciero parg ascgurar que
tadas las cuertas por pagar se liguiden de conformided con los términos erediticios
preacordades,

Baja de un pasive linancicro.- Los pasivos fimancieres son dados de baja por la Compatiia
cuanda 1 oblisacion ha sido pazada o cancelada o Ben su exiveneciz haya expirade. Coande un
pasiva financiero es reemplazado por oo pasive financiero, la Companiia cancela ¢l original v
reconoes Ln nuevo pasivo financiera, Las Flerencias que se pudieran producir de2otales
resmplazos de pasivos Dranciores son reconocidas 2n los resuliados del ano on que ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORVAS FINANCIERAS

FPRONUNCIANIENTOS RECIENTLES

Lis siguizntes normas han siso cmendadas o revisades y no tienen atecta sobre los cstados
firamcieros due la Comnpafita:

Mormas Enmeadadas Ffective a
NIF 7 Revelaciones - Transterencias de Juto |, 2011
activos fnancieros
M1 Mresentacion di ikems en Ot Julle 1, 2012
vesulrada integral
NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Caero |, 2012

de gerives subyvacenies

NORMAS NUEVAS O ENVIENDADAS

La Cormrpafie no ha aplizado las siguienles Mormus [niernacionales doe Informacion Tinanciera
(MIICY, Wormas Frioemacionalos de Contabilidad ONTC e Interprataciones de. Comie (CINITE)
nuevas ¥ revisadas que han sido emilidus nero 20n no son efectivas:

Ctactiva a

N‘NIDQ_'I'ITI'H":'\ LIS ) L"I"IfT'UI'Id.L'i'.da.‘; -
; pactie de

NI ] Exencien del requerimiento para remitie Lo informagion  Conewrrenie con
camparativa pas | NIE & la adopeidn dv la
NIIE 2



NIE 7

NIE E

MIT 1)
MIE L]
NIF 12
MLL 13
ML 1Y
M 2T
MIC 28

NIC:32

Revelaciones  Campensacidn de uclivos Mnancicros ¥ pasivas
financieros

Instrumastos Rnangicros

Fstadus financieros conselidadns

Acuesrdos conjuntes

Fevelaciones de inforeses en pras entidades

Mediciim Jde2l valor razonaklz

Beneticios a empleados (Revisuds en el 2011)

Lstacos financicros independientes (Revisada cn el 20113
Inversiones en gsociadas ¥ negocios conjuntes {Revisada en el
20115

Compensacion de actives financicros v pasivos linancieros

Ener 1.

Enero 1,
Fnaro 1.
Frers 1,
Frera 1.
Chera 1.
Enero 1,
Enero [,
Coero |,

nzen 1,

23

2015
2013
2013
2013
ama3
2013
2013
23

EHAES

La Gzrencia cstima que lg aplicacion de esta normativa comemesrs g pantic de sy fecha de
Vigenela v noe penerard un impacto significative on los oslados financiaros.

MEJURAMIENTOS A LAS NIIF CTCLO 2009 - 2011 (Mavo 2009)

NIFF T
NIC ]

MIC 16
WIC 32

M 34

S

BT

Aplicacién repetida de la MUEF 1 Costos por Préstamos
Aclacacion  de los  reguerimientas para la infenmucion
Cumpdraliva

Clazificacion del equipe do sorvicio

L fecto trilntario de las distribociones a los wenedores de los
instrumentos de patei moaio

Informacion linanciery intermedia ¢ informacion del segmento
para 1o activos v paaivos tolaics

EFECTIVO Y BANCOS

Ll elective ¥ bancos, se compone de lo siguicale:

Flamgos

3l de diciembre a1 e diciembes

2012 2011
LSS 120 13,573
LIS 120 13,573

Ffectivaa
partir de

e 1,
Enarn 1.

Freral,
Coero |,

Enera |,

2O

2013

2013

31 ce diciem g

425

424

Al ZL de diciembyra de 2002 v 2011 no existian restriceiones de usa sobres los saldes de cectiva,

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCTMIENTO

Al 31 de dictenibre del afe 20011, la Compafita ticne ur instrumerto financiers maniomico
vengimicnte que corresponden o acciones JAN-CEM por un valor de 4,725 las cuales se cierran
al 31 de diciembre del 20012,



5 OIRASCUFNTAS POR CORBRAR

Al 31 de diciembre, las atras caentas por cobrar s¢ compoien dz 1o siguients

s cuenlas pur el
Emplendos

Toral partidas nor cobrar

41 de ciciomlbre

31 de chiciembrs

A1 de dicicmlre

2012 it ZIH
LS55 2,123 2123 2340
L85 2,123 2124 2,360

6. PROPIEDRADES, MULGLES Y EQUIPO

Flirresnmen de

Terrenos LM%
Feli ficing
Musbles v nagres
Yehiculos
‘taral
Dreprociveion auund acda

Taoral, neto LIS

31 de ciciambre

HiZ

49745
TR

las propiedadas. machlos v canipe es el siguiens:

A1 de diciombes
2001

48 745
TG

803,788
(414,724)
89064

31 de diciembre
2010

1,164
754,043
270G
20
782,33

(404,118}

378237

La compania al 31 de diciembre del 2010 mantiene una inversion a largo plazo por un valor de

7. INVERSIOMNES A LARCO F1.AZO
USD 1305, Ia cual se cierra al afo 20001
B

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAN POH PAGAR

U resumen de cuertas por pagar comerciales v olras cucnlas por pagar 85 Como sigue:

Cuentas por sagur v oulrds cusnias o
[racar

Proveecores Locales

(doras cuchntas por 2auer

A1 de diciembre

212

TARE

31 de diciembirs
2011

T AR

31 e aciciembre
2

27,956
44

2R T




0.

IMPUESTOS

IMPLUESTOS CORRITENTES

Activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.- Los activas ¥ paslvos por impuesios corricnios S2
resumen seguidaments:

il de diviembrg 21 e dictembre A1 de dicicmbry
3z 20N 2014

Activos por Tmpuastos corTicnies:

letencion on la fuente Bena 29,432 B 103 ER R
Tarral LSS 24,432 105 ERI B
Pazivos por impuestos corienles:

Trnpueests al valor agrepade [ 2% Rl sno -
Tetal L85 il Hl i

10. OBLIGCACIONES ACUNMULADAS

las oblipaciones acumuladas se dedallan sepnndamenie:

11 de cicierbre 31 de dicicmbre 3l de diciembrg
iz 0 2010
Craligaciones Acumuladas 'S5
Benefivios doviales |.#2d ZB26 -
Apnrtes al L1255 AT sl F:
[h g 1V 2057 -

L1 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIFEROS

Los prineisales imstrumenios (inancieres de la Comoaafila constituyen ‘s cuentas po- cobrar
comerciales ¥ ofras cuentas por ¢obrar, Bl propdsilo principal co osios instrumentos Jinancierns
25 obtener Mnencizmicnle para las oporaciones da la Compania, a Compadiiz tene diferenios
activas financieres come deucores por venta que surgen dicectaments ¢e sus operaciones.

El Dircctorio revisa vy acverda polilicas para administrar estos riesgos, gue sen resurnidas a
cunlinuacian:

Riesgeo ecrediticio
La Compadia solamenie comercializa con tereerns reconocidos con buen crédito, Fs s polities
de la Compafila que todos los clientes que desean comercializar con crédito sean suetos a

procedimienies de venlicacion de crédito.

Nu eadsten concentraciones sipnificativas de ricsgo de erddito dentro de a Compariia,

I



Riesgo de liguidez

Ly Comnpaiiie moenitorea su riesgo de lgquider wsando una herramieata de planificaciém de
Hguides recurrents, 1sta harramienta considera el vencimicino de los activos tirancieros (E},
Cuentas par cobrar. oiros aclives (nencicrns) v 1os flujos de efective provectados operacionales.

Riesoo de tipo de cambio

La Compafiz realiza |2 totalidad de sus epersciones en dilares de los Ustades Unidos de
Novteamdrica, maneds de curso legal en ¢l pais, consscuantemente, no se presentan efectos por
varlaciones de lipos de cambio on los estados tinancieros.

Riesgn de gestion de capital

La Compaiia administra de mancra active una base de capital para cobrir los ricsgos inherentes
erl sy actividades. La adecuacion del capital ce la Compatia es monitoreada vsando los ratios
agpablecidos pur e gerencia, entre otras medidas.

L.os ohjetivos de la Compafiln cuando mangia capital son: Salvaguardar la cupacidad de la
Campatiia para continuar operanda de mansra que comtinie brincandn retarnos a los accionistas
v beneficios a los olros participactes: ¥, mantener una fuerle hase de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, no han cxistide cambios 2n las actividudes ¥ politicas de
mangjo de capital en o Compaiia

A conlinuacion sz preseman las categorias instrumentos Mnanciares mantenidos per la

Compaiia:
31 dediziembree 31 de diciembre 31 de dicierrbre
anez 2001 2010
Activos Doancieros al Cozste amortizado; LSS
Ffectivo v bancos (Mol < 120 13,573 425
Cuenlas pur cubrs voinenciales y
otras cucnlas ot cobrar {Bola 5] A A 20132 2300
Tntal LaS 2,243 15,696 ~ ZTRA
Fasivos Hmancieres al costo izl
Tucntas por pagar comerciales ¥ olvas
cucncas pot pazar (Motw 117 TART 25,671 28397

11, PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
AL 31 de diciembre 42l 2012 21 capital social pagado de L Compania es de USD 00,

17



RESERVA LEGAL

La Leyv de Compafins estanlece que por lo menos el 10% de la wtilidad neta del gjere’vio sea
apromiade coma reserva legal hasla que ¢sta aleance como minime ¢ 50% del capital secial en
las coripafiias andnimas. "sta reserva puede ser parcial o totamente capitalizsda o cubrir
pérdidas operaciondles, pore no es dispenible para ¢l pago de dividendos en etectivo, exeepie on

ceso de liguidacion de la Compafia.

RESULTADOS AUL MULADCYS

U rasumen de los resultados acumulados es coma sigue:

[Nerembra 31,

Lavern b,

2002 M 20ll
cen 105, dalarcs)
Focsultaadus acumulacos
Cianancias dcumiuaclis 15,6534 13,634 - 12.634
Rueserva por Yalaazion 48,581 K581
Total 62,215 62215 13,63

13, INGHRESOS ORDINARIOSN

L resumezn de [os ingrasos €8 comao siguc:

31 e dicizmbee

31 de dicicmbre

2012 20. |
INGHESOS LSS
INGRESOS DE ACTIVIDATIES QRDINARIAY 75090 33,984
COSTO I VENTAS i - 2
L5k 25 4H| 33,984

14, COSTOS Y GASTOSTOR 50 NATURALELA

Los costos v gastos operalivos 2l 31 de diciembre se resumen;

3 de diciembre

2172
COSTOS ¥V GASTOS OPERACIONALES [
GASTOS DEVIERTAS 5
GASTON 131 ADMINISTRACHN B0
GARTOS FIMAMUTE RIS o 444
Lss §o,5.34

31 de ciciembre
23

T N0
155

74,127




El detalle d= costos v gastos por su naturaleza @5 ¢l siguiente:

31 e dicieabre 31 de dicizinbre
22 20

Crustaos por benefivios o los cmipleados (13 L.5% TANST 15474
Depracinicnes 370z 37749
Seorvicios bazicos 1835 [.367
Irnpuestas v Contriboauianes 008 0,033
{hros gascos i iy
LISH a6, 101 TRhal

(1) GASTOS PO BENEFICIOS A LOS EMI'LEADOS.- L siculents 25 un detalle de log
pastos por beneficios a cmpleados:

31 de dizicrmbre "3 de diziembre
2012 - 2011

Susldos v salarios 1’585 15,522 [ 4,370
Hords oxtras B 2751
1écimo arcar Susldo 703 L7594
Dizeimo cuarto sucldo 31 1,776
A purhe Palrenal 11255 2,325 2,148
Fondo de Resorva 1,414 1.54%
YWacaoiones 37 |33
L5 EEANT 25,474

14



