UNIVERSAL SHOES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADGC AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

fEn ddolares Americanos)

1.

INFORMACION GENERAL

UNIVERSAL SHOES 5.A. Es una Empresa lagalmente conslifuids en el Ecuador,
segun escritura publica en la Notaria Vigésima Octava del cantdn Guayaquil el 14
de Mayo del 2074, inscrita en &f Registro Mercantil el 02 de Junio del 2074,

OBJETO SOCIAL: La empresa se dedicard a fa venta al por mayor y menaor de
calzada y prendas de vestir.

PLAZO DE DURACION: 50 arios contados a parfir de la fecha de inscripcion de/
contrato constitutiva en el Registro Mercantil del el 02 de Junio del 2014,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Colon 103 y Malecdn Simadn Bolivar,
Guayaquil - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaguil con RUC: 0992864532007.

CAPITAL:

Con escritura ptblica del 14 de Mayo del 2014 de la Notaria Vigésima Octava del
canton Guayaquil. e inscrita en el Registro Mercantil, el 02 de Junio del 2074,
capital con aporte de los Socios, el capital es de $800,00 dividido en 800
participaciones de un ddlar (81,00} cada una

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen las principales bases contables adoptadas en (a
preparacion de estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacion

Las Esiados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas
entidades (NIF para la PYMES), adopladas por la Superintendencia de
Compafias. Los Estados Financiercs se han elaborado de acuerdo con el
enfogue del costo historico, aungue madificado por la revalorizacion del lerrenc.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el usc
de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su

juicio en el proceso de aplicar politicas contables.



2.2

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por fa empresa vy farmulados:

o FPor la Gerencia para conocimiento y aprobacion de los sefiores Socios en
Junta General

e For primera vez de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIF para PYMES), adopladas por la Superintendencia
de Compafifas, de manera obligatoria para el entidades bajo su control

« Tenigndo en consideracion la tolalidad de los principios v normas contables de
valoracion de los activos de aplicacion obligatoria.

s Enfa Mota N" 4 Principios, polificas contables y criterios de valoracion, se
resumen principios contables y criterios de valoracion de Jos activos mas
significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financiercs del gjercicio
2078,

e (e forma que muestre la imagen fiel del palrimonio ¥ de la situacion financiera
al 31 de diciembre del 2016 y de los resultados de sus operaciones, de [os
cambios en el patrimonio nata y de los flujos de efectivo, que se han producido en
la empresa en &l giercicio terminado en esa fecha.

» Llos estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2076
fueron aprobados por la Junta General de Socios celebrada el 24 de Marzo del
2017 Estos estados financieras anuales fueron realizados bajo normas NIC

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIF"

Pronunciamienitos contables y regulatorios en Ecuador

Los Estados Financieros correspondienies al egjercicio terminado el 31 de
diciembre del 2015 han sido los primeros elaborados de acuerdo a las Normas e
interpretaciones, emitidas por el [ASB. las cuales incluyen Jas Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC). Las “Normas Internacionales de Informacion Financiera NITE"
adopladas en el Ecuador segun Resolucion No. 06.Q./C1.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio,
Resolucion No. 08.G.0S8C.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el
Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, en la cual se establece ef
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF v la Resolucion No. SC.ICI,CPAIFRS.G.11.010 del 11
de cctubre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566, en el cual se
establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera MIF para PYMES,



La empresa califica como PYME, de acuerdo al reglamento:
a. Monto de activos inferiores a 4 millones

0. Ventas brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadores

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presentacién
Las parfidas incluidas en las cuentas anuales se presentan en défares
americanos, por ser fa moneda del enforno economica principal en que fa
empresa opera.

b. Transacciones y saldos (Esta notfa incluye cuando la empresa tenga
operaciones con distinta moneda a la funcional con la que opera)
Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional,
utitizando fos tipos de cambios wigentes en fas fechas de las transaceoiones o
oe las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelfo a valorar. Las
perdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de
esltas fransacciones y de la conversion a fos tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranfera se
reconocen en la cuenla de resultados, exceplo si se difieren en el ofro
resultado integral como las coberturas de flujos de efectiva y las coberturas de
fas inversiones netas cualficacdas.

Las perdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y
efectivo y equivalentes al efectivo se presentaran en la cuenta de perdidas y
ganancias en la linea de "lngresos o gastos financieros”. El resto de perdidas v
ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Otros ganancias
(perdidas} nelas”

2.4. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad del
Gerente, ratificadas posteriormente por fa Junta de Socios.

En la preparacion de los Esfados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
gue figuran registrados en elias. Basicamente, esfas estimaciones se refieren a;

1. La valoracion de acfivos para delerminar la existencia de pérdidas por
deferioro de determinados activos (ver Nota 4.6).

2. 8Se ha optadoe por mantener el crileric del costo para los actives de
Propiedad, planta y equipo, excepto el criterio de revaltio para el terreno.



2.5. Informacion referida al ejercicio 2016

Conforme a lo exigido por la Seccion 35, la informacion contenida en el ejercicio
2015 se presenta, a efectos comparalivos, con la informacion relaliva al ejercicio
2016 y no constituye por sl misma los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio 2015, por cuanto este ejercicio fiscal se presento bajo Normas NIC.

2.6. Periodo Contable
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2015 y el Estado de
Resultados. Estado de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el
periodo comprendido desde el 01 de enero al 31 de diciembre.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al
gfercicioc 2016, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion,

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes &l efectivo incluyen el efeclivo en caja, los depositos a la
vista en entidades del sistema financiero, otras inversiones de gran liquidez con
uh vencimiento original de tres meses o menos, los sobregiros bancarios, en el
balance se presentan en el pasivo corrients, para la presentacion del Estado de
Flujo de efectivo los sobregiros bancarios se incluyen en el efectivo y equivalentes
del efectivo.

3.2. Activos Financieros

3.2.1. Clasificacion

La empresa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: a)
Activos financieros a valor razonable con cambio en resullados, b) Activos
financieros disponibles para la venta), c) Mantenidos hasta el vencimiento. d)
Documenitos y cuentas por cobrar de clientes relacionados, d) Ciras cuentas por
cobrar relacionadas, e) Otras cuentas por cobrar, f) Provision cuentas incobrables.
La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento de reconacimiento.

a) Actlives Financieros a valor razonable con camblfos en resuliados

En este rubro deben incluirse los activos que son mantenidos para negociar, 0 que
desde el reconocimiento Inicial, han sido designados por la entidad para ser
contabilizados al valor razonable o jusio con cambios en resulfados. Deberan
incorporarse en este item los instrumentos financieros que no forman parte de la
contabilidad de coberturas.



3.3

3.4.

b) Activos Financieros disponibles para la venta

Son aclivos financieros que en un momento posterior a su adquisicion u origen,
fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se Hevan al
patrimonio y se debe reconocer como un componente separado (ORI-Superavit de
Activos Financieros disponibles para la venia.

c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimienfo determinado,
es decir que fa enfidad tenga la intencidn efectiva v la capacidad de conservarios
hasta su vencimiento,

Daocumentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comerciales a cobrar son importes debido por los clienfes por ventas de
bienes realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la
deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas
fargo) se clasifica como activos corrfenfes. En caso contrario se presentan como
activos no corfientes.

Inventarios

Los inventarios son los bienes para ser vendidos en el curso normal de un
negacio, se valoran a su costo o su valor neto realizable, el menar de los dos. Ef
coslo se defermina por ef método de “promedic ponderads” el costo de los
productos lerminados y de flos produclos en proceso incluye los cosfos de
materias primas, la maho de obra directa, otros costos direclos y gasfos de
fabricacion. El valor nefo realizable es el precio de venla estimado en el curso
normal del hegocio, menos los coslos variables de venta.

Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propiegad, plania y equipo, de uso propio, se
ghcuehtran registrados a su costo de adguisicion.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamienta de la vida Uil de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida ulil y los gasfos de
marntenimiento se cargan a la cuenia de resultados del efercicio en que se
incurren.

La depreciacion se calcula aplicando e/ méfodo lineal sobre el cosio de
adquisicion de los actives menos su valor residual; entendiéndose gue el terreno
tiene una vida indefinida y que, por tanto, no son objefo de depreciacion.



3.5.

Los cargos anuales en conceplo de depreciacion de los aclivos materiales se
realizan con conlfrapartida en la cuenfa de pérdidas y ganancias y, hasicaments,
equivalen a los porcentafes de depreciacion sigidentes {determinadas en funcién
de los anos de la vida ulil esfimada de los diferentes elementos):

Concepto Vida util
Edificios 20 afios
Instalaciones 10 arios

| Muebles y Enseres 10 afios
Mddguinas y Equipos 10 afios
Equipo de Computacion 3 anos
Vehiculos y Equipos de Transportes | 5anos |

Con ocasién de cada cierre confable, la empresa analiza si exisie indicios, tanto
internos como externos, de gue el valor neta de fos elementos de su activo
malerial excede su correspondienfe importe recuperable; en cuyo caso, reducen el
valor en libros del activo de que se trafe hasta su importe recuperable y ajustan
los cargos fuluros en concepto de depreciacion en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva Ul remanente, en caso de ser necesaria una reestimacion
de la misma.

Activos intangibles

{a) Programas informdticos

Los costos asoctados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasio a medida que se incurre en los mismos. Los gasios de
desarrollo directamente atrbuibles al disefio y realizacion de pruebas de
programas informéficos que sean identificables y tnicos y susceplibles de ser
controfados por la empresa se reconocen como activos infangibles, cuando se
cumplen las siguisnies condiciones.

v Técnicamente, es posible completar la produccion del activo infangible
de farma gue pueda estar disponible para su ulilizacion o su venta,

v La administracion tiene intencion de completar el aciivo intangible en
cuestidn, para usarlo o venderlo,

v Laempresa fiene capacidad para ufilizar o vender el activo infangible;

v Se puede demostrar fa forma en que ef activo infangible vaya a generar
probables beneficios economicos en el futuro;

v Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o
de otro fipo, para completar el desarrollo v para utiizar o vender el
activo intangible, v

+ El desembolso atnbuible al aclivo intangible durante su desarrollo
puede valorarse de forma fiable.



3.6.

3.7

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los
programas informalicos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos
programas y un porcentafe adecuado de gastos generales.

Los gastos que no cumplan esfos criterios se reconoceran coma un gasto en el
momento en ef gue se incurran. Los desembolsos sobre un aclivo infangibie
reconocidos  inicialmente como gastos del efercicic no se reconoceran
posleriormente como activos intangibles.

Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas utifes estimadas que no superan los cinco afos.

Cuentas comerciales a pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
gue se han adguirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio, Las
cuentss @ pagar se clasifican como pasivo corflente s los pagos liensn
vencimiento a un afo o menos (o vencen en ef ciclo normal del negocio, si este
fuera superor). En caso conlrario, se presentan como pasivos no corfientes.

Las cuentas comerciales a pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posferiormente se valoran por su cosfo amortizado usando el métods de tpo de
interés efectivo, cuando el plazo es mayor & 80 dias. Se asume que no existen
componentes de financiacion cuando las compras a proveedores se hacen con un
periodo medio de pago de 60 dias, lo gque esta en linea con la practica de
mercado.

Calculo dei Anticipo

A partir del gfercicio fiscal 2070 eniro en vigor la norma que exige ef pago de un
‘anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
oifras reportadas ef afio anterior sobre ef 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos
y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que ef impuesto a la remla causado
sea menor que e monto del anticipo minimo, este dlfimo se converira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con fa
norma gue rige la devolucion de este anticipo,

Durante el gjercicio 2016 la empresa registro como impuesto a la renta corriente
causado ef valor determinado sobre la base del 22% sobre las ulifidades
gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la
renta corraspondianta,



3.8. Beneficios a los empleados

Esta norma permite definir planes de aporfaciones definidas y planes de
beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones
bajo el cual la empresa paga aporiaciones fijas a un fonda y no tiene ninguna
obligacién, m fegal ni implicita, de realizar aporfaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacion gue
recibirg un empleado en el momenta de su jubilacion, normalmente en funcion de
uno o mas factores como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

3.9. Recohocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinatios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
beneficios econtmicos originados en ef curso de las actividades ordinarias de la
empresa durante el gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque
un incremento en el patrimonio neto que no este relacionado con las aportaciones
de los propietarios de ese palrimonio v eslos beneficios puedan ser valorados con
flabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la
contrapattida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El ingreso se expone
neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

3.10. Reconocimiento de cosfos y gastos

Los costos y gastos son registrados basandose en ef principio del devengado, es
decir, todos los gastos son reconocidos e momento en que se conoce &l usa o

recepcion de un bien o sefvicio.

3.11. Participacion a trabajadores

La empresa reconoce coh cargo a los resulfados del gjercicio en que se devenga,
el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
estabiecido en el Codigo de Trabajo de fa Republica del Ecuador.

3.12. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan hormalmente sobre la base de que la
empresa estd en funcionamiento, y continuard sus aclividades de operacidn
dentro dal futuro previsible, por lo lanto la empresa no fiene intencion ni necesidad
de fiquidar o de cortar de forma importante sus operaciones.

3.13. Estado de Fliufos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segin el método directo, se utilizan
las siguientes expresiones:



= Aclividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el obfeto
social, asi como olras aclividades que no pueden ser calificadas come de
inversian o de financiacion,

= Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo, especialmenie propiedad, planta y
equipo en el caso que aplique.

= Aciividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario
¥ composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacidn.

« Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; enlendiendo por estos; Cafa, Bancos y las inversiones a corlo
plazo de gran liguidez y sin riesgo significafivo de alteraciones en su valor.

El Estado de Flujos de Efective en la fecha de transicidon no sufre modificacion
alguna debido a gque el ajuste efecluado para la aplicacion de la NIC/NIF, no
afeclta al efectivo, solo es un afuste con efeclo refrospective al Patdimonio
(Resultados acumulados provenientes por fa adopcian de NIIF),

3.14. Situacion Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros fa empresa no ha sido sujefa de revisicn por
parte de las autoridades fiscales; la Gerencia considera que no hay contingencias
tributarias que podrian afectar fa situacion financiera de la empresa.

4. GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empresa esta expuesta a delerminados riesgos que gestiona mediante la aplicacion
de sistemas de identificacion, medicion, limitacion de concentracion v supervision.

Entre los principios de buena administracion destacan los siguientes:

»  Cumplir estrictamente con fodas las normas aprobadas vy divilgadas por ef
Presidente y Gerente

= Se definen politicas de conocimiento Iécnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del cliente, minimizando el riesgo de confrof
interno, financieros y ante fas entidades de control.

» Se desarroflan y aplican control de calidad necesario para asegurar que las
operaciones se realizan segun las polificas, normas y procedimientos
establecidos.

Los principales riesgos de fa empresa se derivan del desarrollo de su praopia actividad
¥ dentro de &sta, las principales aspectos a desfacar son:



Politica de calidad: Para garantizar la calidad de nuestros servicios la
empresa cuenta con un sistema de control interno, medianle el comité de
calidad, cumpliendo con los estdndares de ética, normas de general
aceptacion.

Politica Juridica: En relacién con los conflictos que pudieran surgir en relacion
con la actividad de la empresa, con los diversos agentes del mercado, laboral,
tributanio, es practica habitual mantener una linea de solucidn a los confiictos
por medio de fa mediacion. No obstanie, y para prevenir riesgos por esos
molivos, la empresa cuenta con asesores juridicos propios, que mantienen
una actitud preventiva.

Politica de RRHH: La empresa cumple con e Cddigo Laboral y disposiciones
del Ministerio de Trabajo, motivando permanentemente al valioso elemento de
Recursos Humanos. ha puesto a disposicion de los empleados el Reglamento
de Trabajo y de Seguridtad Industrial,

5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

No se tiene conccimiento de otros hechos ocurridos con posterioridad al clerre de

gstos

estados financieros, que pudieran afectarlos significativamente a su

presentacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos Estados Financieros han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacién por la Junta General de Socios: Los Estado de Situacién Financiers,
Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos

de Efectivo y Notas a los Estados Financieros.
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