UNIVERSAL SHOESS.A.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL FERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{En dblares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

UNIVERSAL SﬁOES S.A. Es una Empresa Isgaimente constiuida en ef Ecuador,
Segun eschitura pablica en 1a Notaria Vigésima Oclava def canton Guayaquit of 14
de Mayo def 2014, inscrita en ef Registro Mercanti et 27 da Mayo del 2014.

CBJETO SOCIAL: La empmesa se tedicara of & venta al por mayer y menor de
prendas do vestr.

PLAZO DE DURACION: 50 afios contados a partir de fa fecha de inscripcion del
confralo constitulivo en of Registro Mercanti def 27 de Mayo dei 2014,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Coldn 103 y matecdn Simon Bolivar,
Guayaquit - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: £n Iz ciudad de Guayaquil con RUC: 0992884532001
CAPITAL ;

Con escrtiure publica del 14 do Mayo det 2014 de la Notaria Vigésima Octava def
canton Guayaquil, & inscrita en el Registro Mercanti, ef 27 de Mayo def 2014,
capital con aporte de fos Socios, ef capital 8s de § 800.00 dividido en OO
participaciones de un délar ($1.00) cada una.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A confinuacion se describen las principales bases contables adopiedas en {3
preparacion de estos estados financieros PYMES.

2.1. Bases de Presentacién

Los Estados Financierns do /2 empresa se han preparado de acuerdo ¢on fas
Normas Intemacionales de Informacién Financiers para pequeftas y matianas
entidades (NNF para la PYMES), adoptadss por fa Superintendsncia de
Compafiias. Los Estados Financieros se han elaborado da acuverde con el
enfogue del costo historico. aungue modificado por 1a revalorizacién def termeno.

La praperacion de estos Estados Financieros conforme tor 1ag NfIF, exigen ef uso
de ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que sjarza su
Jufcio en ef proceso de aplicer paffticas contables.



Los presentss estadas financieros han sido preparados @ partir de los registros de
contabilidad mentenidos por fa empresa y formulados:

» Porfa Gemencia para conacimiento ¥ aprabacibn da fos seflores Socios en
Junta General

* Por primeta vez de acusrdo con fo establecido por tas Nomnas Infermacionales
de informacion Financiera (NfIF para PYMES), adoptadas pPorfa Supenntendencia
de Compaftias, de manera obligatoria para ef entidades Bafe su control.

« Teniendo en consideracidn la fotafided de fos PINCpios ¥ normas contables do
valoracion de los activos de aplicacion obligalora.

« En fa Nota N° 4 Principias, polfficas contadles ¥ critedos da valoracidn, se
mesumen phncipios contables y crteros de valoracidn de los activos mds
significativos aplicadas en fa preparacion de los Estados Financieros dat sjercicio
2015,

» De forma que muestre fa imagen fisl def patrimonio y de I3 Siluacion fnanciera
3 31 de diciembre del 2015 y de los resulisdos de SUS opersciones, de fos
carmbios en ef patrimonie nelo y de fos flujos de efectivo, que s6 han producico en
fa emprasa en et ejercicio tarminado en esa fecha.

* Los asslados financlervs de ja emprese, correspondientes af ofercicio 2015
fueron aprobados por fa Junts General de Socios celebrads of 30 de Marzo det
2018. Estos estados financieros anuales fueron reafizados bajo normas NIC.

22. Adopcion de fas Normas internaclonales de Informacién Financiera “NilF”

Pronunciamientas contabies y requistorins en Ecuador

Los Estados Financieros comrespondienias af efervicio lerminado e 31 de
diciembre del 2015 han sida 08 primers elaborados de acuerdo a las Nomas &
interpretacionss, emitidas por e fASB, fas cuales incluyen las MNommas
intemacionales de informacién Financiers {NIF), fas Nomnas Internacionales de
Confabtiidad (NIC). Las Nommas infemacionsates de informacidn Financiera NIIE™
adopladas en ef Ecuador segun Resolucion No, 08.GL.IC.004 del 21 de agosfo dof
2008, publicada en Reglsiro Oficial No. 348 de 4 de septiernbre def mismo afio,
Resolucion No. 06.G.DSC.070 del 20 de novietbre daf 2008, publicads en el
Reyistro Oficial No. 498 def 31 de diciembre def 2008, en la ¢ual sg estsbisce of
cronograma de splicacion obfigatora de Jas Nomas Intemacionalas de
fnformacidn Financiera NiF y ta Resolucion No, SC.101LCPAIFRS. G. 11,070 dei 11
de octubre det 2011, publicada en ef Registro Oficial No. 566, en ef cual se
estabiace et Reglamento para la aplicacion de fas Normas Infemacionales da
informacion Financiera NIIF pars PYMES.



La empresa califica comoe PYME. de scuerdo al reglamento:
a. Monto de activos inferiores a 4 milones

b. Ventas brutas de hasta 5 millones

c. Tengan menos de 200 trabajadorss

2.3. Moneda

2. Moneds funcional y de presentacién
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se presenlan en ddfares
americanos, por ser fa moneda del entomo econdmico poncipat en que Ia
EMPross opers,

b. Transacclones y saldos (Esfe nota incluye coando ls empresa fenga
operaclones con distinia moneds a 2 funcional con {a que opera)
Las fransacciones en moneda exiranjera se convierten  la roneda funcions),
ulilizando fas tipos de cambios vigentes en fas fechas de fas fransacciones o
ds fas vaforaciones, en of caso de partidas que se han vueflo 8 valorar. Las
pérdidas y ganancias on moneda exlranjera que rmesuifan de ta fiquidacion de
esias transaccionsas y de ta conversion e los tinos de cambio de cierre de los
activos y pasivas monefarios denominados en monegs extranjera se
recanocen en fa cusnta de resultados, excepto si se difieren en of oim
mesultado intagral como fas coberiuras de flujos de efectivo ¥ ias coberturas de
fas inversiones netas cualificadss.

Las pérdidas y gananvias por diferencias de cambio mlativas a prastamas y
efactivo y equivalontes af efective se presantarsn en ia cuents de pérdidas y
gananclas en ia /inea de "ingresos o gastos financieros”, Ef resto de pérdidas y
ganancias por difersncias de cambia se presenian coma "Olros ganarncias
(pérdidas) netas”.

2.4. Responsablfidad de {2 informacién

La informacion contenida en estos Estados Financigros es responsabliidad def
Gerante, ratificadas pastsromente porfa Junts de Socios.

En 18 preparacion de (s Estades Financieros se han ublizedo datermnadas
eslimaciones para cuantificer fos activos, Pasives, ingresos, gastos y compromisos
que Higuran registrades en effss. Basicaments, estas estimaciones se refieren a-

1. La vaforacién de achivos pera delerminar fa existencia de pérdidas por
deterioro de defarminadas activos {ver Nota 4.6).

2. Se ha optado por mantener o criterio del costo para fos activos de
Propiedad, plante y equipo, excepto ef criterio de revalio para &f ferreno,

5. Informactén referida af ejercicio 2015



Conforme a Io exigido por fa Seccion 33, fa infarmacion contenida en af ejereicio
2013 s8 presenta, a efectos comparabvos, con fa informacion relativa af ejercicio
2014 y na conslituye por sf misma jos Estados Financierns corespondientas al
gjercicio 2015, por cuanto esta efercicio fiscal se presents baje Normas NIC.

2.8. Periodo Confable
Estado de Siuacién Financiera af 37 de diclernbre del 2015 y el Estado de
Resultados. Estado de Cambios en ef Patnmonio y fos Fiujos de Efactivo, por ef
penodo comprendida desde ef 01 te snero af 31 de diciembre,

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIC Y CIERRE DEL EJERCICIO 2013

La Nomna Infernacionsl de informacién financisra Seccién 35.12 exige que fos
primeros Estades Financieros efaborados conforme a esta NitF incluyan:

a. Una descripeion de ja neturalera de cada cambio en fa politica contable
b. Cornciiaciones de sit pafiimonio, determinada de acuerdo con su marco ae
informacién financiera anterior, con su p_mmonio delesminado de acuerdo con
esta NiIF, para cada una de jas siguisntes fechas:
¢ Lafecha de fransicion 2 asta NIIF: y
* £t final def ditimo periodo presentado en fos Estados Financleros anuales
Mas recientes de Ia empresa deferminade can /as nommas NIC

Consecuentemente et periodo de transicién ss desde ef 10 de enero af 31 de
diciernbre det 2014, y las primerns Esfados Financieros con base s NIF son fos
terminados af 31 de diciembre dal 2015.

A confinuacion, se presenta la conciliacion del patrimonio nefo af inicio v a! final del
pertoda de transicién (2014;,

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VAL ORACION

En fa elaboracion de fas cuentas anualss de fa emprBsa corespondiontes af
ejercicio 2015, se han aplicado 05 siguientes principios y politicas contables y
criterias de valoracién.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Etfectivo

El efectivo y equivalentes af efectivo incluyen et efectivo en cafa, los depdsitos a ja
viSta en enbidades def sistema financier, otras inversiones de gran liquidez con
un vencirienta ofigingl de tres meses o menos, los sobregims bancarnios, en el
balance se presentan en el pasive cormenta, para la preseniacion del Estade de
Flufo de efectiva fos sobregiras bancarios se incluyert en of sfoctivo y equivalentss
del efectivo.



3.2. Activos Financleros

3.2.1. Clasiffcacion

3.3

La emprasa clasifica sus activos francisros en fas siguiantes categorias: a)
Activos financieros a valor razonable con cambio en resuftados, b) Actvos
financierns disponibles pare fa vente), ¢) Mantanidas hasta ef vencimienta. d
Documentos y cuentas por cobrar de dlientss refacienados, d} Ofras cuentas por
cobrar rafaclonadss, ¢) Olras cuentss por cobrar, f) Provision cuentas incobragles.
La clasificacion depende def propésito con ef que se adguirieron fos achvos
financisros, La Gerencia deteming fa clasificacion de SUs activos financieros en et
momento de reconocimiento.

a) Activos Financloros a vaior razonable con cambias an resultados

En esle rubm deden incluirse fos activas gue son manfenidos para negociar, o que
daste ef mconocimisnto inicial, han sido designados por la entidad para ser
cantabiizados af valor razonable o justo con cambios en fresuttadgs. Deberdn
mcormorarse en este item los instrumentos financiaros que no forman parfe dea fa
contabiidad de coberturas.

b) Activos Financieros disponiblas para iz venta

Son actives financienss que sn un momento poslenor a su adquisicion u origen,
fueron designados para fa venta.Las diferencias en valor razonable, se flevan al
patlrimonio y se debe reconocer como un compaenents separado (OR{-Superavit de
Aclivos Financieros disponibfes para fa venta.

) Activos Financioros mantenidos hasts ¢f vencimiento

Son activos financierns ro denvedses con pagos fijos o vencimiento dsterminado,
ey decir gue a entidad fengs ie intencion efectiva y /8 capacidad de conservarios
hasta su vencimiento,

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comertiales a cobrar s0n importes debido por fas cientes por ventas de
biengs realizadas en el curso normal de fa opéracion. Si se espera cobrar la
deuda en un afie a menos (o en el ciclo nomal de ia operacion, si esta fusra mas
fargo) se vlasifica come activos comentes. £n caso contranio se presenian como
8chvos no comenies.

Inventarfos

Los inventarios son 105 bienes para ser vendides et af curso nomal de un
negocio, se valoran a su costo o su valor nelo raglizable, sf menor de fos dos. Ef
costo se deletminag por ef método de *promedio ponderadn” ef costo de fos
productos tarminados y de fos productos en procese incluye fos costos de
materias pamas, 2 manc de obra discla, oiros coslos dirsctos y gastos de
fabricacién. Ei valor neto roalizabie es ef precio de venta ssfimado en el curse
nomal def negocio, menos fas costas vanables de venta.



3.4. Propiedad Pianta y Equipo

Los pienes comprendidos en propiedad, planta y equipo, de uso propio, se
encuentran regisirados a su costo de adquisicidn.

Los costos te ampliacion, modemizacidrn o mejoras que represenfan un sumento
de fa productividad, capacidad o eficiancia, o un alargamiento de ia viga Uil de jos
bienes, se capitalizan como mayor casto de fos cotrespongientes biernes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de ta vida il y fos gastos de
mantenimiento se cargan a la cuents de resulisdos def sjerciclo en que se
incurren.

La depreciacion se calcula aplicando ef métode tnest sobre sl cosfo de
adquisicion de fos aclivos menos su valor residual; entendidngose que ef ferreno
tiene una vida indefinide v que, por tanto, no son abjelo de depreciacion,

Los camos anuafes an concepto de depreciacidn de fos activos materiales se
realizan con contrspartida en fa cuenta de pérdidas ¥ genancias y, bésicamente,
equivalen a los porcentajes de depreciacion skguientes (determinados en funcién
de ios aflos de fa vida uti estimada de jos diferentas sfementos):

| Concepto _ Vida gt} |
Edificigs ] 20 afios :
Instalaciones : | 10 afics
Muebles y Enseres 70 afios

| _Maquinas y Equipos . 108fos |
Eaquipe de Computscion i 3afios
Vehiculos y Equipos de Transportes [5ad0s |

Con ocasién de cada ciere contable, fa empnesa analiza si existe indicios, lanto
internos coma extemos, do que ef valar nefo de fos efementos d8 su achvo
matens! excede su comaspondiente importe recupsrable; en cUye €aso, reducen ef
valor en fibros def activa de que se rate hasta su importe recuperable y ajustan
fos cargos fuluros en conceplo de depreciacion en Proporeién a su valor en tibros
ajusiado y & su nuava bl remanents, en casg de ser necesana una reesbmacion
de '8 misma.

3.6, Activos intangibles
() Programas informéticas



3.0.

Los costos asociados con ef manlenimiento de programas informéticos se
/Bconocen como gasto & madids que Se incume en 108 misros. Los gastos de
desarrolic directamente  afribuibles af disefio ¥y malizacitn de prushas de
pragramas informélicos que sean identificables y dnicos ¥ susceplibles de ser
controladas por fa erpresa se reconocen como achvos intangibles, cuando se
cumpfen las siguientes condiciones:;

¥ Técnicamente, es posible completar la prodiuccian det activo intangibie
de forma Gue pueda estar disponible pare su utilizacién o su venia;

V' La administracion liene intencién de compfetar ef activo infangible en
CUestion, para usaro o venderig:

¥ La empresa tiens capacidad para ulitizar o vendsr of activo infangivle;

v Se puade demostrar Ia forma en que ef active intangible vaya a generar
probabias beneficios econdmicos en ef futuro;

v Existe disponibifidad de los adecusdos recursos téenicos, financieros o
g olro fipo, para completar & desamolio ¥ pare utiizar o vender ef
activo intangible; y

v" Ef desemnbofso atribuible al activo Intangible durante su desaralio puede
valorarse de forma fiable.

Los costos direclamente atnbuibles que se capitalizan como pane de ios
programas informéticos incluyen los gestos del persanal Gue desamrolfa dichos
programas y un porcentaie adecuado de gasfos gensrafos,

Los gastos que no cumplan estos crilenios Se reconooerdn como un gasto en of
mamento en el que se incurman. Los desembolsos Sobre un achvo infangible
reconocidos  inicigimente  como gastos del efercicio no Se  reconocerdm
postenormente como activas intangibies.

Los costos de desanolio de programas informéticas reconocidos comp schivos se
amortizen duranfe sus vidas Otifes estimagas Que no superan fos cinca aflos.

Cuentas comerciales a pagar

Las cugntas comerciales a pagsr son abligaciones de pago por bienes 0 servicios
que se han adquirdo de los proveedorss en ef curso ordinaro def negocio, Las
cuentas @ pagar se clasifican come pasivo corfents si los pagos tenen
vevicimignto a un aflo o menos (o vencen en ef ciclo nommal del regocio, si este
fuers superior). En case contrario, e presentan corno PESIVOS hQ Comientes.

Las cuentas comerciales & pager se reconocen fniciaimente 3 valor razonable y
posteriormente ss valoran por su costo amortizado usando ef ménds de fivo de
interés sfactivo, cuendo el plazo s mayor & 90 digs. Se asume qus no existen
componenias de financiacién cuando las COMpras @ proveedores se hecen con un



3.7

3.8

3.9.

penodo medio de pago de 60 diss, fo que astd en linea con Ia praclica de
mercado.

Célculo et Anticipo

A parfir def ejercicio fiscal 2010 entré en vigor fa nomta que exige &f pago de un
‘anticipo minimo de impuasto a fa renta”, cuyo valor es calculado e funcidn oe fas
oifras reporiadas ef afo antenior sobre ef 0.2% del patiimonio, 0.2% de fos castas
¥ gastos daducibles, 0.4% de ios ingresos gravadies y 0.4% da fos activas,

La referiga norma establecid que en caso de que ef impuesto & /a renta causado
sea menor que & monlo del anbicipo minimo, este Oitimo se convertird en
impuesto a fa renfe definitivo, a menos que ef conlribuyente solicite a Servicio de
Rentas internas su devolucion, fo cuat podria ser apficable, de acuerds con a
noma que rge Ia devolucién de este anticipo.

Durante &f gjercicio 2014 ta empress Bgisind como impuesto a la renta comante
causado e valor dotemninado sobre la base del 22% sobre jas utlidades
gravables puesto que este valor fue mayor af anicipo minimo del impussic a fa
fenta comespondiente.

Benaficios » fos emnplesdos

Ests noma psmite definir planes de apovtacionss definidas y planes de
beneficios definidos. Un plan de aportaciones definidas es un pfan de pensiones
bajo el cual la empresa paga aportaciones fijas & un fordo y na tiene ninguna
obligacion, ni fegal ni imglfcita, de realizar apertacionss adicionsies al fondo.

Los planes de beneficios dafinidos estabiscen el importe de la prestacidn que
recibird un empleado en et momento de su jubffacian, nomaimente en funcidn de
uno o mds factores como ia edad, afios de senvicios ¥ remuneraciones.

Racenccimionto de ingresos

Les ingresos ordinanus Se reconocen cuando se produce 1a enirada bruta de
bensficios econdmicos eriginados en ef curso de las actividades ordinanas de fa
empresa duranta & efercicio, siempre que dicha entrads da beneficios provogus
un incremento en of palifmonio nNeto que no esté refacionado con ias aporacionses
de os propietarios de ese palfimonio y estos beneficios puedan ser valoradas con
Rabilidad. Los ingresas ordinafios se valoran por e valor razonable de Is
conlrapartida recibida o por recibir, derfvada de los mismas. £ Ngresg se expona
nefo, de impuesto, descuenios o devolucionss,



3.70. Reconacimiento de costas y gastos

Los cosios y gastos son registrados basdndose an el prncipia del devengado, as
decir, todos las gastos son reconacidos ef momento en qua S& Connce ef usn g
recepcidn de un bisn a servicio.

3.31. Participacion s trabajadores

La empresa reconoce con cargo & 10§ resultados del efercicio en que se devenga,
&f 15% de participacion de los trabajadores en fas ulilidedes de conformidad con fo
astahlecido on ef Codigo de Trabajo de la Republica def Ecuador.

3.12. Principio de Negocio en Marchs

Los estados financieros se preparan normaimente sobre fa base do que Ja
emprasa esta en funcionamiento, y continuard sus actividades de operacion
dentro def futura previsible, por fo tanto fa empresa no tene infencidn ni necesidad
de fiquidar o de cortar de forma importante siss Qaperaciones,

3.13. Estac de Flujos de efective

&R el estado de flujos de efectivo, preparado segin ef método directo, se utiizan
fas siguientes expresiones:

» Actividades Oporativas: aclividades tpicas de ia empress, sagun of objeto
social, asi como otras actividades gue no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiacién,

s Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o dispasicion por
ofras mexfios de actvos a largo pazo, espscialmente propiedad, planta y
eQuUIpC 6n 8f case que apligue.

+ Actividadas de financlacién: actividades que producen cambios an ef tamarto
¥ composicién det patrimonio neto y de fos pasivos que no forman parie de las
actividades de operacion.

* Flujos de sfectlvo: eniradas y sefidas de dinero en efectivo ¥ do sus
aquivalentes; enfendiendo por estes; Csja, Bancos y fas inversionas a cora
plazo de gran fiquidez y sin riespo significativo de afteraciones en su valor.

£l Estado de Flujos de Ffectvo en Ja fecha de ransicion no sufre modificacion
3iguna debide a que ef ajuste efectuada para la apficacion de fa MIC/NIIF, no
afecle &t sfectivo, solo es un ajusie con efecty retrospectivo af Patrimonio
(Resullados acumulados provenientes por fa adaocién de NIIF).



3.14. Situacidn Fiscal

Al gierre de los Estados Financieros le empresa no ha sido sufeta de revision por
parte ds las autoridades fiscales, 2 Gerencia cansiders que ne hay contingencias
tributanias que podrian afectar Ia situacion fnanciera de Ja empresa.

4. GESTION DE RIESGC FINANCIERO

La empresa est4 expuesia a determinados nesges que gestiona mediante ta aplicacion
da sisternas de identifcacion, metdicion, fimitacion de concentracion ¥ Supervision.

Entre fos principios de buena sdministracion destacan fos siguientes:

Cumplir astrictamsnte con fodas las normas aprobadas y diviigadas por ef
Prasidents y Gerente

Se definsn polilicas de conogimienta técnico y capacidades suficientes para
asegurar una gestion eficaz a favor del chiente, minimizando ef nesgo de conirol
infemo, financiems y ane ias sntidades da coniroi.

Se dasarrolian y aplican conirol de calidad necesaro pars asegurar gue fas
operaciones se realizan segun ias poffticas, nommas y procedimientos
sstablecidos.

Los principafes riesgos de la emgrosa se denivan def desarolio de su propia actividad
y deniro de ésts, los principales aspectos a dastacar son-

Poiifica do calidad; Para garanlizar fa cafidad de nuestros servicios fa
EMpresa cuenta con un sistema de control infemo, mediante el comité de
calidad, cumpliendo con fos estdndares de éfica, normas de general
aceplacion.

Poiffica Jurkdica: En refacion con los confiictos que pudietran surgir en refactdn
¢ot) fa achividad de fa empresa, con 1os diversos agentes del mercado, faboral,
tributario, es practica habitiual mantener una linea de solucion a 103 confiictas
por medio de fa mediacion. No obstante, y para prevenir rigsgos por @scs
motivos, 1a empresa cuents con asesores juridicos propios, que manbienen
una actitud preventive,

Poiftica de RRAH: La emprasa curnple con ef Cddigo Laborat y disposiciones
dat Ministerio de Trabajo, motivando pemaneniemsante af valioso elemento de
Recursos Humanos, ha pussto a disposicién dfe #os emplaados ef Regfamento
de Trabajo y de Segunidad industriaf.



5. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODQ SOBRE EL QUE SE
N A

No sa tiene conocimiento de ofros hechos ocurmidos con posterionidad al cierre de
ostos  estados financieros, que pudievan afeclsrios  significativamenie a su
presentacion.

APROBACION DE CUENTAS ANUALE.

Estos Esiados Financieros han sido aprobados por ja Gemencia General y postarior
apmbacion por te Junta General de Socies: Los Estado de Stuacién Financiera,
Estado de Resultado Inlegral, Estado de Cambios en sf Patrimonio, Estado de Flujos
de Efective y Notas a fos Estados Financieros.

sn.h ADI KASSEM
GERENTE GENERAL



