IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS §.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CTivVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionodos
Ctras cuentas por cobrar

Aclivas par impuestos corrientes

Total aclives corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipo

Activos Intangibles

Aclivos par impuesto a la rento diferido
inversianes largo plazo o en usodadas
CHras cuentas por cobrar

Total adlives no corrientes

Total actives

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cbligacianes financieras

Cuentas por pagar comerciales
Ctras cuentos por pagor

Pasivos por Impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plaza
Total pasivos corrientes

PASIYOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Otras cuentas por pagar
Beneficias empleados post-emplec
Tatal pasivos no corrientes

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital soclal

Reservas

Oftros resultados integrales
Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Tatal pafrimonio

Total pasives y patrimonic

(Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

Notas 2019 2018
7 48,227 31.522
8 7.246 154
14 340.187 135.801
10 48.595 254,355
465,255 431.832
n 2.3469.738 5.198.133
12 450.000 450.000
18 827 14.230
13 2.970.759 2.970.799
2,222 R
5.793.5864 B.633.1642
6.258.841 9.064.994
14 - 224,373
15 37.912 55.254
16 60.1%7 2.896.477
10 §2.119 178,049
17 163.617 104.533
343.845 3.458.5B6
14 - 225.000
16 230.553 ?11.714
20 33.787 306.417
264.340 1.443.131
2% 2.148.064 2.148.064
30 1.2461.151 1.224.671
31 28.429 14.866
32 739095 410,776
32 773716 364.800
4.950.6564 4163177
6.258.841 9.064.994
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Sergio Serrano Sold
Gerenfe Generul

Yer notas o los estodos financieros

Gerente Financiero

Contador General

Patricio Cevallos Gaete




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS §.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresades en U.5. ddlares)

31 de Diciembre

MNotos 2019 2018

Ingresos de actividades ordincrias 21 2.816.363 3.570.593
Costo de ventas 22 (2.143.463) {2.458.112)
GANANCIA BRUTA 672.900 1.312.481
Gaostos de administracién 23 [559.608) [698.276)
UTILIDAD CPERACIONAL 113.292 414.205
Otros ingresos y gosigs:

Gastos financleres 25 [42.333) {85.012)
Otros ingresos 24 760.759 160.5684
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 831.718 489.777
Menos impuesto a la renta:

Corriente 26 [44.599) 1139.207)
Diferido 18 (13.403) 14.230
Utilidad del periode 773.716 364.800
Ganandas (pérdidas) advariales 18 13.763 (5.982)
Total resultado integral del afio 787.479 358.818
Resuvltado integral atribuible a los propietarios 7B7.479 358.818

R
Patricio Cevallos Gaete

" Sergio Serrano Sold =
Gerente Generatl Gerente Financiero Contador General

Ver notas a los estados financieros




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBERE DEL 2019

(Expresados en U.5. délares)

Resarvas 0",‘" mw!hdﬂ Resviodos ocumvledes
Descripcién Naote Capital G N ! Resuttados Totol
pogado Reserva de Reserva de anoness ¥ Rasultados Resyltode del acumulodos
Reserva legat i . pérdidas y
veluacin capital . aumylados elercicio adopeion NIF
acuarigles ira vez

Saidos ol 31 de diciembre det 2017 29-32 2.148.064 41.345 943.611 205.859 8.884 319.369 338.561 40.77% A.046.473
Apropiacisn reservas afio 2017 33.856 133.856) .
ArcTones en tesoreria {254.077) {254.077)
Reclusificacion de resvitedes 338581 {338.561) -
Liilidad neta s.982 354.800 370,781
Saldos al 31 da diciembre del 2018 29-32 2.148.064 75.201 243.611 205.859 14.8566 369,997 264,500 40.77 % 4.163.377
Apropiaclén resultades afic 2018 328,320 {364.800) {34.480)
Aproplacion de reserva legal 36480 36.480
Wiilidad neta 13.763 77374 7847.479
Saldos al 31 de diciembre del 2019 29-32 2.148.064 111.681 943.611 205.85¢ 28,629 698.317 F73T16 40.779 4.950.656
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACICN
{Unilizado en] recibldo de clientes
Pagado a proveedares y empleados

Provenlente de (utllizado en} otros

Efectivo nefo (utilizado en) proveniente de actividades de operacién

FLUIOS DE EFECTIVO DE {EM) ACTIVIDADES DE INVERSION
Provenientes de (utilizado) en la venta de propiedad y equipo

Efective neto proveniente de (utilizade en) octividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC

{Urilizado en) proveniente de obligociones finoncieros
Utilizade en acclones en tesoreria

Efeclive neto utilizado en actividades de finonciamiento

EFECTHYVC ¥ EQUIVALENTES:
Incremento {disminucion) neto duronte el afio
Saldos ol comienzo del afie

Saldos al final del afie

(Continda...)

31 de Diciembre

2019 2018
{27.008) 3.758.958
(2.178.634) {2.494.032)
167175 {1.105.322}
(2.038.467) 157.604
2.504.545 (82.219)
2.504.545 {82.219)
{449.373) 161.948
_ {254.075)
(449,373 (92.107)
16.705 (16.722)
31.522 48.244
48.227 31.522




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

{UTILIZADO EN) PROYENIENTE DE ACT!VIDADES DE
OPERACION
Utilidad neta

Alustes para congciliar la utilidad neta con el efectivo neto

{utilizada en) proveniente de octividades de operacién
Depreciodones
Beneficios empleodos
Impuesto a lo renia corriente y diferido
Provisién inversiones y compofiias relacionadas
Efecto neto venta de embarcocién

Cambics en actives y pasivos:
Cuentas par cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuesios diferidos
Cuentas por pagar comerdciales
Ctras cuentas por pager
Impuestos por pager
Beneficias empleados

Efectiva nete ulilizodo en actividades de operacion

2019 2018
773716 364,800
423144 455.503
215,152 129.811
44.599 {14,230)
- 179.437
{99.294) -
(7.091] 4.644
(206.609) (118.295)
133743 {80.478)
13.403 N
117.342) (40.786)
{3.030.285) (795.673)
(140.529) 138.660
{141.074) [45.589)
{2.038.467} 157.604
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Gerente General

Ver nofas a los estados financieros
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

Informacién general

IGUANATOQURS CRUCERQOS MARITIMOS S.A, fue constituida en la ciudad de Quito Ecuador, mediante
escritura publica del 17 de septiembre de 1987, bajo la denominacién de lguanatours Cryceras Maritimos
Cia. ltda. y el 5 de junio de 1990 cambié su denominacién o Iguanatours Cruceros Maritimes S.A., cuyo
plaza de duracién es de 50 afios.

El objeto social consiste en actuar como agencia de vigjes y operadora de turismo, fomentando las
adtividades de turismo mediante la promocién y difusién dentro y fuera del pais, operacién de yates y
veleros turisticos en la costa ecuatortana y las Islas Galdpagos.

Con fecha 20 de septiembre del 2019, la Compafiia efectia la venta de la embarcacién “GRACE” por
un monto de USD 4'900.000,00. Por el cval recibe la embarcacion “THE BEAGLE” come parte de pago
valarada en USD $2'250.000,00, adicienalmente, resuelve efectuar la transferencia del personal que
mantenia la Compafifa vendedora el cual es necesario para la operacién de la embarcacion "GRACE",

Situacion financiera en el pais

En el afio 2019 la economia del pais no tuvo el crecimiento esperade, los ingresos petroleras se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endevdamiento han originado falta de liquidez en ciertas
sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio afectada por el
paro nacianal ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la situacién fiscal se vio
agravada por los factares detatlados en la nota 27.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno como la Ley de Simplificacién y Progresividad
Tributaria y la posibilidad de privatizar ciertas empresas estatales, existe incertidumbre respecto a las
circunstancias para gque a mediano plazo el pais mejore su candician.

Durante el afic 2019, se llevé a cabo el mantenimiento de la embarcacian par la que se vio afectada la
liquidez de la Compafiia, sin embargo, los situaciones que afectaron al pais en octubre de 2019 no

surtieron mayor efects, debido o que las clientes principalmente pravienen de los EE.UL.

Politicas cantables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financleros de IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A., han sida preparados de
acuerda con Normas Internacionales de Infarmacion Finandiera - NIIF para PYMES emitidas por el
Internacianal Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y
segun las requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, La Administracion declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas
Integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valaran utilizando la moneda del
entarno econarnico principal en que la Campafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieras en conformidad con Normas Internacianales de
Informacion Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Adminisiracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, can el prapésito
de determinar la valvacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor vtitizacién de la infarmacion disponible al mamenta, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adaptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sida definidas en funcién de las Narmas Internacionales de
Infermacian Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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3.2 Estados financieros separados

3.3

3.4

De acuerde con las Nermas Internacionales de Infermacién Financiera NIIF para PYMES, los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades controladas por la Compaiiia) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es requerido por la legislacién del pais que
se preparen estados financieros individuales de la empresa controlonte, denominados estados
financieras separados,

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Finonciera NIIF para PYMES, la
Compafiia también prepara estados financieros consolidados con su Subsidiaria GALPACIFICO TURS
S.A., considerada asi por cuanto la Compaiiia es el principal accienista con una participacién del
99.99%. Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaiiia, sin incluir
los efectos de la consolidacidn con los estados financieros de la Subsidiaria.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estade de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstames en el pasivo corriente.

Activos financieros

Reconocimiento, medicién inicial v dasificacion

El reconocimiento iniciol de los activos financieros es a su valor rozonable, en el coso de un activo
finandero que no se lleve al valor razonable con cambios en resuliados, se reconocera los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del adtive financiero.

Los activos finoncieros se closifican segun se midan peosteriormente, a costo amortizado, a valor
rozonable con combio en ofro resultada integral o a valor razenoble con cambios en resultados.

Los activos financieros son medides al costo amertizado si el activo se mantiene dentre de un modelo
de negocio cuyo objetivo es montener los actives pora obtener los flujos de efectiva controctuales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los ocfivos financieros se miden al valor razonable o ol costo
amortizado, considerando su clasificacion.

- Acivo financiero o costo amortizado.- los octives se mantienen para el cobro de flujos
contractuales en fechas especificadas y que son nicomente pagos del principol e intereses sabre
el importe del principal pendiente. Los ingresos por intereses deberén colculorse utilizendo el
métado del interés efective. Una gonancia o pérdida en un active financiero que se mida al costo
amortizado se reconocerd en el resultado del periodo cuando el activo finoncierc se dé de baija
en cuentas, se reclasifique a través del proceso de omortizacién, o para reconocer ganancias o
pérdidas por deterioro de valor,

- Adivos financieros o valor razonable con cambios en ofros resultodos integrales.- los activos se
mantienen para el cobro de flujos coniractuales y para la venta de actives financieres y que las
flujos efectivo representan Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Uno ganancia o pérdido en un activo financiero que se mido can cambios en
otros resultados integrales se reconocer@ en otro resultado integral, excepto las ganancias o
pérdidas por deterioro de valor o por diferencias de cambio hasta que el adive finondiero se
dé de baja en cventas o se reclasifique. Cuando un activo financiera se dé de baja en cuentas,
lo gonancia o pérdida acumulade anteriarmente reconocido en otro resultado integrel se
reclasificard desde patrimonio ol resultade del perioda como un ajuste de reclosificacién

- Adtivos financieras a valor razonable con cambios en resultades.- aquellos actives finendieros que
no pueden ser medidos al costa amortizade o con cambios en ofras resultadoes integrales. Los
activos financieros a valor rozonable con cambias en resultados incluyen los activos finencieros
ne designados al momento de su clasificacion come a costo amortizade

Los derivados, incluides los derivados implicitos separados, también se clasificon como mantenidos
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para negodiar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, Los activos financieros
a valor razonuble con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacion
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Adtivos financieros g valor razonable con cambios en resultados

Los adtivos financieros a valor razonable con cambias en resvltades incluyen los actives financieros
no designados al momento de su clasificaciéon como a costo omortizado.

Algunos actives financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercane. Esfa categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de coberfura eficaces.

Los derfvados, incluidos los derivados implicitos seporados, también se clasifican coms mantenidos
para negocior salve que se designen como instrumentos de coberturo eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resuliados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonoble son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales,

Préstamos ¥ cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados con pagos fijos o
deferminables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos actives
finuncieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro del valor. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte infegrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
financiero en el estado de resvltados infegrales. Las pérdidas que resulien del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados infegrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalia en coda fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia obijetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorades. Los activos financieros son deteriorodos
cuando hay evidencio objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimodos de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todas los ofros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falra de pogo o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancorrota o reorganizacién financiera.

Para adives financieros llevades en su casto amortizade, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimades de efectivo,
descontados de la tase de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los actives financieres es reducide por las pérdidas por deteriore directamente para
todos los activos financieras con lo excepcién de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uso de vna cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminoda contre lo cventa de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminodas son acreditadas contra
la cuenta de asignocidn.

Los cambios en el valer de la cuenta de asignacién son reconocides en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monte de lo pérdida por deteriaro disminuye y esta disminucién puede
ser relocionada objefivamente o un evento gue ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida par deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecho en la que el deterioro es reversada no exceda lo
que el costo amartizadeo hubiero sido si el deteriaro no hubiera sido reconocido.
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Baja de actives_financieros

La Compafila da de baja un active financlero solo crando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del active expiran, o sea transferido e! active financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad @ oftra entidad. Si la Compaiila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad vy continda controlando el active transferido,
la Compaiiia reconoce sus infereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
gue pueden ser pagados. Si lo Compafiia retiene sustancialmente tode el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compaiiia continta reconociendo el active financiers
y también reconoce un présiameo garantizado por los ingresos recibidos.

3.5 Inversiones

Inversiones en asocigdas

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y aseciadas al costo, excepto si la inversion es
clasificada camo mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos
Neo Corrientes Mantenides para la Yenta y Operaciones Discontinvadas.

3.6 Pasivos financieros

3.7

3.8

Reconocimiento, medidién inicial y closificacién

La Compafiia reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente per su valor razenable mas los costos de
transaccién directumente atribuibles, excepto los préstames y cuentas por pagar contahilizadas al
costo amertizade netos de los costos de transaccién directamente atribuibles,

Pasives financieros a_valor razenable con cambios en resulrades.- presentard una ganancia o

pérdida sebre un pasivo finandiero designade come valor razonable.

Medicion posterior de pasjvos financieres.- después del reconocintiento inicial, los pasives financieros

se miden al costo amartizado usanda el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentgs por pagor comerciales y otras cuentas por pagar.- son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicidn de bienes o servicios.

Baja de pasives financiergs.- lu Compaiia da de baja un pasive finandere cuando y sole cuando se
haya extinguide lo obligacién especificada en el contrato o haya side cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Yenta bienes
Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados

de la propiedad de los bienes.

Yenta de servicios

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar carriente y el
impuesto diferideo.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porgue excluye items de ingresos o gastos
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que son gravables o deducibles en otros afios y ademds excuye portidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de la Compaiiia para el impuesta corriente es calculade usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estade Financiero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activas y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activa por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras cantra las que se podria cargar
esas diferencias tempararias deducibles.

Tales actives y pasivos no son reconacidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la viilidad financiera.

Los activos y pasives por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasive se establezca o el active se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Rento para sociedades publicadas par el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de sitvacion financiera.

El vaior de los actives por impuestos diferidos es revisado cade afio en la fecha de presentacién de
los Estados Financieros ojustado al punto en que no sea probable que los beneficios grovebles sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

Lo medicion de los activos y posives por impuestas diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en lo cual la Compofiio espera, a la fecha del reporte, recobrar o estoblecer

el valor de sus activos y pasivos,

Lo Compafiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma auteridad fiscal.

Impuesto carrlente y diferido para el perioda

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos come un gasto o ingreso en lo utilided o pérdida
neto.

Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehicules se declaran al costo menos su depreciocién acumulada y pérdidas
acumulodas de deterioro.

Las acfivos se deprecion utilizando el métoda de linea recta, para lo cval se considera comao importe
depreciable el costo histérico menos los valares residuales osignodos, considerando las vidas Gtiles
que se indicon @ confinuacion:

Grupe Tiempo
Embarcaciones 20 afas
Muebles y enseres 10 afos
Embarcaciones menores 10 afos
Magquinaria y equipo 10 afios
Equipo oficina 10 ofios
Vehiculos 5 ofios
Equipo elecrénice 3 afios

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso esperada
que se tengo de los bienes,

La depreciocian estd corgada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construecion, durante sus vides dtiles estimadas,
usando el método de lineo recta. Lo vido Ofil estimoda, valores residusles vy el métado de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomodo en cuenta
en yna base potencial.
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La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de Propiedad ¥y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del active, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de hienes que aumentan la vida Gtil de éstos, o su capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustitvidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran direcdamente
en resultades como costo del periodo en que se incurren,

3.10  Adivos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Representan la adquisicién de patentes que se encuentran registradas temando como base un estudio
tecnico efectuado por un perito espedializado, el cual tomé come referencia el valor comercial de
dichas patentes a la fecha del avalio.

A cantinuacidn se presentan los principales adivoes intangibles y las vidas tiles usadas en el calculo
de la amortizacion:

Grupo Tiempo
Patentes Indeflnido

3.11 Beneficios empleados post-empleo
Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuye costo se
determina mediante el método de la unidad de erédite proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periedo, para lo cual se consideran ciertos pardmetros en las

estimaciones como: permanencia futura, tosas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculas actuariales.

La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercade de los bonos corporativos
de alta colidad eceatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se recanocen en resultadas en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

3.12 Padicipacion a trabajadores
La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadoeres en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula o una tasa del 15% de las utilidades liquidos o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.13 Capital social y distribucién de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconocen como yn pasive en los estados
financieros cuande se configura la obligacion correspondiente en funcién de las dispesiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.14  Costos y gastes
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el page, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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3.15 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preporacion del Estado de flujos de efectivo, IGUANATOURS CRUCEROS
MARITIMOS S.A., ho definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en coja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones financieras.

Adtiyidades de operacion: son las actividudes que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A., osi como otras actividades gque no

puedon ser calificadas como de inversién o financiocion,

Actividades de inversién: corresponden o actividades de adquisicién, enajenacion o disposicién por
otres medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efective y sus equivalentes.

Actividodes de financiacién: actividedes que producen cambios en el tamafio y composicién del
pafrimonio nete y de los pasives de coracter financiero.,

3.16 Cambios de polificas y estimaciones contables

Los estades financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan combios en los politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.17 Compensacién de transacciones y saldos

Los actives y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentodos en los Estodes Finoncieros, no se
compensan excepte en los cases permitidos por olguna normativa.

3.18 Clasificacion de saldes en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién financiera, los saldos se clasificon en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento iguol o inferior @ doce meses, contados desde la fecho de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.19 Nuevas nermas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuveo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de IGUANATOURS CRUCEROS

MARITIMOS 5.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio
2019.

Esfimaciones y juvicios contables
Las estimaciones y juicios contables son evaluades de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores apiicables al sector, mismos que son razenables baje las circunstancias actuales y los

expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertos estimaciones bosadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
Igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin emhargo llevan a una presentacion razonable de
los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales estimacicnes que pueden dar lugar o
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones
El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
caleuladas en base a estimacianes actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cuclquier caombio

en las estimaciones actuariales asi como en lo tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas otiles y detetioro de activos

Coma se describe en la Nota 3.9 la Administracién es quien determina las vidas Otiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades y equipos, ésta estimacion se
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basa en los ciclos de vida de los activas en funcién del uso esperada por la Compafiia. Esta estimacién
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta a
cambios significativas en las variables del sector al que pertenece la Compafia.

Gestidn del riesgo financierg

Las actividades de la Compafia la exponen a varios riesgos financieros: riesga de crédito v riesga de
liguidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Campafiia, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgas financieras con la colabaracién de todas las dreas
aperativas de la Compafiia, de manera que estos riesges no afecten de manera significativa al valor
ecandmico de sus flujas y activos y, en consecuencia, los resultados de la Compafia.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
y cuantificacién de éstos y una deseripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en uno pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido a las aperaciones de la Compaiiia no otorga crédito a sus clientes.

Riesge de ligquidez

Permanentemente se hacen previsianes acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiig,
para [o cual se ha establecido un marca de trobajo apropiado de manera que la Gerencla pueda
manejar las requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi coma la gestién de
liquidez. La Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectades y reales y conciliando los perfiles
de vencimienta de los activos financieros.

Efectivo en bancos vy activos financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en institfuciones
financieras descritas o continvacidn:

Calificacién

Entidad Financiera

k)
=]
et
L]
=)
Q
=1
-]

Banco Balivariana AAA ADA
Banca del Pacifica AN AMA
Bance Produbance-Grupe Promerica AAA- AdA-

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compaiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en morcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compafiia realiza una revisién frecuente de la composicién del capital y los
riesgos.

La Administracién efectta una evaluacién periédica de la posicion financiera de la Compafiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo uUsD$ 121.410
ndice de liquidez 1.35 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.13 veces
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Deudu financiera / activos totales

0%

La Administracion considera que los indicadores financieros estén dentro de los rangoes en base al tamatio
y sector en el que se desenvuelve la Compafiia, adicional a ellos cumple con las condiciones a que estd
sujeta en relacién con las emisiones de obligaciones y fitularizaciones que tiene vigentes en el mercado.

&. Instrumentos financieros por cgtegeria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estdn conformados

de la siguiente maonera:

Noto
Activos financieros;
Costo amoriizado:
Efectivo y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y 8

ofras cuentas por cobrar
Total

Pesivos financieros:
Costo amaortizada:
Cuentas por pogar comerciales y 15/16
otras cuentas por pagar
Préstamos 14
Total

31 de Diciembre

201¢ 2018
Corriente N.° Carriente I'!o
Corriente corriente

48.227 - 31.522 -
347.433 2.223 135.954 -
395.660 2.223 157.478 -
@8.10% ?30.553 2.951.731 ?11.714

- - 224.373 225.000

98.109 930.553 3.176.104 1.136.714

7. Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente manera:

Bancos
Inversiones
Caijas
Total

31 de Diciembre

2019 2018
45.551 28.704
1.376 1.3164
1.300 1.500
48.227 31.522

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su usc inmediato.

8. Cuentas por cobrar no relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se muestran o continvacién:

Clientes locales
Clientes de| exterior
Total

31 de Diciembre

2019 2018
4,553 154
2,693 )
7.246 154

9. Oiras cuentas por cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2018, se detalla o continuacién:

Corriente
Anticipo Accionistas Recompra Acciones
Accionistas deudores
Garontios bancorios

31 de Diciembre
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2019 2018
211.062 26,782
70.227 5.402
22,000 22.000




Seguros Yates Casco y Maquinaria 12,671 44,775
Anticipa praveedores 10.524 36.254
Anticipo recursos humanos 5.250 4.185
Yarios deudores 4.585 550
Seguros Yates P& 2.595 12115
Depdsitas en gorantia 850 4.380
Seguros equipe de movilizacion y transporte 323 358
Tatal 340.187 135.801
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10. |mpuestos corrignfes
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicién de los saldos de actives y pasivos por impuesfos
corrientes se presenfo a continuocién:
Descripeié 31 de Diciembre
peten 2019 2018
Activos por impuestos corrientes
Impuesta ol valor agregadoe 49.354 199.680
Impuesto a la rento 20.241 64.675
Total octivos por impuestos corrienies 69.595 264.355
Pasivos por impuesios corrientes
Impuesta a lo renta 74.54% 167.351
Impuesto al valar agregodo 7.570 10.698
Total pasives por impuesias corrientes B2.119 i78.049
Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelodos en e corto
plazo.
11. Propiedad v equipo
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldes de propiedad y equipo son los siguientes:
Descrincid 31 de Diciembre
petan 2019 2018
Yates 2.308.000 521.209
Maguinarias y eguipo 52.581 618,327
Adecuaciones yaie 28.634 6.820.950
Vehiculos 25705 25.705
Muebles y enseres 13.190 28.077
Anclas 6.150 12.909
Equipo de computacién 4.602 4.602
Sistemas de computacian 4,400 4.400
Maquinaria y equipa Galdpagos 4.182 4.182
Matacicletas 1.413 1.413
Equipo de ofidna @58 958
Equipa de computacion y comunicacidn - 36.737
Embarcocianes menores - 23,240
Depreciacian acumulada 180.079) (2.904.574)
Total 2.369.738 5.198.133
2019
Descripcign $aldo al inicie Ventas Adiciones  Reclasificaciones Saldo ulufmul
del afio del afic
Yates 521,209 {521.209) 2,308.000 - 2.308,000
Mogquirarias y equipe 618,327 {636.023) 52.581 17.6%96 52.587
Adecuaciones yafe 6.820.950 (6.820.950) 28,636 - 28.636
Vehiculas 25705 - - - 25.705
Muebles y enseres 28.077 {14.887) - - 13.190
Anclas 12.909 {12.909) 8150 - 6,150
Equipe de computacién 4,602 - - - 4.602
Sisternas de computacién 4.400 - - - 4,400
Maguinaria y equipe Galapagos 4,182 - - - 4.182
Motocicletas 1.413 - - - 1.413
Equipo de oficino 958 - - - @58
Equipe de computacian y comunicocidn 36.737 {52.071) - 15,334 -




2019

Descripeion Sulj:lu‘:h!r;lcm Ventas Adicianes  Reclosificaciones 5“':::' Zlﬁf;nul
Embarcaciones mencres 23.240 (58.939) - 35.699 -
Tatal B.102.709 (8.116.988) 2,395,367 68.729 2.449.817
Depreciacién acumvlada (2,204.576) 3.247.552 (422.337) (718} 180.079)
Total 5.198.133 (4.869.436) 1.973.030 68.011 2.369.738

2018
Descripeis Salda al inicie Baias v ventas Adiciones Saldo al final
pelon del afio [as y venla Reclosificaciones del afio
Adecuaciones yate 6.820.950 - - - 6.6820.950
Maauinorias y equipo 559.838 . 58.489 - 618.327
Yates 521.209 - - - 521.209
Equipo de computacién y comunicacion 30.261 {10.800} 10.800 6.476 36737
Muebles y enseres 28,077 - - - 28.077
WYehiculos 25,705 - - - 25705
Embareaciones mencres 7.530 - 15710 - 23.240
Anclas 7.318 - 5591 - 12.209
Equlpo de computacién 4.602 - - - 4,602
Sistemas de computacian 10.876 - - {6.476) 4.400
Maquinaria ¥ equipe Galdpogos 4.182 - - - 4.182
Motacdicletas 1.413 - - - 1.413
Equipo de oficing 958 - - - 958
Total 8.022.919 {10.800) 90.590 - £.102.70%
Depreciacian acumulada [2.451.503}) 2.430 {455.503) - {2.04.576)
Total 5.571.416 (8.370) (364.913) - 5.198.133

12. Adlivos intangibles

El detalle de actives intangibles al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalla o continuacian:

31 de Diciembre

2019 2018
Casto
Patenfes 450.000 450.000
Total 450.000 450.000

Representan la adquisicion de patentes que se encuentran regisiradas tamando como base un estudio
técnico efectvado por un perito especializado, el cual tomé como referencia el valor comercial de dichas
patentes a la fecha del avalio. El efecto neto de la revaluacién de estos actives fue contabilizade con
carge al patrimonio — reserva por valvacién.

El saldo de la patente adquirida asciende al 31 de diciembre del 2019 y 2018 tiene una vida indefinida
de acuerdo a una valuacidn externa.

¥3. Inversiones largo plozo o en asociados

Los saldos de inversién al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detallan a continvacién:

Compafifa 31 de Diciembre
2019 2018 2019 2018
Galpacifico Turs 5.A. Q9.99% 99,99% 2.970.7%%9 2.970.7%9¢%
Total 2.970.799 2.970.799

14. Cbligaciones bancarias

Un resumen de las obligadiones bancarias se detalla a continuacién:
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31 de Diciembre

2019 2018
Chbligaciones can Instituciones Bancarias
Corresponde o préstama can fa Corporacidn
Financiero Nacional cuye tosa asciende o 9.84%
onuol
Corresponde o préstamo con e! Bonca Bolivorianc
cuyu tosa asciende o B.64% anval
Corriente
Banca Bolivariano - 128.571
CFN - 98.802
Mo corriente
Bance Belivariona ~ 225.000
Total - 449,373

15. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
Descripcion 31 de Diciembre
P 2019 2018
Praveedores locoles 25.780 44.994
Proveedores Galdpagos 12.132 10.258
Total A7.912 55.254

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos blenes es 30 dias desde la fecha de la factura.

16. Otras cuentas por pagar

A continuacin se muesira un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

s 31 de Diciembre
Descripcion

2019 2018

Corto plazo

Anticipa de clientes del exterior 22.470 2.866.599
Garantias bancarias 22.000 -
IESS por pagar aportes 6.519 7.927
Otras cuentas por pagor 4.391 2.288
Guias locales por pagor 3.742 6,012
Cajos chicas por pagar 1.075 838
Intereses por pagar CFN - 1.362
Intereses par pagar Banca Bolivariona - 6.449
IESS por pagar présiamos - 3.983
IESS por pagor Fondos de reserva - 1.019
Total 60.197 2.896.477
Largo plazo

Galpadifico Turs S.A, 346.677 911.714
Tumbaco Inc {dique GYQ) 256.979 -
Beaglelogistics Cia. lida. 234.897 -
Wayratouters 5.4, 90.000 -
Total 930.553 911.714

17. Beneficios empleados corte_plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2019 ¥ 2018 se muestra a
continuacion:

31 de Diciembre

Descripeién 2019 2018
15% participacién trabajadares 146,774 84.431
Vacaciones por pagor 9.697 8.306
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Décimo cuarto sueldo por pagar 4,465 7.311

Décima tercer sueldo par pagar 1.718 1734
Multas empleados por pagar 359 359
Liquidaciones par pagar 404 -
Sveldos por pagar - 390
Total 163.617 104.533

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las ufilidades liquidas. Las movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2019 2018
Saldos al inicio del afio 86.431 71.476
Provisian del ofio 146774 86.431
Pagos efectuades (86.431) (71.476)
Total 146.774 86.431

18. Impuestos diferidos

Activo por impuesto diferido

Son las cantidades de impuestos sobre las ganancias @ recuperar en periodos futuros relacienadas con
las diferencias temporarias deducibles, la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores,
que todavia no hayan sida objeto de deduccién fiscal y la compensacién de créditos no utilizados
procedentes de periodos anteriares.

A continuacion se detalla la composicion del salda de impuestos diferidos:

e 31 de Diciembre
Descripeién

2019 2018
Jubilacién Patronal 745 1¢0.810
Desahucio g2 3419
Total B27 14.230

Movimiento impuestos diferidos

El mavimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diclembre del 2019 y 2018, es

como sigue:
31 de Diciembre 2019 ::::I Generacién Reversién Saldo Final
Beneficios post emplec 14.230 2682 [23.085) 827

Los gastos {ingresos} par impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afies terminados al 31 de
dicilembre del 2019 y 2018 son afribuibles a lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018

Impuesta a la renta corriente 44.599 139.207
Par beneficios post emplea 13.763 14.230

19. Transacciones con partes relacionodos

A continvacién se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionadas en los afias 2019 y
2018

Transaecicnes v saldos comercigles
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Afio 2019

Descripeién Sutracma Waoyrarouters S.A.

Saldo Inicial 3120 568

Facturacion emitido 20.751 5153

Pagas recibidos 193.871) (5.721)

Salde Final - -

Afio 2018

Descripeidn Galpacifico Nautica del Pocifico Sutracma Wayraroutars 5.4,
Facturacion emitida 2.128 265 90355 2.403
Pagas recibidos {2.128) (245) {87.035) {1.835)
Saldo final - - 3.120 548

Beneficios o corto pluze pogode o personal clave gerencial de la Empresa

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal de la Empresa duronte el afio 2019 y
2018 asciende a USD $25.920 y USD $28.620 respectivamente.

20. Beneficios empleados Posi-Empleo
Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacian:
Descripcion 31 de Diciembre
P 2019 2018
Jubflacién potronal 30.8%4 242.060
Desahucio 2,893 64357
Total 33.787 306.417
Como efecto de la venta de la embarcacion “GRACE", el personal necesaric para su operacién también
se ha trasladodo desde la Compofiia IGUANATOURS, CRUCEROS MARITIMOS S.A. a BEAGLELOGISTICS
CIA. LTDA. Lo que ha generado una disminucion en el pasivo de beneficios post emplea.
Movimiento empleados post-empleo
El movimienta de las cuentas beneficias empleados durante el afio 2019 v 2018 se detalla a
continuacion:
Jubilacion patrongl
Descripcia 31 de diciembre de 30 de sepliembre de 31 de diciembre de
eseripeian 2019 2019 2018
Salda inicial 241.577 242,060 200.588
Costo de |os servicios del periodo corriente 7.570 20.971 27.591
Costo por intereses 3.245 13.617 16.074
Pérdidas/{ganancias) octuarioles 6.940 (17.107) {1.998)
{Beneficios pugados) {17.085) {12.838) -
Efecto de reduccianes y liquidacianes anticipadas [43.143) {1.107} {197}
Transterendia (hacia) atras empresas del Grupo {168.204) {4.027) -
Saldos al 31 de diciembre dal 2019 30.894 241.571 242.060

Desahucio

Descripcidn

31 de diciembre de

30 de septiembre de

31 de diciembre de

2019 2019 2018
Saldos al 30 sepliembre del 2019 53.725 64.357 55,525
Costo de los servicios del periodo carriente 1739 2,693 2.808
Costo por intereses 1.072 3.624 4.458
{Gonancdias)/pérdidas actuariales {1.58%) -2,007 {3.984)
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Beneficios pagados 19.300) 14,164 (1.450)
Treasferencio (hacia) ofras empresas del Grupe (42.754) -778 -
Saldos al 31 de diciembre del 2019 2.893 53.725 64,357

1.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de dicembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y fos costes del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron colculodos utilizondo el mérodo de la unidod de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidas deben ser atribuidos al pericdo de servicio del empleado ¥
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio o cada
afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para caicular el valor presente de dichios
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero o través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjun de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan o resultodos durante el remanente de vido loboral promedio

esperado de los empleodos correspondientes, con base en el enfoque de lo banda de fluctuacion.

Los presunciones principales usados para propésitos de los caleulos actuarioles son las siguientes:

Descripcion 2019 2018

% %

Tasa de descuento 5% 5%
Tasa de incremento salarial 5% 5%
Tasa de rotacién 3% I

La Administracién de la Compafiia aplicéd con uniformidad la tasa de descuento en los perfodos 2019 y
2018 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
de Ecuador .

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financleros es como sigue:

Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Venta cruceros 2.824.024 3.587.720
Bar 70.589 81.318
Ingresas extros tarifa 0% 17.615 46.554
Ingresas por tiquetes oéreos 1.960 2120
Descventos y borificadones (97.825) {147.119}
Total 2,816,363 3.570.593

22. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripeion 31 de Diciembre
2019 2018
Costos fijos 1.167.787 1.321.077
Costos variables 776792 ?87.789
Costos indirectos 198.8584 149.246
Total 2.143.463 2.438.112

23. Gastos administratives

Un resumen de los gastos administratives y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:

Descripcidn

31 de Diciembre
ne 2018
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24,

25.

26.

CGaostas de administracion 433.347 576.439
Gastos de administracién de personal 126,241 121.837
Total 559.608 498,276

Ofros ingresos

Un resumen de los otros ingresos reportado en los estodos finanderos es como sigue:

Descripeién 31 de Diciembra
2019 2018
Dividendos recibidas 662.684 -
Beneficios post empleo 47.163 196
Utilidad en Venta de activos fijos 31.345 10.598
Ganancias varios 14.306 135.866
Servicios varios 5.146 B.457
Intereses ganados 95 5.267
Total 760.759 160.584

Gastos financieros

Un resumen de los gastos financieros reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 31 de Diciembre
2019 2018
Beneficias post empleo 21.552 20.534
Intereses pagados a instituciones finoncieras 13.1C8 51.896
Gastos bancarios 3.902 6.087
Camlslones pagadas a instituciones 2.077 2.614
Intereses pagados a terceros 1.666 1.888
Infereses y multas 28 1.958
Comisianes pagadas a terceros - 34
Total 42.333 85.012

Impuesto a la renta

De conformidad con ley de Reoctivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizocion y
Modernizacién de la Gestion Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuesto a la renta o partir del ofio 2018 se calculard en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucién siempre y cvando la participacién de los sodios o accionistas en el cien
por ciento corresponda @ personal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compafiio tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia seo en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

Participacion menor al 50%: % Participocién % IR
Campafia domiciliada en poraisa fiscal 40% 28%
Persano noturol o sociedad residente en Ecuadoar &H0% 25%
Parlicipacién mayor al 50%: % Porficipacion % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55% 250
Persono natural o sociedad residente en Ecuador 45%

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a faver de personas naturaies residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencion en la fuente de impuesta a la renta de confarmidad con lo
establecido en el Reglamenta a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta dispasician aplica también para las utilidades, dividendos o beneficias anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme la dispuesta en la Ley; sin perjuicie de la retencion respectiva
que consfituye crédito tributario para la saciedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la refencion establecida en el pdrrafo anterior, cuande una sociedad distribuya

dividendas u otros beneficias con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacian del ejercicio econdmica y, por tanta, antes de que se conozcan las resultados de la actividad
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de la sodiedad, ésta deberd efectuar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién
seré declarado y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstas en este
Reglamenta y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesta a la Renta.

Una reconciliacién emire la uvtilidad segin estades financieros y la utilidad grovable, es coma sigue:

Descripeién 2019 2018
Utilidad segin llbros antes de impuesto a la renta 831.718 489.777
Mds gastos no deducibles 64,885 67.247
Menos Ingresos exentos {740,411} {197)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1.556 -
Participacion a trabajadores otribuible a ingresoes exenros 111.295 -
Reversién de diferencias temporarias {90.648) -
Base imponible 178.395 556.827
Impuesta o la renta calculado por el 25% 44.599 139.207
Antidipo calevlado 52.932 563.174
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 44.599 139.207

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertas para
revision los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019,

Reformas tributarias
El 31 de diciembre del 2019, se pubficé lu Ley Orgdnica de Simplificacion y Progresividad Tributoria.
A confinuacién, se resumen sus principales reformas:
Creacién de Nuevos Impuestos
Contribucién Unica y Temporal
Las sociedades que hayen generada ingreses gravados iguales ¢ superiores a un millén de délares
estardn obligadas al pago de esta contribucion. Se pegard para los ejercicios fiscales 2020, 2021
¥y 2022, hasta el 31 de marze de cada afio. El valor a pagar no serd superior al 25% del impuesto

a la renta causado en el ejercicio 2018,

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta  Torifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cédige Tributario
Se agrega un listade de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de svjetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcielidad, no discriminacién, o no proporcionar documentos

ya presentados, ete.

Se incluye una forma de determinacidon directa con base o catastres o registros, conformados por
informacion y documentacion que posea la Administracién Tributaria.

Reformas al pago de dividendos

La distribucion de dividendos serd exenta Unicamente a favor de sociedades ecuaterianas
(distribucién a seciedades y personas extranjeros ya no estard exenta).

El ingrese gravade serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan

dividendas a personas naturales residentes en el Ecvador retendrdn hasta el 25% sobre ef ingreso
gravado. Las sociededes que distribuyon dividendes a no residentes en el Ecuador retendran
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aplicando lo tarifa general para sociedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la camposicidn sacietaria deberd retener sobre los mismas la méxima tarifa de
persanas naturales.

Ingreso de actividades agrepecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de praduccian y/o
comercializacion local ¢ que se exporten, pedrdn acogerse a un Impuesta a la Renta Unico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesio a la Renta

Para depdsitos e inversiones a plazo fijo con plozo igual o mayer a 360 dias se mantiene exencidn,
incluso si existiesen pagos de rendimientos ontes del vencimiento.

Aquellos derivados de la ejecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de caracter ne
reembolsable de gobierno a gobiemo percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiere popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas para atender el page de jubilaciones
patronales o desahucioc que hayan sido utilizadas como gasto deducible ¥ que no se hayan
efectivamente pagado a favor de las beneficiarios de tal provisién.

Seran deducibles, las provisiones para atender el page de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, stempre que, para las segundas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empresa;
Ye

b. Los aportes en efective de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de Yalores.

Limite para la deduccion de intereses generados en créditos externecs

La deduccién de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantlene en el 300% {deuda relacionada / patrimonio) solo para bancos, compahias de seguros ¥
entidades del sector financiero popular y solidario. Parc el resto de las sociedades y personas

naturales los infereses pagados a partes relacionados o independientes serdn deducibles hasta el
20 % del EBITDA de coda afo.

Reformas impuesto al valor agregade

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
—  Hores, follajes y ramas
— Tractores de hasta 300hp que se utilice para cualguier actividad agropecuaria.
—  Glucometros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de Insulina.
— Papel periédico.
— Embauarcaciones, moquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector pesquere
artesanal.
—  El suministro de dominios de pdginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%

227




—  Servicios digitales cuando el consume se realice por un residente o un establecimientfo
permanente de un no residente.

—  Servicios brindados por artesanos calificodos que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Impaesitive para Microempresas

Comprende a los impuestos a |a renta, al valor agregado v o los consumos especiales v es aplicable
para todas microempresas, salve aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econdmicas sean actividades inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacion liberal,
relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mienfras perdure su condicién, sin que en ningln
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberdn llevar contabilidad y declararan
sus impuestos segun lo siguiente:

— Impuesto a la Renta: Aplicardn la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresorial, y aplicardn la tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No serdn agentes de retencién excepto pogos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

—  IVA: Declaracion semestral y no serdn agentes de retencion excepto en el caso de
importacién de servicios.

—  ICE: Dedlaracién semestral.

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendaria o més el minimo de plaze de créditas externos para aplicar la
exoneracion del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversion en
derechas representativos de capital.

Se elimina la exclusién a la exoneracién de I1SD de dividendos distribuidos a sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscales pero se aclara que no aplicaria tal exeneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de
su cadena de propledad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por seciedades residentes, para que aplique la exoneracion de ISD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecvador.

Se excluye de lo exoneracian de ISD en los pagos efectuados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y caopital, de depdésitos a plazo fijo o Inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zonas afectadas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccion del 10% del Impuesto a la Renta del gjercicio 2019 a los contribuyentes
domiciliades en las provincios de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,

Carfiar, Azuay y Lajg, cuya actividad sea agricolo, ganadera, agroindustrial o turistica

28. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacianadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:
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29.

30.

31.

32.

33.

34.

- Los sujetes pasives del impuesto o ta Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periede fiscal en un monte acumulade
superior a los tres millones de délares de los Estades Unides (3 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasives que hayan efecuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulade superior a los
quince millenes de délares de los Estades Unidos de América ($ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de [a Compafia con partes relacionadas durante el afio 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado.

Capital social

El capital social avtorizada de la Compafiia asciende a USD$2.148.044 divide en dos millones ciento
cvarenta y ocho mil sesenta y cuatro dcciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas

Reserva legal

La Ley de Compafiios requiere que por lo menos el 10% de la utilidod anual sea apropiada come reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pogo de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizeda en su totalidad o utilizeda para absorber

perdidas.

Otros resultados integrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento de fas provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Resvilados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcidn NIIF;

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcién por primere verz de las
NIIF

El salde acreedor, solo podrd ser capitalizede en la parte que exceda al valor de las pérdidos
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacién de la compafiia.

Uttlidades refenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para
lo distribucién de dividendes y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, efc.

Eventos subsecuentes

Debido a la declarotoria por parte del Estado Ecuatoriane de emergencio sanitorio el 11 de marzo y
del estado de excepcidn el 16 de marzo del 2020, originade por la propagacion a nivel mundial COVID-
19, asi come la disminucién del precio del petrdleo, el declive de los mercados financieros, el cierre de
las fronteras, el decremento en lo beolsa de valeores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se
prevé una importonte afectacion en la economia nacional y mundial que sin dude influird en una reduccién
del consumo de manera generalizada, afectonde osi las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados finoncleras por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencio de [a Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas para su eprobacion definitiva. En opinidn
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de la Gerencia de la Compofia, los estados financieros seran oprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.
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