IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes

Activos finoncieros
Cuentas por cobrar clienles no relocionades
Ofras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total octivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo

Activos intangibles

Active por impuesto diferido
Inversiones en asociadas
Otras cventos por cobrar
Total octivos no corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacienes financieras

Cuentas por pagar comerciales
Ofras cuentas por pogar

Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

PASIVOS NQ CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Otros cuentas por pagar
Beneficios empleados post-empleo
Total pasives no corrientes

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Otres resuvltades integrales
Resuliados acumulados

Resultade del ejercicio

Tetal patrimenio

Tolal pasivos y palrimenio

" Sergio Serrano Sold
Gerente General

Ver notas a los estodos finoncieros

(Expresados en U.S. dolares)

31 de Diciembre
Nolas 2018 2017

31.522 48.244
155 4799
135.801 45.150
7 264.355 183.676
431.833 281.869
@ 5.198.133 5571.416
10 450.000 450.000

14.230
8 2970799 2.873.799
248793
B8.633.162 9.144.008
5.064.995 9.425.877
11 224.373 95.802
55.254 26.040
12 2.896.477 2712756
7 178.049 39.389
104.533 96.594
3.458.686 3.040.581
11 225.000 191.604
12 ?11.715 1.891.107
14 306417 256.112
1.443.132 2.338.823
20 2.148.064 2.148.064
27 1.224.671 1.190.815
22 14.866 8.885
23 410776 360.148
344.800 338.561
4.163.177 4.046.473
9.064.995 9.425.877

Gerente Financiero

i) e AN
Maria Elena Calderén

g ﬁ;ﬁ 5-54-;4,.,7

Patricio Cevallos Gaete
Contador General




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Notas 2018 2017
Ingresos de actividodes ordinarios 15 3.570.593 3.071.846
Costo de ventas 16 (2.45B.112) (2.289.067)
GANANCIA BRUTA 1.112.481 782779
Gastos de administracion 17 (698.27¢) (645.424)
UTILIDAD OPERACIONAL 414.205 137.345
Gastos financieros (85.014) (79.944)
Otros gostos nelos de ingresos 160.586 344.284
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 489.777 401.585
Mencs impuesto a lo renta:
Corriente 18 (139.207) (63.124)
Diferide 14230
Utilidad del periodo 364.800 338.561
QTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias [pérdides) actuariales 5.981 (13.272)
Total resultado integral del afie 358.819 325.289
Rewultado integral atribuible o los propistarios 358819 325.289
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Sergio Serrano Sold
Gerente General

Ver notas o los estados financieros

Aecomecer

Maria Elena Calderon
Gerente Financiero

Contador General

Patricio Cevallos Gaete
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagade a p 3 y emplead

(Utilizade en) proveniente de otros

Efectivo nefo proveniente de aclividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicién de propiedodes y equipo

Efeclivo neto utilizado en aclividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Proveniente de (utilizado en) obligaciones financieras
Utilizado en acciones en tescreria

Efectivo nelo ufilizado en actividades de financiamienio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Disminucién neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del ofio

(Continia...)

31 de Diciembre

2018 2017
3.758.958 2.863.254
(2.496.032) (2.143.458)
(1.105.322) 63.103
157.604 782.899
(82.219) (609.853)
(82.219) (609.853)
161.968 (191.604)
(254.075)
92.107) (191.604)
(16.722) (18.558)
48.244 66.802
31.522 38.244




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS 5.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continvacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE

DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta

Ajustes pora concilior utilided neta con el efective neto proveniente de

actividodes de operccién
Depreciaciones
Provisién inversiones y compaiiias relacionodas
Beneficios empleados
Impuestos diferidos
Venta y bajo de adivos fijos

Cambios en octives y posivos:
Cuentas por cobrar dientes no relocionados
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentos por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios empleados

Efectivo neto proveniente de actividudes de operacion

~  Sergio Serrano Sola
Gerente General

Ver nofcs a los estados financieros

31 de Dici
2018 2017

364.800 338.561
455.503 412,369
179.437 124.644
129.811 123.235

(14.230)

203747

4.644 13772
(118.295) 225.135
(80.678) 104705

(40.786) 21.651
(795.673) (579.582)
138.660 (49.587)
(65.589) (155.751)
157.604 782.899

eria Calderén
Gerente Financiero

T

Contador General

Patricic Cevallos Gaete




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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1.  Informacién general

2.  Situacion financiera en el pais

3. Politicas contables significativas

4.  Estimaciones y juicios contables

5.  Gestion del riesgo financiero

6. Instrumentos financieros por categoria
7. Impuestos corrientes

8. Inversiones en subsidiaria

9. Propiedad y equipo

10. Activos intangibles

1l Obligaciones bancarias

12. Ctras cuentas por pagar

13. Transacciones con partes relacionadas
14. Beneficios empleados post-empleo
15; Ingresos

16. Costo de ventas

17. Gastos administratives

18. Impuesto a la renta

19. Precios de transferencia

20. Capital social

21. Reservas

22. Otros resultados integrales

23. Resultados acumulados

24. Eventos subsecuentes

25. Aprobacién de los estados financieros

= D
-10 -
=] =
-]éa
P
|
-18 -
-18 <«
-18 -
-19-
<20~
-20-
~20 -
P20 -
- 22 -
= .
P
P I A
-29 -
-29 -
-29 -
-29 -
-29 -
w3} =
-30-



IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS 5.A.
Informacion general

IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A. fue constitvida en la ciudad de Quito Ecuador, medicnte
escritura piblica del 17 de septiembre de 1987, bajo la denominacion de Ilguanatours Cruceros Maritimos
Cia. Ltda. y el 5 de junio de 1990 cambié su denominacién a Iguanatours Cruceros Maritimos S.A., cuyo
plazo de duracién es de 50 afies.

El objeto social consiste en actuar como agencia de viajes y operadera de turismo, fomentando las
actividades de turismo mediante la promocién y difusién dentro y fuera del pais, operacion de yates y
veleros turisticos en la costa ecuatoriana y las Islas Galapagos

Situacion financiera en el pais

En el afic 201 8 la situacion econémica en el pais evidencié una leve recuperacion, sin embargo, no cumplié
las expectativas de crecimiento proyectada a inicios del afio, situacién generada por los niveles del precio
del petroleo, el déficit fiscal y el alto nivel de endeudamiento del pais, lo que ha originado la falta de
liquidez en ciertos sectores de la economia.

El gobierno ha implementado medidas como la remisién tributaria, reduccién de subsidios, disminucion de
salarios en el sector piblico, reduccion del tamaofio del Estado y ha manifestado la posibilidad de
privatizar ciertas empresas estatales, lo que hace prever que se estan generando las condiciones para
que a mediano plazo el pais acceda a los créditos.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién econémica del pais, no ha tenido
afectaciones en la Entidad, debido a que el nicho de negocio bajo la cual se maneja es con clientes
extranjeros. Respecto al tema de costos y gastos, se hon mantenido en relacion al periodo anterior, pese
a tener un incremento en el nomero de empleados, a excepcién de los gastos financieros que sufrieron
una ampliacion debido a que se tuvo que incurrir en obligaciones bancarias para financiamientc de
diques.

Cabe mencionar, que durante el afio ha existido un aumento en el precio tanto del diésel como del
combustible, asi en el mes de enero el valor fue de USD §1.9275, en Junio USD $2.1054 y en Diciembre
USD $2.3492.

Politi significati
3.1 Bases de preseniacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A., han sido preparados de
acverdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y
segln los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS 5.A., s el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que ferman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar o diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas hon sido definidas en funcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, aplicadas
de manera uniforme a todos los pericdos que se presentan.

-10=



3.2 Estados financieros separados

3.3

34

De acverdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES, los estadoes
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades controladas por la Compaiiia) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es requerido por la legislacién del pais que
se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, denominados estados
financieros separados.

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para PYMES, la
Compaiiia fambién prepara estados financieros consolidados con su Subsidiaria GALPACIFICO TURS
S.A., considerada asi por cuanto la Compania es el principal accionista con una participacion del
99.99%. Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Companiag, sin incluir
los efectos de la consolidacion con los estados financieros de la Subsidiaria.

Efective
Correspende a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de

cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasive corriente.

Activos financieros

El reconocimiente inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un active
financierc que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizadoe si el activo se mantiene dentro de un modele
de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicién posterior de activos finoncieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

ivos fi ier valor raronable b esultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los actives financieros
no designados al momento de su clasificacién como a coste amortizado.

Algunos actives financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién
financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstamos o rar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pages fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasc de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso
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financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultades integrales como costos financieros.

i r rioro de los activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimades de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Parao todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efediiva original del active financiero.

El valor de los activos financieros es reducide por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los actives financieros con la excepcién de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valer es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Laos
recuperaciones posteriores de montos que han side previamente eliminadas son acreditadas contra
la cuenta de asignacién.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriore disminuye y esta disminucion puede
ser relacionada cbjetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a fravés de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

v ler

La Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o ofra entidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continia controlando el activo transferido,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacién ascciada por los valores
que pueden ser pagados. Si lo Companio retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compania continda reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.5 Inversiones
Inversiones en asociadas
Lo Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Actives
No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

3.6 Pasivos financieros
Reconocimiento, medicién inicial ¥ clasificacién

La Compafila reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.
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3.8

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizade netos de los costos de transaccién direciomente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentes por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes
de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros.- La Compaiiia da de baja un pasive financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bi
Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.

Ve ervicios

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impueste por pagar corriente y el
impuesto diferide.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afic. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o gastos que
son gravables o deducibles en ofros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estade Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la vtilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasives por impuestos diferides son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los actives por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de presentacion de los

Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

i3



La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valer de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferi ara el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, pora lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas Utiles
que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Embarcaciones 20 afios
Muebles y enseres 10 aiios
Embarcaociones menores 10 ofias
Maquinaria y equipo 10 aiios
Equipo oficina 10 ofios
Vehiculos 5 ofos
Equipo electrénico 3 afios

Las vidas Otiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcion del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién, usando el método
de linea recta. La vida dtil estimada, valores residuales y el método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cuenta en una base potencial.

Lo utilidad o pérdida surgida de la venta o bajo de un articulo de propiedad, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gfil de éstos, o su capacidad
econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.10 Adivos intangibles

3.11

Representan la adquisicion de patentes que se encuentran registradas tomando como base un estudio
técnico efectuado por un perito especializado, el cual tomé como referencia el valor comercial de
dichas patentes a la fecha del avalie.

A continuacién se presentan los principales activos intangibles:

Grupo Tiempo
Patentes Indefinido

Beneficios empleados posi-empleo
Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se

determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periode, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
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estimacicnes como: permanencia futurg, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de célculos actuariales.

Lo tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién
patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de les bonos corperativos
de alta calidad ecuatorianos.

Los cambios en dichas provisiones se reconccen en resultados en el periode en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nota a |os estados financieros.

3.12 Participacion a trabajadores
La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se caleula a una tasa del 15% de las utilidades liquidos o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

3.13 Capital social y distribuciéon de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimenio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como un pasivo en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.14 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periode mas cercano en el que se conocen.

3.15 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparaciéon del Estado de flujos de efectivo, IGUANATOURS CRUCEROS
MARITIMOS S.A., ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caia y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones financieras.
Actividodes de operacién: son las octividades que consfituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A., asi como otras actividades que no

puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversién: corresponden a actividodes de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3.16 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.17 Compensacién de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los Ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.18 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de clierre de los
estades financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.
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3.19 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de IGUANATOURS CRUCEROS
MARITIMOS S.A., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio
2018.

Estimaci sablas

Los estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualarén a los correspondientes resultados futuros, sin embargo, llevan a una presentacion rozonable de
los Estades Financieres, a continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones regisiradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
calculodas en base o estimaciones actvariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas Otiles y deterioro de activos

Coemo se describe en la Nota 3.8 la Administracién es quien determina las vidas Gtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos, ésta
estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia.
Esta estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas
en respuesta a cambios significativos en las variobles del sector al que pertenece la Compafia.

Gestién del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Finendiera de la Compania, mismos que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areecs
operativas de la Compafiia, de manera que estos riesgos no aofecten de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos ¥ activos y, en consecuencia, los resultados de la Compania.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion
¥ cuontificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.

Ries rédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia.

Debido a las operaciones de la Compaiiia no otorga crédito a sus clientes.

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsicnes acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la Gerencia pueda

manejar los requerimientos de financiamiento a cortfo, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
liquidez. La Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
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adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efectiv. i i ieros

El efectivo en bancos y actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacidén

Entidad Financiern

8
~
8

Banco Bolivariane AAA AMA
Banco del Pacifico AsA AAA
Banco Produbance-Grupo Promerica AAA_ AbA-

idn del ital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacian a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaifiia realiza una revisidn frecuente de lo composicién del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periédica de la posicién financiera de la Compafiia, misma que
demuestra que existe la capacidad suficiente paro continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

indices financieros

Los principales indicaderes financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo (USD $3.014.368)
indice de liquidez 0.1 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.2 veces

Deuda financiera / activos totales 5%

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2018, La Compafiia presenta un déficit de capital de trabajo por
aproximadamente US$ 3.014.348. Este déficit se origina principalmente debido al registro de anficipos
recibidos de clientes correspondiente a futuros cruceros que ya han sido reservados por los turistas.

strumentos Financi tegoria

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los activos y pasivos financieros estén conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre
Nek 2018 - 2007 -
Corriente Corente Corriente :

Activos finoncieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 31.522 48.244

Cuentas por cobrar comerciales y
Bvasalsuosbamfime s 135.956 49.949 248793
Total 167.478 98.193 248.793
Pasivas financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comercioles y
otras cuentas por pagar 12 2.951.731 911715 2808796  1.891.107

Préstamos 0| 224.373 225.000 95.802 191.604

Total 3.176.104 1.136.715 2.904,598 2082711
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7. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la composicién de los saldos de activos y pasives por impuestos
corrientes se presenta a continuacion:

£ 31 de Diciembre
Descripcion

2018 2017

Activos por impuestos cormrientes

Impuesto a la renta 63.174 1.188
Impuesto al valor ogregado 201.187 182.488
Total aclives por impuestos corrientes 264.355 183.676
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a le rentg 147.352 30.471
Imp al valor agregad 10.697 8.918
Total pasivas por impuestos corrientes 178.049 39.38%

Tanto los activos como los pasives por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelades en el corfo
plazo.

8. Inversienes en subsidiaria

Un resumen de las inversiones en subsidiaria al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se resumen a
continuacion:

Compafiia 31 de Diciembre
2018 2017 2018 2017
Acciones Galpacifico 99,99% 98,89% 2.970.799 970.000
Acciones Nautica 99,99% 2.000.799
Deterioro de inversiones (97.000)
Total 2.970.799 2.873.799

9. Propiedad vy equipo

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

e 31 de Diciembre
Descripcién

2018 2017
Adecuaciones yate 6.820.950 6.820.950
Maqguinarias y equipo 618.327 559.839
Yates 521.209 521.209
Equipo de computacion y comunicacidn 36737 30.260
Muebles y enseres 28.077 28.077
Wehiculos 25705 25.705
Embarcaciones menores 23.240 7.530
Anclas 12.909 7.318
Equipo de computacion 4.602 4.602
Sistemas de computacidn 4.400 10.874
Maoguinaria y equipo Galdpagos 4.182 4.182
Motocicletas 1.413 1.413
Equipo de oficina 258 958
Depreciacién acumulada (2.904.576) (2.451.503)
Total 5.198.133 5.571.416
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2018

DescripGa Saldo al inicic Bejos y ventas  Adiciones Saldo al final
ssSripeian del aiio Reclasificaci del aiio
Adecuaciones yate 6.820.950 6.820.950
Maguinarias y equipo 559.838 58.489 418327
Yates 521.209 521.209
Equipo de computacion y comunicacion 30.261 {10.800) 10.800 &.476 36737
Muebles y enseres 28.077 2B.077
Vehiculos 25705 25705
Embarcociones menores 7.530 15710 23.240
Anclas 7.318 5.59 12.909
Equipeo de computacién 4.602 4.602
Sistemas de computacion 10.876 (6.478) 4.400
Meguinaria ¥ equipo Galapages 4.182 4.182
Motecicletas 1.413 1.413
Equipo de ofidna 958 958
Total 8.022.919 {10.800) 90.5%0 - 8.102.709
Depreciacién acumulada (2.451.503) 2.430 (455.503) - (2.904.576)
Total 5.571.416 (8.370) __ (364.913) = 5.198.133
2017
Desciipcian Sﬂlizinul':':lcm Bajos y ventas  Adiciones Aduases SUI::[‘:IE:;MI
Adecuaciones yate 6.751.199 (32.790) 305.609 (203.068) 6.820.950
Mequinarias y equipo 480.712 79.126 559.838
Yates 332790 188.419 521.209
Equipo de computacion y icocion - 30.261 30.261
Muebles y enseres 14150 14.566 [67%) 28.077
Vehiculos 25.705 25.705
Embarcaciones menares 2.088 5.442 7.530
Anclas 7.318 7.318
Equipo de computacien 4.602 4.602
Sistemas de computacién 10.876 10.8764
Maguinaria y equipe Galépagos 4.182 4.182
Motocicletas 1.413 1.413
Equipe de oficina 958 958
Total 7.636.033 (32790) 623.423 (203.747) 8.022.919
Depreciacion acumulada (2.058.355) 19221  (412.369) (2.451.503)
Total 5.577.678 (13.569) 211.054 (203.747) 5.571.416

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2017, el Yate Grace garantizaba el créditoc mantenido con la Corporacion
Financiera Nacicnal por operaciones de la Compafiia y de Nautica del Pacifico.

10. Adivos infangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detalla a continuacion:

31 de Diciembre
2018 2017
Patente 450,000 450.000
Total 450.000 450.000

Representan la adquisicién de patentes que se encuentran registradas fomando como base un estudio
técnico efectuado por un perito especializado, el cual tomé como referencia el valor comercial de dichas
patentes a la fecha del avalio. El efecto neto de la revaluacidn de estos actives fue contabilizado con
cargo al patrimonio — reserva por valuacion.

El saldo de la patente adquirida asciende al 31 de diciembre del 2018 y 2017 tiene una vida indefinida
de acuerdo a una valuacion externa.
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11. Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre

2018 2017
Obligacienes con Instituciones Bancarias
Corresponde a préstama con lo Corperacidn
Financiera Nacional cuya fase asciende o 9.84%
anual
Corresponde a préstame con el Banco Bolivarione
cuya tase asciende o 8.64% anual
Corto plazo 224373 95.802
Total 224.373 95.802
Large plaze 225.000 191.604
Total 225.000 191.604

12. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de saldos de otfras cuentas por pagar es el siguiente:

Descripiibis 31 de Diciembre
2018 2017

Corto plozo

Anticipe de clientes 2.B66.599 2.607.549
Con |o administracién piblica 12.929 72.603
Ontras obligaciones corrientes 10.099 24.955
Cuentas por poagor guios 6012 7.290
Cuentas por pagar cajas chicas 838 359
Total 2.896.477 2.712.756
Largo plazo

Cuentas por pagor relacionodos 1715 1.787.606
Dolores Gangotena 46815
Convenios de pago IESS 56.686
Total 911.715 1.891.107

13. Transacciones co ionadas

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compafiias Relacionades en el afio 2018:

Tr i i
Afic 2018
Descripcién Gaolpacifico Néutica del Pacifico Sylracma Woyrarouters 5.A.
Facturacién emitida 2128 265 20,155 2.403
Pagos recibides (2.128 (265) (87.035) (1.835)
14. Beneficios empleados Posi-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

31 de Diciembre

Rescripsién 2018 2017
Jubilacién patronal 242,060 200.588
Desahucio &64.357 55.524
Total 306.417 256.112
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Movimiento emplecdos post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afic 2018 y 2017 se detalla a
continuacién:

Jubilacién patronal

31 de Dicembre

Descripcién 2018 2017
Saldos al comienzo del afio 200.588 204.279
Costo de los servicios del periodo corriente 27.591 24.371
Costo por intereses 16.076 14.371
Ganancias actuariales [1.998) (18.074)
Efecto de reducciones y liquidacis d (197) (3.927)
Tronsterencia de emp!eudos desde ctras empre:as del grupo (20.432)
Saldos al final 242.060 200.588

Desahucio
31 de Diciembre
Descripeién 2018 2017
Saldos ol comienzo del aiio 55.525 59.465
Costo de los servicios del periodo corriente 9.808 5.780
Costo por intereses 4.458 3746
Ganancias actuariales (3.984) (4.124)
Beneficios pagodos (1.450) (3.239)
Transf ia de emplecdos desde ofras empresas del grupo (6.104)
Saldos al final 64.357 55.524

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fuercn realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado ¥
basades en lo formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

Descripeibn 2018 2017
Toso de descuento 5% 5%
Tasa de incremento salarial 5% 5%
Tasa de rotacion 3% 3%

La Administracién de la Compaifiia aplicd con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2018 y
2017 considerande como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad
de Ecuador.
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15.

Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017
Ventas por servicios de turismo receptivo 3.502.370 3.008.535
Ventas por servicios yate tarifa 12% 68.223 ©3.311
Total 3.570.593 3.071.846
16. Costo de ventas
Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como sigue:
Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017
Costos fijos 1.327.047 1.033.038
Costos variables 987789 1.125.404
Costos indirectos 143.276 130.625
Total 2.458.112 2.289.067
17. Gastos administrativos
Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros es como sigue:
Descripcion 31 de Diciembre
2018 2017
Otros gastes administracién 342.578 280.316
Sueldes y beneficios sociales 252978 288.835
Mantenimiento administracién 30.673 8.905
Sueld - ficis ial 29.979 23.970
Sueldos y beneficios sociales 23.002 20916
Servicios administracion 9.627 10.879
Amertizach y depreci 6.324 8.938
Otros gastos de ventas 1.089 137
Seguros administracion 826 759
Servicios ventas 728 747
Otros gastos marketing 447 110
Servicios marketing 5 922
Total 698.276 645.434
18. Impuesto a la renta

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

De conformidad con Ley de Reacdiivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de
2017, lo tarifa pora el impuesto a la renta a partir del afic 2018 se calculard en un 25% sobre las
utilidades sujetas a distribucidn siempre y cuando la participacion de los socios o accionistas en el cien
por ciento corresponda a personal noturales o sociedades demiciliadas en el Ecuador, cuande la
Compaiiia tenga participacién accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

Padicipacio al 50%: % Participacién % IR
Compaiiia domiclliada en paraiso fiscal 40% 28%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador &0% 25%
Participacién mayor al 50%: % Parlicipacion % IR
Compafile domiciliada en poraiso fiscal 55% 25%
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45% i
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La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesio a la renta calculada menos la disminucion de 10 puntos del
beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Esta disposicidn aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicic de la retencién respectiva
que constituye crédito fributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuande una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con carge a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacion del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efectuar la retencion del 25% sobre el monto de tales pagoes. Tal retencion
serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2018 2017
Utillidad segin libros antes de impuesto a la renta 489.777 401.685
Mas gostos no deducibles 67.247 171.567
Menes ingresos exentos (197) [294.432)
Base imponible 556.827 276.820
Impuesta a la renta calculado por el 25% y 22% 139.207 460.900
Anticipe calculade 63.174 63.124
Impuesto a la renta i gi lo en Itad 139.207 63.124

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2018, la Compafila generd un anficipo de impuesto a la renta de USD$63.174; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$139.207. Consecuentemente, la Compaiia
registré en resultados US$139.207 equivalente al impuesto a la renta causado.

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para revision
los ejercicios del periodo fiscal 2016 al 2018.

Remision de inferés, multas y recargos

- Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados del saldo de las
obligaciones fributarias o fiscales internas cuya administracién y/o recaudacion le corresponde
unicamente al Servicio de Rentas Internas conforme los términos ¥ condiciones establecidos en la
presente Ley y las resoluciones que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas.

Las obligaciones tributarias o fiscales vencidas con posterioridad al 2 de abril de 2018, asi como las

obligaciones correspondientes a la declaracién anual del impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2017, no podran acogerse a la remisién prevista en este articulo.
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Intereses, multas y recargos para obligaciones paironales con el Instifuto Ecuaioriano de Seguridad
Social

- La reduccion de intereses, multas y recargos, causados en obligaciones de aportes en mora
generadas y en firme hasta el 2 de abril de 2018, de conformidad con los parametros establecidos
en esta Ley. Se incluyen las obligaciones en glosg, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora cuyas planillas hayan sido emitidas hasta el 2 de abril de 2018.

Asimismo, podran ser objeto de la reduccién, los intereses por obligaciones pendientes originados
por responsabilidad patronal, generados hasta el 2 de abril de 2018.

No estdn sujetos a la reduccién prevista en este Capitulo, las obligaciones en mora correspondientes
a fondos de reserva, aportes por trabajo no remunerado en el hogar, cobro de valores, extensidn
de salud, préstamos quirografarios, préstamos prendarios y préstamos hipotecarios. Adicionalmente,
se excluyen de esta reduccién, los intereses, multas y recargos generados de las ofiliaciones
extemporaneas registradas después del 2 de abril de 2018.

Remisicnes en ofras insfituciones

- Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de obligaciones
pendientes de page hasta el 2 de abril del 2018, por servicios bdsicos que propercionan las
empresas de la Funcién Ejecutiva, amparadas en la Ley Orgéanica de Empresas Piblicas.

Remisiones en oiras instituciones

- Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de las obligaciones
pendientes de pago hasta el 2 de abril del 2018, por pages relacionados a los becarios y créditos
educativos otorgados por cualquier institucién piblica o por el anterior Instituto Ecuatoriano de
Credito Educativo, [ECE, actualmente Institute de Fomento al Talento Humano, a través de la banca
pubklica o la que se encuenira a cargo del Estado.

- Se dispone la remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucién coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya administracién y
recavdacion le corresponde dnica y directamente a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros.

- Por esta Gnica vez, se dispone la remisién del 100% de las multas impuestas por la Autoridad Unica
del Agua y por la Agencia de Regulacion y Control del Agua, por la aplicacién del régimen
sancionatorio de la Ley Organica de Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua en las que
exista resolucién en firme, sentencia ejecutoriada o proceso en curso en el que se determine la
responsabilidad administrativa.

- Por esta dnica ocasién, se dispone la remisién de los intereses generados por efecto de la
determinacién de responsabilidad civil culposa y multas por parte de la Contraloria General del
Estado, a los trabajadores del Ministerio de Salud del Hospital Enrique Garcés, Hospital Psiguiatrico
Julio Endara y Hospital Homere Castanier Crespo de la provincia del Cafiar, de acuerdo con las
siguientes reglas:

Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados

Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en los literales a) y b) del
articulo 13 del Codigo Orgadnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, que inicien a partir de la
vigencia de la presente Ley, en los sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por
12 arios, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y
Guayaquil.

Los inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quite y Guayaquil podran acogerse
a la misma exoneracién per 8 afios.

Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto, para lo cual el Reglomento a esta Ley establecerd las condiciones
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y procedimientos para la aplicacién y verificacion de este requisito, en atencion al tamafio de las
sociedades que quieran acceder al mismo.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindusirial y
agroasociative, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articule
por 15 afios.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban coniraios de inversion

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién tendrén derecho a la exoneracién
del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:

1. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el desarrollo del proyecto, hasta
por los montos y plazos establecidos en el referido contrato. Dichos montos seran reajustables en los casos
en que hubiere un incremento en |a inversién planificada, proporcionalmente a estos incrementos y previa
autorizacién de la autoridad nacional en materia de inversiones.

2. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la rentq, cuando corresponda, a favor de beneficiarios efectivos que sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el exterior, accionistas de la sociedad
que los distribuye, hasta el plazo establecido en el referide contrato de inversion, siempre y cuando los
recursos de la inversién provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al
pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos
productivos, estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Salida de Divisas por pagos al exterior, por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuadoer, del
correspondiente ejercicio fiscal

Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas

Las nuevas inversiones productivas que se inicien a partir de la vigencia de la presente ley en los sectores
econdmicos determinados como industrias bésicas, de conformidad con la definicién del Codige Organico
de la Produccion, Comercio e Inversiones, tendrén derecho o la exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipe por 15 afios. El plazo de exoneracién serd contado desde el primer afic en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Distribucién de dividendos o utilidades

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd equivalente
a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la seciedad a la correspondiente base imponible.

lo dispuesto no obsta la aplicacién de los métodos para evitar la doble imposicion conforme lo
establezcan los respectivos convenios tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segin

corresponda, de ser el caso.

Gastos de publicidad:

Se incrementa el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.

Impuesto a la renta dnico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambié a una tarifa progresiva sobre las uvtilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en
Ecuador y las personas nafurales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
v otros derechos que permitan la exploracién, explotacidn, concesién o similares; de sociedades
domiciliedas o establecimientos permanentes en Ecuader, siendo la tarifa mas alta la del 10%.
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Impuesto al valor agregado

- H uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde
la fecha de pago.

-~  los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido, en la
importacion o adquisicion local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacion y comercializacion de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como crédito
tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Im | ida de divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelacién de obligaciones mediante
la compensacidn.

Modernizacién

de la Gestién Financiera

-  Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% al 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta.

Se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

- Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicamente podrdn acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes socledades:

- Expertadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales sobre el monio reinvertido en activos productivos.

- Tarifa impesitiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan |la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aguellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

- Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad
economica a partir de la vigencia de esta Ley, gozarén de la excneracién del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos
operacicnales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de
una exencion, por su condicion de microempresa y de organizacién de la economia popular y
solidaria, se acogerd a aquella que le resulte mas favorable.

- Base impeonible para Microempresas.- Para estcblecer la base imponible se debera deducir
adicionalmente una fraccién bdsica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD

11.270).

-  Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo serén deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaio,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, come deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Rentq, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio
y de jubilacién patronal.
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Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente debera utilizar cualquier
institucién del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualguier otro medic de pago electrénico.

Sancion por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme o las condiciones seficladas en la normativa vigente, la informacion de su
patrimenic en el exterior y/o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
serén sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingreseos
correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos, calculados por cada mes o
fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas las sociedades estan obligadas a llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base o los resultados que arroje la misma. También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $§ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores auténomos. Este monto podra ser ampliade
en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renfa.- Las sociedades, las sucesicnes
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personos naturales obligadas a llevar contabilidad
no considerardan en el cdleulo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del cdlculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluiran de los rubros
correspondientes a activos, costos y gostos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, asi como
la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto a la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficic o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o exoneracion del pago del anticipo IR de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionados a los siguientes transacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacidn a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
puiblicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de |la Ley de Régimen Tributario
Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asi como respecto de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrolio de proyectos APP, previstos en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serén aplicables en los cosos en los que el perceptor del pago esté domiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracion Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucion general en términos de segmentos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y estandares de transparencia.

Devolucién de ISD en la aclividad de exporfacion.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién de los pagoes realizados por
concepto de ISD en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de gue sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, en un plozo no mayor
a 90 dias, sin infereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SRI establezca para el efecto,
mediante resolucion de caracter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital a los que se hace referencia este articulo, seran los
que cansten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Palitica Tributaria.
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Lo seficlado precedentemente aplicaré también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

- Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base imponible de los productos sujetos al ICE, de
produccién nacional o bienes importados, se determinaré con base en el precio de venta al piblico
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucién establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base imponible
se aplicarén los tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

- Impuesto a los Actives en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y otras enfidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros; asi como las empresas de
administracién, intermediacién, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

- Actas de Determinacion y Liquidaciones de Pago.- No tendrén el cardacter de reservado las Actas
de Determinacién y Liquidaciones de Pago por diferencias en la declaracion o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracion Tributaria con el sefialamiento del estado
en que se encuentren.

- Dinero Electrénico.- Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidaran y de ser el caso
compensaran en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

egistro i 0. 149 del 28 de diciembre de 2017, R i . NAC-D C17-0000061
Reformas a las normas para la aplicacion del régimen de precios de transferencia:

- Bisqueda de Compafiias Comparables.- El indicador de reniobilidad de las operaciones,
segmentos o compafiias comparables deberd ser caleulade utilizando la dltime informacion de
terceros independientes disponible al 10 de abril.

Andlisis por segmento de negocic.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales al que corresponde o las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningln caso serd aceptada como valida la segmentacién atendiendo exclusivamente a un criteric
proporcional, por la oplicacidén de los mismos factores @ los rubros de un estado finandiero.

- Parte analizada.- A efecios de sustentar la seleccién de la parte andlizada, al aplicar métodos de
margenes, se deberd atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacion. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se debera seleccionar a la parte local. *En caso
de que la parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de caleular el indicador de rentabilidad.

- Comparables uvbicados en paraisos fiscales.- Lo seleccion de comparables no pedré incluir
compaiias ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legislacién tributaria ecuatoriana.

Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de activos y pasivos.- Los ajustes de comparabilidad
deberdn realizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacién y la razonabilidad
técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de comparabilidad entre la
situacion econdémica de las operaciones analizadas y aquella de las comparables.
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19.

20.

21.

22.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas

tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado

superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos [$ 3.000.000), deberéan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencic.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no superaron el importe

acumulado mencionado para la presentacion del Informe Integral.

Capital social

El capital social autorizade de la Compaiiia asciende a USD$2.148.064 divido en dos millones ciento
cuarenta y ocho mil sesenta y cuatro acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

RESENGS

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para
¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

ros resultad es

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Resultados acumulados
Esta cuenta esté conformada por:
Resultados acumulades primera adopeién NIIF;

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizade en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber
pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién de la compaiiia.

Utilidades refenidas:

El salde de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.
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24. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2018 y lo fecha de emisién de los estados financieros, no se produjeren

eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

25. obacion de los esiodo

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018 han side aprobades por la
Gerencia de la Compaiiia y serdan presentados a los Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién
de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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Sergio Serrano Sola Maria Elena Calderén Patricio Cevallos Gaete
Gerente General Gerente Financiero Contador General
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