Informe del Comisario

A los Accionistas y Junta Directiva de
IGUANA TOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Compaiiias, en mi
calidad de Comisario, de Iguana Tours Cruceros Maritimos S.A. (Una sociedad
anbénima constituida en el Ecuador) presento a ustedes el siguiente informe en
relacion al afio terminado el 31 de diciembre del 2006.

He obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y registros
que considere necesarios. Asi mismo, he revisado el balance general de Iguana
Tours Cruceros Maritimos S.A., al 31 de diciembre del 2006 y el correspondiente
estado de resultados por el afio terminado en esa fecha. Ademaés revise, con el
alcance que considere necesario en las circunstancias, el informe preliminar de los
auditores independientes de la Compafiia.  Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre estos estados financieros basados en mi revision.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Auditoria
aplicable a trabajos de revision, con el propdsito de realizar este informe. Esta
norma requiere que una revision sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o
inexactas de caracter significativo. Una revision se limita principalmente a
investigaciones con personal de la Compafiia y a procedimientos analiticos
aplicados a datos financieros, asi que provee menos certeza que una auditoria. No
he efectuado una auditoria y, por consiguiente, no expreso una opinion de auditoria.

Basado en mi revision nada ha [lamado mi atencion que me hiciera creer que los
estados financieros adjuntos no estén presentados razonablemente, en todos los
aspectos importantes en cuanto a la situacidn financiera de Iguana Tours Cruceros
Maritimos S.A. al 31 de diciembre del 2006 y los resultados de sus operaciones,
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.




5. Segin documentos examinados de la Compafiia se establece entre otros aspectos
relevantes los siguientes:

v Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 23 de noviembre del
2006, se resuelve aprobar la fusién de Iguana Tours Cruceros Maritimos
S.A., con Quasar Nautica Expedition S.A., Quasarland S.A., Ndutica del
Pacifico S.A. NAUPASA y Galpacifico Turs S.A., de esta fusion naceria la
compafiia SEA LION EXPEDICIONES S.A.; se disolveria la Compaiiia
Iguana Tours Cruceros Maritimos S.A.; se transferiria el patrimonio social
de Iguana Tours Cruceros Maritimos S.A. con sus correspondientes activos
y pasivos y los accionistas de Iguana Tours Cruceros Maritimos S.A.
recibirian acciones de la nueva compaiiia. A la fecha de este informe, atn no
se han realizado las gestiones tendientes a cumplir con dicha resolucion.

v" En el afio 2006, las ventas se incrementaron en un 17% en relacion al afio
2005; produciendo una utilidad antes de provisién para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta de US$ 2,205.

v' En el afio 2006, la Compaiiia no ha podido cumplir oportunamente con el
pago de ciertas obligaciones fiscales a las que se encuentran sujeta. No se
conoce posibles efectos que se puedan derivar de esta situacion. Las
mencionadas obligaciones fueron canceladas en el afio 2007.

v Se incremento la reserva por valuacion en US$1,355,421 como producto de
la valuacion de las embarcaciones.

6. Como parte de mi revision, obtuve documentacion de la Compaiiia, con relacién a
que si los administradores han dado cumplimiento a las normas legales, estatutarias
y reglamentarias, y de las resoluciones de la Junta General de Accionistas y
especificamente de las obligaciones determinadas en el articulo 279 de la Ley de
Compaiiias.

7. Los resultados de mi revisién no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados con relacion a los asuntos que se mencionan en el parrafo
precedente, que en nuestra opinion se consideren incumplimientos importantes de
los referidos aspectos por parte de los administradores de Iguanas Tours Cruceros
Maritimos S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2006.




Adicionalmente, basado en los informes de los asesores externos y de la
administracion, efectué una evaluacién de la estructura del control interno de la
Compaiiia, pero s6lo hasta donde considere necesario con el propdsito de tener una
base para determinar la confianza que puede depositarse en el mismo en relacion
con la revision de los estados financieros de la Compaiiia por el afio 2006. Por
consiguiente mi revision no abarcé todos los procedimientos y técnicas de control y
no se llevo a cabo con el propésito de hacer recomendaciones detalladas o evaluar si
los controles de la Compafifa son adecuados para prevenir y detectar todos los
errores e irregularidades que pudieran existir.

Durante la evaluacion del sistema de control interno y la revision de los estados
financieros pude determinar un razonable cumplimiento de politicas y
procedimientos tanto contables como administrativos para el control adecuado de
las operaciones de la Compaiiia durante el afio 2006.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de las mencionadas obligaciones, asi
como los criterios de aplicacion de estas normas, son de responsabilidad de su
Administracién,

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe de los auditores
independientes y con el informe de la Gerencia, y es de uso exclusivo de la
Administracion de la Compaiifa y han sido preparados para cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes, sefialadas en el primer pérrafo.

Mayo 15 del 2006
Quito, Ecuador

R.N.C.P.A. No. 22857



IGUANA TOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Proveedores
Cuentas por pagar
Anticipo clientes
Obligaciones con terceros

Total del pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO:
Obligaciones con terceros

Total del pasivo
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva de capital
Reserva Legal
Reserva por valuacion
Resultados del Acumulados
Resultados del ejercicio

2006 2005
13,962 15,065
2,698,960 2,163,065
12,617 7,580
- 6,938
2,725,539 2,192,648
82,330 59,097
441,835 2,199
3,249,704 2,253,944
- 38,594
57,407 141,428
55,232 75,747
400,663 450,654
214,371 367,118
727,673 1,073,541
95,908 104,753
823,581 1,178,294
540,820 540,820
205,858 205,858
5,362 5,362
1,695,632 340,211
(16,601) -
(4,948) (16,601)
2,426,123 1,075,650
3,249,704 2,253,944




IGUANA TOURS CRUCEROS MARITIMOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 y 2005
(Expresados en Dolares de E.U.A.)

INGRESOS:
Ventas netas 1,183,694 985,596
COSTOS DE OPERACION (659,728) (830,547)
Utilidad bruta 523,966 155,049
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracion 278,969 47,175
Utilidad en operacion 244,997 107,874
GASTOS FINANCIEROS (243,806) (127,501)
OTROS INGRESOS Y (GASTOS) 1,014 7,826
Utilidad o ( Pérdida) antes de provision para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 2,205 (11,801)
Participacion a trabajadores (3,181) (2,207)
Impuesto a la renta (3,972) (2,593)

Pérdida neta (4,948) (16,601)




