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KRESTON

ah ECUADOR

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directivos de
IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Iguanatours Cruceros Maritimos 5. A. {en
adelante “la Compania”), los que comprenden el estado de sitvacién financiera al 31 de diciembre del
2013, y los correspondientes estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas de
contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
y por la estructura de control interno que considere necesaria para la preparacién de estados financieros
que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores
materiales.

Una auditeria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el control interno relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién scbre la efectividad del control interno
de la Compaiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditeria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en fodos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Iguanatours Cruceros Maritimos 5. A., al 31 de
diciembre del 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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RESTON AS ECUADOR
SCRNAE No. 643

Quito, 12 de Mayo 2014




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Estado de Situacién Financiera
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013
[Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
ACTIVOS
Activos Corrientes:
Efective y equivalentes de efective
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 6
Inventarios
Activos por impuestos corrientes 12
Participacién fiduciarios 7
Seguros pagados por anticipado
Total activos corrientes
Aclivos no corrientes
Propiedad, maquinaria y equipos, neto 8
Activos intangibles 9
Otros aclivos
Total activos no corrientes
Total activos
PASIVOS
Pasivos corrientes:
Préstamos 10
Cuentas por pagar comerciales y ofros cuentas por pagor 11
Pasivo por impuestos corrientes 12
Obligaciones Acumuladas 13
Cuentos por pagar accianistas 14
Totad pasive corrientes
Pasivos no corrientes:
Préstamos 10
Ofras cuentas por pagar partes relacionadas a largo plazo 5
Beneficios definides 15
Total pasivos no cortientes
Total pasivos
PATRIMONIO NETO
Capital social 16

Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimanio

Total pasives y patrimonio
7. ] .‘(” e
e
e

/J/L{’/ /

Al 31 de diciembre de

2013 2012

57,615 6,694
2,960,590 1,994,003

2,628 -
121,274 174,633
44,318 109,135
24,401 22,241
3,210,826 2,306,706
5,682,179 5,558,226
450,000 450,000

4,136 .
6,136,315 6,008,226
9,347,141 8,314,932
2,995,664 626,607
1,381,126 1,194,480
120,548 29,486
154,121 206,770
1,606,660 1,606,660
6258119 3,664,003
1,085,238 2,694,773
48,734 50,468
156,428 132,776
1,290,400 2.878.017
7.548,519 6,542,020
541,404 541,404
8,952 8,952
1,248,266 1,222,556
1,798,622 1772912
9,347,141 8,314,932

e

\

:

2%

Ing. Eduardo Diez
Gerente General

- /ém?f Generol

Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Estado de Resultado Integral
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Por el afio terminado

31 de diciembre de

2013 20?2
Notas ; R
Ingresos por ventas 2{j) 2,426,654 2,280,708
Ingresos financieros 140,316 -
Otros ingresos 495,996 285,576
3,062,966 2,566,284
Costo de ventas 17 (2,023,171} [1.829.778)
Margen bruto 1,039,795 736,506
Gastos de ventas y administracién 18 (755,159) (738,456
Gastos financieros 19 {203,679 324,176)
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a las renta 80,957 (326,126)
- Impuesto a la renta, corriente 2(gly12 55,247) (53,524)
Utilidad {pérdida) neta 25710 [379.650]

- /

‘z"‘:_—' _Jé//.»:’_;:_ ( o
C__.‘ — I .;lf/ E/“{’/
Ing. Eduardo Diez - /L:d,o/ttyéueie

Gerente General / Contaddr General

/
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Las notas que se acompanan forman parte integral de los estados financieros.
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

([Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efective recibido de clientes y otros

Efective pugado a empleados, proveedores y ofros
Efectivo utilizado en las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Intereses y comisiones pagadas
Otros Ingresos

Efective neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efective de las actividades de inversién:
Adgquisicién de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversian

Flujos de efeclive de las actividades de financiamiento:
Obligaciones financieras
Prestamos recibidos de compaiiias refacionadas
Sobregiros bancarios

Efectivo nefo provisto por las acfividades de financiamiento

Aumento nefo del efectivo y equivalentes de efectivo
Efective v equivalentes de efectivo al inicio del pericdo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

Q i - T )

Ing. Eduardo Diez

Gerente General

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.

31 de diciembre de

1,945,929

(2,107,653
(161,724)

|55,247)
(203,679)
150,450

(270,200

[438.,401)
{438,401)

{257,211)
931,128
85,605

759,522

50,921

6,694

57,615

Lcdc( Lué Buel

Contador Genera

- 2012

2,028,723

(2,152,630
{123,907)

(324,146)
10,221

{437.862)

(180,591)
590,111
28,614




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre dal 2013

(Con cifras correspondientes del 2012]

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

1. Descripcion del Negocio

IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS 5. A. “la Compaiiia” fue constitida en la ciudad de
Quito — Ecuador mediante escritura piblica del 17 de septiembre del 1987 bajo la denominacién de
Iguanatours Cruceros Maritimos Cia. lida. y el 5 de junio de 1990 combié su denominacion a
Iguanatours Cruceros Maritimos S. A.. El Objeto social actividad principal consiste en actuar como
ogencia de viajes y operadora de turismo, fomentando las actividades de turismo mediante la
promocién y difusion dentro y fuera del pais, operacién de yates y veleros turisticos en la costa
ecuatoriana y las Islas Galdpagos.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compahia.

los estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Junta Obligatoria Anuel de
Accionistas el 30 de mayo del 2014.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la compafiia alcanza 25 y 23 empleados,
respectivamente.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacion
i} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparades de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el International Accounting Standards Board {IASB
por sus siglas en inglés).

la informacién contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia, que manifiesta expresamente su responsabilidod por la
naturaleza consistente y confiable de la aplicacién de las Normas internacionales de
Informacién Financiera,

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién
de lo Compaiiia de los hechos e informacién actuales. Los resultados finales podrian diferir
respecto de estas estimaciones.

ii) Base de Medicién
Los estados financieros han sido preparadoes principalmente sobre la base del costo histérico.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios

it} Moneda Funcional y de Reporte

La NIC 21 define la moneda funcional como la moneda de contexto econémico primario en el
cual opera una entidad.




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

MNotas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Las partidas incluidas en los estados financieros individuales de Iguanatours Cruceros Maritimos
S. A. se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico en que la entidad opera {moneda
funcional}. Lla moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estades Unidos de América
{US$) que constituye ademds, la moneda de presentacion de los estados financieros individuales.

Lo Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

MNuevas MNormas y Modificaciones Efectivas desde el 2013 Relevantes para Iguana Tours
Cruceros Maritimos S. A.

Durante el afo 2013, la Compadia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), efectivas a partir del

1 de enero del 2013.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos.

Durante el afio en curso, la Compahia ha aplicade por primera vez las modificaciones a la NIIF
7 Desgloses - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Las medificaciones de
la NIIF 7 requieren que se revelen informacién sobre los derechos de los acuerdos de
compensacién y afines (tales como requisitos de constitucién de garantias] para instrumentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacién exigible o acuerdos similares.

Dado que la Compaiia no tiene ningdn acuerdo de compensacién, la aplicacion de las
enmiendas no ha tenido impacto significative en las revelaciones o sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

Enmiendas a la NIC 1, “Presentacién de Partidas en Otro Resultade Integral”

Durante el afio en curso, la Compaiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo usc no es
obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral” [y ef "estado de
resultados" pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida”). Las medificaciones de
la NIC 1 conservan la opcidn de presentar el resultado del periode y ofro resultado integral en
un Unico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las modificaciones
a la NIC 1 requieren que las partidas de ofro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio,
y {b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando
se cumplen determinadas condiciones.

El impuesto sobre la renta de las partidas de ofro resultado integral se asignaran sobre la misma
base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado
integral antes de impuestos o después de impuestos.

Adicional de los cambios de presentacién indicados anteriormente, la aplicacidén de las

modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningin impacto en el resultiado del periodo, la utilidad
integral y el resultado integral total.

NIC 19, “Beneficios a los Empleados” {Revisada en el 2012}

En el afio en curso, ia Compaiiia ha aplicade la NIC 19 - Beneficios a los Empleados [revisada
en el 2012} y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

10



IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

v)

La NIC 19 [revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacién. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacién de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método
de la “banda de fluctuacion” permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales {nuevas mediciones] se reconocen inmediatamente en ofro resultado
integral. Por ofra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el
cual segin la NIC 19 {revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasive o aclivo por beneficios definidos. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el
2012} introduce algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio definidos incluyendo
extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compania ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados.

Normas Nuevas y Revisadas sin Efecto Material Sobre los Estados Financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de
activos financieros lio 1, 2012
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién
de activos subyacentes Enero 1, 2013

Lo Administracién de la Compafiia ha evaluado que la aplicacién de las normas nuevas y
revisadas durante el afio 2013, detallodas anteriormente, no ha tenido un efecto significative
sobre la posicién financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

NIIF 13, “Medicién del Valor Razonable”

La Compahia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afic en curso. La NIIF 13 establece
una Unica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable.

El alcance de lo NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la
NIIF 13 se aplican fanto a instrumentos financieros e instrumentos ne financieros, para los cuales,
otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos basados en acciones, los cuales
estédn dentro del dmbito de aplicacion la NIIF 2; pagos por arrendamientos, los cuales estén
dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable , pero no son valor razonable.

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagade pare transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.
El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando oftra téenica de valoracién.




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

vi)

La NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013, Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
propercionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13
para el periode comparative 2012.

Normas Nuevas Revisadas Emitidas pero ain No Efectivas

la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NHF}, Normas Internacionales de Contabilidad (NIC} e Interpreiaciones del Comité {CINIIF)

nuevas revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NIF Titulo Efectiva a partir
NIIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enera 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
12 y NIC 27 Entidades de inversidn Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

Lla NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyé los
requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Aspectos Relevantes de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de |a
NIC 39 - Instrumentas Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiere que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios
en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un
pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.

De acverdo a lo indicado en la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resuliados se
presenta en la cuenta de resultados.

Enmiendas a la NIC 32, “Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Financieros”

Las medificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los
adtivos financieros y posivos financieros.
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

b)

d)

Lla Gerencia de la Compafia no prevé que la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32,
tendran un impacto significative en los estados financieros individuales, en razén a que Iguana
Cruceros Maritimos S. A. no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen
para ser compensados

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por
depédsitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad. Los activos registrados en
efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Participacién Fiduciaria -la participacién fiduciaria se reconoce un activo o pasivo financiero en
¢l estado de situacién financiera a la fecha en que se emiten los estados financieros del
Fideicomiso y cuando se convierten en parte de las disposiciones contractuales sefialadas en el
contrato de Constitucidn del Fidecomiso.

Propiedad, Maquinaria y Equipos - El costo de propiedades, maquinaria y equipos comprende
su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades, maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. la vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados a! final de cada afe, siendo el efecto de cuc||quier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, maquinaria y equipos y las
vidas Otiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida dtil {en anos)
Yate 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Embarcaciones menores 10
Roedados automéviles 5
Equipo de oficina 10

13



IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS 5. A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresade en délares de los Estados Unidos de América - US$}

g)

iii. Reliro o venta de propiedades, maquinaria y equipos

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos Intangibles Representan la adquisicién de patentes se encuentran registradas temando
como base un estudio técnico efectuado por un perito especializado, el cual tomé como
referencia el valor comercial de dichas patentes o la fecha del avalio. El efecto neto de la
revaluacion de estos activos fue contabilizado con cargo al patrimonio — reserva por valuacién.

El saldo de las patentes adquiridas asciende o US$ 450,000 al 31 de diciembre del 2013, y
tienen una vida indefinida de acuerdo o una valuacién externa. Los principales factores
considerados en lo determinacién de las vidas Otiles indefinidas, incluyen los afies en que han
estado en servicios.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro [de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluads, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro coma una disminucidn o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesta corriente

Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el afio. Lo utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gostos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias deferminadas entre el valor en libros de los activos
y posivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impueste diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se redlice o el pasivo se cancele.
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h)

k)

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgide de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmices, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacian.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados -
Beneficios definidos: Jubilacién patrenal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y benificacién por desahucio) es
determinodo utilizando el Mélodo de lo Unided de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periode.

Participacién o trabajadores

la Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compadia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Reconccimiento de Ingresos - Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la
medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan o la Compafiia y que los
ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro
sea realizado. los ingresos ordinarios se voloran por el valer razonable de la contrapresiacion
recibida © a recibir y se presentan netos del impuesto al valor agregade, devoluciones y
descuentos, y constituyen lo siguiente.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya redlizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitide por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccién.

15



IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y lo Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan nefos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un active financiere y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valer razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar [préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende de! propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. la administracién determina la clasiticacién de sus
instrumentos financieros en el moments del reconocimiento inicial.

Cuenlas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amertizado utilizando &l
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deferioro of final de cada periodo.

El importe de |la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del active financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en ¢! estado de resultados.

Baja ds un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo financiero. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.
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Pasivos financieros medidos al coste amortizado - Se reconocen inicialmente a su coste, neto de
los costos que se hayan incurrido en la transaccién.  Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos [neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizande el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financierc - La Compafia da de baja un pasive financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3. Instrumentos Financietos

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, de la Compaiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

la Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compahia, una caracterizacion
y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafila, si es el
CaAsO.

a) Riesgo en las tasas de interés -

La Compafia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiia
mantienen préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la
Compafiia manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable. Las actividades de cobertura se evalian regularmente para alinearlas con las tasas de
interés y nivel de riesgo definido, asegurando las estrategias de cobertura mas rentables.

b} Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La Compaiia ha adoptado
una politica de dnicamente involucrarse con paries solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimigntos.

c) Riesgo de mercado -

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como: tasas de interés, tipo
de cambio, precios de productos, efc., produzcan pérdidas econdmicas debide a la
desvalorizacién de fujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién o
indexacién de éstos a dichas variables
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d)

Riesgo de Liquidez -

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compaiia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez
de la Compania con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las
necesidades.

La gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compaiiia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de
corto plazo.

La Compaiifa monitorea el riesgo de falta de fondos utilizando herramientas de planificacién de
liquidez en forma consistente y recurrente con apoyo de la gerencia. El objetivc es mantener la
composicion de activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita cumplir con las
obligaciones contraidas.

El Departamento de Financiero hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
|iquide7_ de la Compahia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cump|ir las
necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades operativas de la Compafia son
financiadas principalmente de la recuperacién de la cartera de clientes.

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiila posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La estrategia financiera de la Compaiia es mantener recursos financieros adecuados y acceso a
liquidez adicional. Durante el afio 2013, la Compania ha contado con flujos de cajo derivados de
las actividades operativas; asi como del financiamiento bancario.

Riesgo de capital -

Los objetives de la Compafiia, en relacién con la gestién del capital son: q) salvaguardarlo para
continuar como negocio en marcha; b} procurar un rendimiento para los accionistas; y, c}
mantener una estructura Sptima de capital reduciendo el costo del mismo.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continvacién:

indice de liquidez 0.51 veces
Pasivos totales / patrimonio 4.19 veces
Deuda financiera / activos totales 43.65 %

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estén dentro de los
pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compafiia.
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Instrumentos Financieros por Categorias

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo.

31 de diciembre de

2013 2012
Activos o costo amortizado
segun estado de situacién
financiera:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 2,260,590 1,994,003
Activos por impuestos corrientes 121,274 174,633
Otros activos 4,136 -
Efectivo y equivalentes de efectivo 57,615 6,694
Total 3,143,615 2,175,330
Pasivos a costo amortizado
segln estado de situacion
financiera:
Prestamos corrientes 2,995,664 626,607
Prestameos no corrientes 1,085,238 2,694,773
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 1,381,126 1,194,480
Pasivos por impuestos corrientes 120,548 29,486
Ofras cuentas por pagar partes relacionadas a large plaze 48,734 50,468
Total 5,631,310 4,595,814
4.  Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectkan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Dichas estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el
mercado e informacién suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan Hujos
de efective de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo o la que pertenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuande
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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b)

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un cdleulo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportades por la
administracion de la Compania. Lla tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas la Compafia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mds
importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
bonos corporatives, calificacién de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
excluyen.

Estimacidn de vidas dfiles de propiedad, maquinaria y Equipos —

La estimacién de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la

(Nota 2. d)

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas es el
siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Balance general: o
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 6)
Quasar Nautica Expedifions 5. A. 2,677,712 1,771,415
Viajes Galanautico 20,853 -
Francisco Diaz Gangotena 69,711 69,711
Eduardo Diez 62,598 56,631
Galpacifico Tours . A. 67,124 56,001
2,968,000 1953758
Pasivos:

Cuentas por pagar [nota 11)

Francisco Diez Gangotena 23,538 34,300
Maria Gangotena Chiriboga - 1,345
Fernado Diez Gangotena 41 4]
Edvardoe Diez Gangolena 404 404

23,983 36,090
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Otras cuentas por pagar [nota 10

Mautica del Pacifice S. A. 2,464,166 1,498,807
Tumbaco Inec. 6,723 6,723
Viajes Galandutica - 34,231
Interés por pagar compaiias relocionadas 155,319 155,319

Cuentas per pagar a large ploze {nota 10)

Dolores Diez 48,734 50,468

{1} Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de las cuentas por cobrar se origina principalmente
por pagos realizados a nombre de Quasar Ndutica Expeditions S. A., y ofras compafias y partes
relacionadas, a sus proveedores, empleados y ofros acreedores.

{2} Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar
relacionadas se originan principalmente por la cancelacién de obligaciones con proveedores y
terceros a nombre de la Compaiia principalmente efectuados con Néutica del Pacifico S. A.

3} Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las cventas por pagar a large plaze se originan
y por pag go p g
principalmente por créditos oforgados o la Compafia, los cuales no devengan intereses
contractuales ni tienen una fecha especifica de vencimiento,
Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores
La Compafiia ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen
politicas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles de

Presidencia, Gerencias y Directores.

Llas remuneraciones a dichos niveles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012
ascendieron a US$ 107,780 y US$ 105,402 respectivamente.

6. Cuentas por cobrar comerciales y ctras cuentas por cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es ¢l siguiente:

31 de diciembre de

- 2013 2012

Locales:
Compaiifa relacionada {nota 5) 2,968,000 1,953,758
Terceros 1,188 1,333
2,969,188 1,955,091
Anticipo a proveedores 109,280 147,121
Otros deudores 12,240 21,209

3,090,708 2,124,121
Menos estimacién para pérdidas por deterioro
de las cuentas por cobrar (130,118} {130,118]

Total 2,960,590 1,994,003
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El movimiento de la estimacién para pérdidcs por detarioro de las cuentas por cobrar comerciales ¥
ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio del afe 130,118 34,487
Mdés provisién cargada al gasto - 95,631
Salde al final del afo 30,118 130,118

7.  Paricipacién Fiduciaria

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo de la participacion  fiduciaria por  US$44,318
{US$109,135 en el 2012), representa la inversién que se mantiene en el Fideicomiso Mercantil
lguana constituido en marzo del 2005 a través del aporte del Yate Lammer Law con la finalidad de que
sirva como garantia y segunda fuente de pago de los acresdores beneficiarios que poseen pagorés
emitidos por la Compania.

En mayo del 2009, el Yate dejé de operar, enconfrédndose a la fecha de este informe como “no
operativo”.

Un resumen de! estado financiere no auditado del Fideicomiso Mercantil “Fideicomiso Mercantil Iguana
al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es el siguiente:
31 de diciembre de

2018 2012
Activos
Efectivo y equivalentes 134 143
Cuentas por cobrar 1,054 854
Propiedad maquinaria y equipos 3,902,450 3,902,450
Depreciacién maquinaria y equipos [3.859.320) (3.794,312)
Total activos 44,318 109,135
Pasivos
Cuentas por pagar total pasivos 290 28
Patrimonio auténomo 44,028 109.037
Total pasivo y patrimonio 44,318 109,135
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8. Propiedad, maguinatia y equipos

Un resumen de la propiedad, maquinaria y equipos es el siguiente:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidn:

Yate Grace

Magquinaria y equipos
Muebles y dtiles

Equipo de computacién
Sistema de computacién
Embarcaciones menores
Rodados automéviles
Equipo de oficina

Total

31 de diciembre de

2013 2012
6,691,755 6,253,354
(1,009,576) (695,128}

682,179 5,558,226

5,635,088 5,528,106

37,495 24,338
1,861 .

211 517

2,978 3,600

3,216 1,663
1,328 -

2 2

2,682,179 5,558,226
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Notas a los Estados Financieros.

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

10.

Activos Intangibles

Los Activos Intangibles representan una patente operacional correspondiente a lo embarcacidn “Lammer
law”.por US$450,000 en marzo del 2006, la Compafia revalorizé las patentes operacionales
tomando como base un estudio técnico efectuado por un perito especializado, el cual tomé como
referencia el valor comercial de dichas patentes a la fecha del avalio. El efecto neto de la revaluacion
de esfos activos fue contabilizade con cargo al patrimonio — reserva por valuacién.

Desde abril del 2011, con esta patente esta operando la M/N Grace de propiedad la Compafia
Préstomos

Un resumen de los préstamos es el siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012

No garantizados - al costo amortizado

Parte relacienada [nota 5) 2,626,208 1,695,080
Garantizados — al costo amertizado

Préstamos bancarios (1) 1,065,025 1,279,874

Obligaciones con lerceros (2 134,110 141,111

Convenios salariales (3) 57,757 80,650

Convenio de purga de mora [ESS (4] 184,389 27 647

Sobregiros bancarios 11,413 97,018
Subtotal 1,454,694 1,626,300
Total 4,080,902 3,321,380
Clasificacién
Corriente 2,995,664 626,607
No corriente 1,085,238 2,694.773
Total 4,080,902 3,321,380

{1} Representan créditos con instituciones financieras para capital de trabajo los mismos que estdn
garantizado con una hipoteca abierta sobre la M/N Grace valorado en US$4,174,216 y
garantias personales y solidarias de los sefiores Eduardo Diez, Fernando Diez y Francisco Diez. Al
31 de diciembre del 2013 y 2012 la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos
bancarios es de 9,02% y 9,76%, y con un vencimientos hasta 2016 respectivamente.

(2) Representan créditos sobre firmas para capital de trabajo con vencimiento de hasta 365 dias plazo
y devenga una tasa de interés del 14% anual.

(3] Representa un convenio, celebrado el 24 de febrero del 2012, de los haberes pendientes de pago
a sus empleados, para lo cual la Compaiia se compromete en cancelar dichos haberes en 18
cuotas mensuales, hasta agosto del 2013, y no devengan intereses.

25



IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Notas a los Estados Financieros.

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

11.

12.

{4)

Representa un convenio celebrado mediante Escritura Piblica otorgada el 6 de julio del 2012,
notarizada el 2 de agosto y registrada en los registros del Puerto Ayora el 26 de julio del 2012, y
corresponden a obligaciones pendientes de cancelar al IESS en dividendos mensuales segin las

tablas de amertizacién gradual hasta mayo del 2016 y devenga una tasa de interés anual del
8.17% anual.

Con fecha 7 de enero del 2014, se firmé el segundo convenio de purga de mora con el IEES
garantizado por el M/V Evolution, aplicando tabla de amertizacién o 84 meses plaze, con cuotas
mensuales por el valor de US$163,882 a una tasa de interés anual del 8.17%.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar es el siguiente;

31 de diciembre de

2013 2012

Comerciales: - o
Terceros 186,865 335,510
Compaiias relacionadas {nota 5) 23,983 36,090

210,848 371,600

Anticipos recibidos de clientes (1] 1,170,278 822,880
Total 1,381,126 194,480

(1) los anticipos recibidos de clientes corresponden a los valores entregados en efectivo para la

realizacién de futuros cruceros en las Islas Galdpagos, los cuales no devengan intereses y se
devengardn al momento de la realizacién del crucero.

Impuestos

Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

(1)

31 de diciembre de

2013 L 2012

Activos por impuestos corrientes

Impuesto al Valor Agregado - IVA {1} 100,391 174,633

Retenciones judiciales 20,315 -

Anticipo impuesto o la renta (2) 568
Total 121,274 174,633
Pasivos por impuestos carrientes

Impuesto a la renta por pagar [nota 13) 45,343 14,798

Retenciones de VA y fuente por pagar 75,205 14,688
Total 120,548 29,486

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto al Valor
Agregado (IVA] representa el IVA pagado en la adquisicion de bienes y servicios.
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Notas a los Estados Financieros.

{Expresade en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Conciliacién tributaria del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

(1}

(2)

31 de diciembre de

L2018 02
Utitidad [pérdida} segin estados financieros antes
del Impuesto a la renta
80,956 {379,65Q)
Mas
Gastos no deducibles 97,411 213,944
Menos :
Amortizacién de pérdidas tributarias 23,811 -
Utilidad gravable
154,556 (165,708
Iimpuesto a la renta causado (1) 34,002 -
Anticipo caleulado (2) 25,247 53,024
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 55,247 53,524

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién [23% para el afio 2012) y del 12% sobre las
vtilidades sujetas a capitalizacién [13% para el afo 2102).

A pattir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.

Para el afioc 2013 y 2012, lo Compania determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$55,247 y US$53,524 respectivamente; sin embargo, la Compafia no generé impuesto a la
renta causado debide a la pérdida tributaria del afo 2013 y 2012. Consecuentemente, la

Compafijo registrd en resultados US$55,247 y US$53,524 respectivamente equivalente al impuesto
a la renta minimo.

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Saldo al inicio de afc 14,798 51,229
Provisién cargado al gasto 55,247 53,524
Pago por impuesto a la renta del afc anterior (13,694} (49,581}
Anticipo del impuesto a la renta (9,815) (40,292)
Impuestos retenidos por terceros (1,193} {82)
Saldo al final de afio 45,343 14,798
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Notas a los Estados Financieros.
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13.

Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

- Lo reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23%
para el afio 2013 y 22% a partir del afic 2013,

- Exoneracién del impuesto a la renta y del anticipe durante 5 afos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomente Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estade, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

- la tarifa de! Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncién
se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias o personas naturales que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productives, pueden ser
vtilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2013, se promulgé el Decreto Ejecutive No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el
cual, se senalaba que la revaluacién de actives fijos no tenia efectos tributarios.

la Compatiia en cumplimiento de las reformas decidié considerar gasto deducible de la base impenible
sujeta al impuesto a la renta, el valor de lo depreciacion de la revaluacion de activos fijos efectuada a lo
fecha de transicién de los NIIF y de las revalvaciones posteriores.

Obligaciones Acumuladas

la Compafia olorga a sus empleados beneficios de corto plaze como parte de sus politicas de
compensacion y retencién del personal.

los beneficios a corte plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacion de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son registrados
al momento en que se devenga lo obligacién y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo
tanto, no sen descontados.
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Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes:

31 de diciembre de

_ 2013 2012
Participacion de los trabajadores en las
vtilidades [nota 2 - i):

Afos anteriores 267 573
Afo 2010 2,483 6,954
Ano 2011 1,347 2,380

Ano 2013 14,287 -
18,384 9,907
Beneficios sociales 36,698 33,863
Némina por pagar 78,497 73,202
Aportes al [ESS 20,542 89,798
Total 154,121 206,770

Participacién Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provisién para participacién trabajadores fueron como sigue:

31 de diciembre de

2013 2012
Saldo al comienzo del afio 2,907 10,160
Provisién del afio 14,287 -
Pagos efectuados {5,810) (253}
Total 18,384 2.207

14. Cuentas por pagar accionistas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, representan aportes en especies realizado por Francisco Diez
Gangotena de la M/N Grace valorado en US$5,700,000 {sin considerar el casco] en calidad de
aporte para futuras ccpifﬂ]izcciones, Y que se descuenten de este aporte los acreencias gue mantiene
con la Compaia y las partes relacionadas a la misma quedando un aporte de US$1,606,660.
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15.

Bensficios Definidos
Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a large plazo y post - empleo
es como sigue:
Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Salde al 31 de diciembre del 2011 91,083 31,354 122,437
Costo neto del periodo 8,700 1,639 10,339
Sauldo al 31 de diciembre del 2012 09,783 32,993 132,776
Costo neto del periodo 17,638 6,014 23,652
Saldo al 31 de diciembre del 2013 117,421 39,007 156,428
Los importes expuestos en el estado de resultado infegral son los siguientes:
Ano terminado al
31 de diciembre del 2013
Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 12,731 2,779 15,510
Costo financiero 6,985 2,260 @,245
Perdida actuarial 129 875 1,104
Reducciones del plan {2,207) (2,207)
Total 17,638 6,014 23,652
Ao terminado al
31 de diciembre del 2012
Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo del servicic corriente 16,486 4,287 20,773
Costo financiero 6,376 2,195 8,571
Ganancia actuarial {7,192) (4,843) {12,035
Reducciones del plan {6,970) - (6,970
Total 8,700 1,639 10,339

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuateriano de Seguridad Social.
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Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el rabajader, la Compaiia entregard el 25%
de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.

los céleulos actuariales del valor presente de lo obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuaric independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneticios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mertalidad.

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollade en base a los cambios
rozonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuvestos.

Las principales premisas actuariales utilizadas fueren las siguientes:

Afio terminado al

31 de diciembre de

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de rotacién (Promedio) 8,90% 8,90%
Tabla de mortalidad de invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados}.

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
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16.

Un resumen del valor actual de las reservas matemdticas actuariales de jubilacién patronal establecidas
en el esivdio actuarial es el siguiente:

31 de diciembre de

2013 2012
Valor actual de las reservas matemdticas
actuariales de jubilacién patronal:
Trabajadores con tiempo de servicio igual o mas
de 10 afios y menor o 25 afios 104,295 87,014
Trabajadores con tiempo de servicio menor a 10
afios 13,126 12,767
117.42] 29,783

Patrimenio de los Accionistas

Un resumen del patrimonio es como sigue:

31 de diciembre de

2018 2012
Capital social 541,404 541,404
Reserva legal 8,952 8,952
Resultados acumulados 1,248,266 1,222,556
Total 1,798,622 772,912

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compafia estd constituido por 541,404;

acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1 cada ung,
respectivamente.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia deberd transferir a reserva legal un
porcentaje no menar al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menes, el 50% del capital
social de la Compafia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacin
de la Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Resultados Acumulados

Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de

2013 2012
Resultados anteriores [701,147) {321,497)
Resultados adopcidn NIIF 40,779 40,779
Reserva por valuacién 1,677,066 1,677,066
Reserva de capital 205,858 205,858
Resultados del ejercicio 25,710 {379,650
Total 248266 1,222,556

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF.
El saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compahia.

Superdvit por valuacién

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulades, subcuenta Reserva por valuacién o Superdvit por valuacién, salde
que solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del Gltimo ejercicio econdmico concluido si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas o
devuelto en el case de liquidacién de o Compaiiia.

Reserva de capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las cuentas
reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria originadas en la correccién
monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas y de los activos y
pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas sociefarias vigentes, el saldo de la cuenta
reserva de capital no estd sujeto a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto de
capitalizacién o de absorcién de pérdidas, previa la decision de la Junta General de accionistas.
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17.  Costo de ventas

Un detalle del costo de ventas es como sigue:

Sveldos y salarios
Depreciacidn

Pasajes aéreos
Combustibles y lubricantes
Transporte y flste
Comestibles

Honorarios
Mantenimientos generales
Legales y contribuciones
Hospedaje y alimentacidn
Servicios ocasionales
Seguros

Utiles de oficina y limpieza
Otros costos

Total

18. Gastos de Ventas y Administracidn

Un detalle de los gastos de ventas y administracién es como sigue:

Sueldos y salarios
Depreciacién y amortizacin
Resultados fideicomiso
Participacién trabajadores
Transperte y fletes
Honoraries
Mantenimientos generales
Arriendos

Servicios Basicos
Publicidad

Seguros

Gasto viaje

Devolucién del IVA
Gastos no deducibles
Impuestos y tasas

Otros gastos

Total

31 de diciembre de

2013 2012
370,129 236,226
380,196 302,574
262,269 .
179,194 186,573
53,465 435,520
189,564 .
72,601 58,733
127,443 95,042
40,547 :
14,789 315,471
75,983 12,705
179,245 158,556
11,483 .
66,263 28,378
2023171 1,829,778

31 de diciembre de

2013 2012
217,449 305,696
1,852 7,059
. 96,694
14,287 .
110,208 25,081
64,676 7,221
9,311 28,862
27,536 30,939
37,146 19,867
13,228 6,069
1,751 14,150
172,906 .
12,296 24,020
37,879 128,490
19,275 14,472
15,359 29,836
755,159 738,456
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19. Gastos Financieros

Un detalle de los gastos financieros es como sigue:

31 de diciembre de

12013 2012
Intereses bancarios 129,243 121,597
Intereses relacionadas . 107,973
Comisienes bancarias 14,740 13,513
Intereses y multas 36,984 46,120
Interés terceros 22712 34,973
Total 203,679 324,176

20. Compromises y Contingencias

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantiene los siguientes compromisos y
confingencias:

Escritura Pdblica de Convenio de Purga de Mora Patronal y Constitucién de Hipoteca con el Insfituto
Ecuatoriano de Seguridad Social {[ESS).

Mediante Escritura Piblica otorgada el 6 de julic del 2012 ante lo Notaria Trigésimacuarta del
Cantén Quito y debidamente notarizada ¢l 2 de agosto del 2012, se celebra el Convenio de Purga
de Mora Patronal y Constitucién de Hipoteca No.2012-058 DPP, entre Sr. Eduardo Francisco Diez
Cordovez, Gerente General y Representante legal de las Companias: Iguanatours Cruceros
Maritimos S.A., Ndutica del Pacifico S.A., Quasar Néutica Expeditions S5.A., y Yiajes Galanautica
S.A. |en calidad de Deudores Hipotecarios, y el Dr. Mario Andrade Gagliardo en su calidad de
Director Provincial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Seocial de Pichincha {en calidad de
Beneficiario Acreedor], y cuyo objetivo es el que los obligaciones pendientes que las compafiias
mencionadas adeudan al IESS, segin las tablas de amortizacién gradual generadas por la
Recaudacién Extrajudicial del IESS, se comprometen a cancelar en dividendos mensuales de
acuerdo a las fechas de inicio y terminacién de pago constantes.

Entre los aspectos mds importantes de esta escritura piblica mencionamos los siguientes:

Clausula primera - Antecedentes

a) Con oficio No. 64000000-2240, del 13 de julio del 2011, La Procuraduria General del IESS,
consideré procedente aceptar como garantia para la suscripcién del Convenio de Purga de
Mora Patronal, la nave de pasajeros M/V Evolution, debiendo la compaiia propietaria del
barco mantener una péliza de seguro de casco |barco) que protege la nave de cualquier
siniestro a favor del [ESS y por el valor del convenio.

b) Mediante oficic No. 44000000-529 TR9581, del 9 de febrero del 2012, la Procuraduria
General del IEES, emite informe favorable a la Direccién Provincial del [ESS de Pichincha, para
la celebracién del Convenio de Purga de Mora Patronal.

¢} Mediante oficio No. 1311700R1345 del 4 de mayo del 2012 la lic. Maria Villalva Carrasco
Jefe de Afiliacién y Control Patronal se dirige al Sr. Director Provincial de Pichincha en que el 7
de mayo del 2012 se autoriza la suscripcién de dicho Convenio.
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Clausula cuarta - Retardos en el pago de los dividendos pactados

El retardo del deudor en el pago de los dividendos pactados, faculta al IESS a cobrar
adicionalmente los intereses legales que fijard oportunamente el Directorio del Banco Central del
Ecuador, asi como las multas contempladas en las Leyes del Seguro Social. Los recargos, intereses y
multas se calcularén desde la fecha en que las respectivas obligaciones se hicieron exigibles hasta
la fecha de su page.

Clausula quinta - Garantia

A fin de garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente Instrumento
Piblico, el Sr. Eduardo Francisco Diez Cordovez debidamente autorizado, constituye PRIMERA
HIPOTECA a favor del [ESS sobre la embarcacién denominada Moto Nave “Evelution” Registrada
en Puerto Ayora. Dicho bien es propiedad de Nautica del Pacifico S.A. Naupasa y segin
cerfificacién conferida por la Fuerza Naval- Capitania Menor del Puerto de Puerto Ayora.-
Ayudante de Capitania.- Registro de Inscripciones, emitida el 9 de mayo del 2012, la embarcacién
denominada M/V Evolution no registra gravamen y prohibicién de enajenar. Dejando expresa
constancia que |a mencionada compaiiia no podrd enajenar ni gravarlo con hipotecas a favor de
terceros mientras la embarcacién respalde el cumplimiento del presente compromiso.

Como complemento de la garantia precedente, la compania de Seguros Mapfre Atlas S.A. tiene
conferida la Péliza No S5.U-0000000031 Casco y Mdquinas de Naves a favor de Ndutica del
Pacifico S.A. Naupasa la misma que ha sido endosada a faver del IESS en calidad de Beneficiario
Acreedor hasta por la suma de US$ 305,924 garantia que se haria efectiva en un eventual caso de
siniestro o pérdida de la nave, Endoso que serd renovado tantas y cuantas veces sea necesario
hasta la cancelacién total de las obligaciones pendientes.

Clausula sexta — Reserva de derecho para proceder a la reliquidacién de la deuda

El IESS deja expresa constancia de que este convenio es una facilidad de pago que se le concede a
las companias deudoras y que no constituyen novacién de las obligaciones, de renuncia de la
Institucion a sus derechos privilegiados; reservdndose el derecho para proceder a la reliquidacion
de la deuda si hubiese motivo para ello y ejecutar las nuevas obligaciones en caso de que éstas se
establecieren, lo cual acepta expresamente la Parte Deudora, por lo que se entiende que éste
convenio no exime a los patronos morosos de las responsabilidades personales, pecuniarias y
penales que contemplan las leyes de Seguro Social.

Clausula séptima — Incumplimiento en el pago de dos o mas dividendos

El IESS dard por vencido el plazo estipulado y dejara sin efecto la forma de page acordada en
éste instrumento exigiendo el pago inmediato de la totalidad de la deuda si hubiese motivo para
ello, con sus respectivos recargos, si el deudor dejare de pagar dos o mds dividendos mensuales en
las cantidades y plazos establecidos en la clausula segunda o cuando existieron motive suficiente, o
juicio de la Institucién para presumir el incumplimiento, en estos casos, el Instituto hard uso de todos
sus derechos contra la parte deudora, pudiendo iniciar o continuar las acciones coactivas u ofras de
acverdo con las Leyes.

Cléusula octava — Reivindicacién de los derechos de los trabajadores

Como la garantia rendida y descrita en la cldusula quinta es suficiente y ha sido debidamente
calificada por el Director Provincial del IESS de Pichincha, de acuerdo con la normativa vigente los
trabajadores amparados en este contrato y que consten en las respectivas planillas del presente
convenio tendrdn derecho o todas las prestaciones del Seguro Social Obligatorio sujeténdose o las
disposiciones legales estatutarias y reglamentarias.
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Cléusula novena — Pago de nuevas Obligaciones y Sanciones

Paralelamente al page de los dividendos mensuales pactados en el presente instrumento financiero,
los deudores cancelaran mes a mes como si no se hallaren en mora las nuevas obligaciones que se
vencieren con posterioridad. Los valores que se consignaren en el IESS por las nuevas obligaciones
patronales, se acreditardn a éstas y de ninguna manera a las que éste convenio se refiere. La mora
en las obligaciones posteriores de que trata esta cldusula, también dard lugar o que se declare
vencido el plazo de éste convenio y, que el Instituto exija por la via coactiva el pago de la totalidad
de la obligaciones del convenic y las posteriores a él.

El 16 de marzo del 2012 de conformidad con lo establecido en la cldusula quinta de la presente
Escritura Piblica, la compariia relacionada Nautica del Pacifico 5.A. Naupasa procedié a renovar
la Péliza No.5.UO000000031 Casco y Méquinas de Naves por un monto asegurado de US$
3,800,000 sobre dicha embarcacién, y a endosarla o favor del IESS en calidad de Beneficiario
Acreedor hasta por la suma de US$ 305,924, con una vigencia hasta el 20 de febrero del 2013.

- Convenios Salariales de pagos y Contratos de Trabajos con Empleados que traspasaron de Quasar
Nautica Expeditions S.A. a la Compaiifa.

la compafiia relacionada Quasar Nautica Expeditions S. A., decide dar por terminada las
relaciones laborales de mutuo acuerdo al 31 de diciembre del 2010, por cuanto se acords que los
empleados pasaran inmediatamente a prestar sus servicios a lo Compafia. Por consiguiente el 1 de
enero del 2011 la Compania procede a confratar una parte de dicho personal, comprometiéndose
a reconocer la antigiiedad laboral que estos mantenian mediante la elaboracién de contratos de
trabajo en el cual se indican las siguientes cldusulas importantes:

La Compafia se compromete a reconocer la antigiedad laboral del personal contratade, desde la
techa de su ingreso a la compania relacionada Quasar Nautica Expeditions S.A. hasta e} 31 de
diciembre del 2010. De igual manera se compromete a pagar para tales efectos, todos los
beneficios sociales de Ley;

la Compafia asume la corespensabilidad de pagar los haberes que Quasar Néutica Expeditions
5.A., mantenia impagos o sus empleados al 31 de dicismbre del 2010 (sueldos, decimos tercero y
cuarto, fondos de reserva, utilidades);

la Compafiia asume la coresponsabilidad de cancelar al IESS el pago de los aportes y fondos de
reserva que hasta el 31 de diciembre del 2010 se encontraban pendientes de pago por parte de
Qluasar Ndutica Expeditions 8. A.;

la Compafiia se compromete a pagar en forma mensual directamente al empleado el Fondo de
Reserva del primer afio de traspaso; v,

El empleado se compromete a guardar en absoluta reserva, toda la informacién que por metivo de
sus funcicnes se le confiera, considerada como absclutamente confidencial, en consecuencia en
caso de divulgacién o difusién por cualquier motive medio o para fines que fueren y que signifique
incumplimiento de esta eldusula, la Compafia podrd dar por terminado el Contrate de Trabaijo, de
acverdo a lo previsto en el Cédige Laboral vigente, sin prejuicios de las acciones legales por darfios
que pueda proponer la Compafia.

Para efectos de los haberes que mantenia pendientes de pago la compaiia relacienada Quasar
Néutica Expeditions S.A. a sus exempleados ol 31 de diciembre del 2010, Iguanatours Cruceros
Maritimos S.A. celebra convenios de pagos tanto con los empleados que traspasaron de dicha
relacicnada, asi como empleados que venian laborando para la Compafia. Dichos convenios
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21,

fueron formalmente legalizados el 2 de febrero del 2012, y en la que se describen los siguientes
puntos:

la Compaiia y los empleados, han establecido que a la fecha se les encuentra adeudande la
cantidad total de US$ 132,434, Al 31 de diciembre del 2013, se registra un saldo pendiente de
pago de US$ 57,757,

Con el reconocimiento expreso de la cantidad adeudada, los empleados dejan constancia que se
encuentran satisfechos sus haberes hasta la primera quincena de febrero del 2012. Debido a la
falta de liquidez por parte de la Compafia, ésta no ha procedido con la cancelacién total a sus
trabajadores.

- Contrate de Fideicomiso Mercantil Iguana

El 28 de marzo del 2005 se constituy6 el Fideicomiso Mercantil Iguana en el cual Iguanatours
Cruceros Maritimoes S. A. es la Constituyente y Beneficiaria, Quasar Ndutica Expeditions S. A. es la
Garante y latintrust S. A.  la Fiduciaria. Entre los aspectos mds importantes de este contrato
mencionamos los siguientes:

- la finalidad del Fideicomiso consiste en que el patrimonio auténomo sirva como garantia y
segunda fuente de page por las obligaciones contraidas por la Compadiia a faver de los
acreedores beneficiarios que poseen pagarés emitidos por la Constituyente.

- El patrimonio auténomo del Fideicomiso se constituyd con el aporte del yate Lammer Law por
un valor neto de US$ 719,377 por parte de la Constituyente y del aporte de US$ 1,000 por
parte de la Garante,

El Fideicomiso podrd durar el tiempo necesario para dar cumplimiento a su finalidad.

- Por la administracién del Fideicomiso la  Constituyente cancelard a la  Fiduciaria
US$ 800 de forma mensual.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisién de este informe {12 de mayo del 2014}
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compafia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran ser revelades en el mismo o
en sus notas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Con fecha 7 de enero del 2014, se firmé el segundo convenio de purga de mora con el IEES
garantizado por el M/V Evolution, aplicando tabla de amortizacién a 84 meses plazo, con cuotas
mensuales por el valor de US$163,882 a una tasa de interés anual del 8.17%.
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