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INFOQRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas da
IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS 5. A.:

1.  Hemas auditadeo los ostados financleros que se acompaifian de Iguanatours Cruceros Maritimos S.A. (en
adelante la Cempaiila), los cuales comprenden el balance general al 31 de diclembre del 2011, y los
estados de resultados, de cambios en ol patrimonio y do flujos do ofectiva por el afie terminade en esa
focha, asl como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas,

Rosponsabllidad do la Administracion por los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacién razonablo do los
estados financleros adjuntos do conformidad con las Normas Ecualorianas de Contabilidad, y por la
ostructura do control interno que cansidere necesaria para la preparacién de estados financieros que estén
libras de reprasentaciones erréneas de Importancia relativa, debide ya sea per fraudo o orrar,

Roesponsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca do ostos ostades financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuames nuestra auditoria de conformidad con las Noermas Internacionales de Auditoria, Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos dticos, asl comoe que planifiquemas y realicemos la
auditoria para oblener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erréneas de importancia relativa,

4. Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acorca de los
mantes y revelaciones en los estades financieros, Los procedimiontos seleccionadas dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de reprasentacién errénea do importancia
relativa en los estados financieres, debide ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
rissgos, los auditores consideran el control Interno relevante para la preparacién y presentacién razonable
de los estades financieros de la Compafia, a fin de disofar los procedimientos de auditorfa que sean
aproplados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobra la efectividad dol
contral interno de la Compafla. Una auditorla tamblén incluye evaluar lo apropiade de las politicas
contables utllizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asl como
evaluar la presentacion en conjunto de |os estados financieros.

5  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinidn do auditorla callficada,

Basos para la Opinién Calificada

6. Tal como se explica mas ampllamente en la nota 3 a los estados financieros, al 31 de diciernbre del 2011 la
Compaiifa mantiene cuentas por cobrar a una compariia relacionada sebre la cual no ha implementado una
metodologia que permita establecer la suficloncia do la estimacién para cuentas de dudoso cobro, debide a
quo la Administracién estima serd liquidada en el mediano plaze. Las Normas Ecuatorionas de
Contabilidad reguieren que se adopten metodeloglas opropladas a fin do establecer una razonable
estimacién de las cucntas do dudosa recuperacién. Los efectos de esta desviacién a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad scbre la situacién financiera de la Compafiia y los rosultados do operacién no
se han determinado on los estades financieros adjuntes.

7. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafila no ha reconocido las reservas por jubilacién patronal y por
desahucio establecides en el Codige de Trabajo de la Repdblica del Ecuador debide a quo estima que ol
gasto y el pasive rogueridos no serlan significativos. En nuestra opinidn, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requieren que el costo da dichos beneficios se reconozea en los resultados del periode cuando
se devengan en funcién del tiempo de serviclo prostade por ol persanal.

A member af UHY Intetnational, o network of independent accounting and consulting firms,
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B. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafia mantieno obligaciones pendientes do page con la Administracién
Tributaria por US$ 171,463 y que correspenden principalmente a rotenciones en la fuente o IVA, sobre las
cuales no se han determinade los intereses correspondientes (véase nota 9), No pudimos determinar ol
efecto sobro los estados financieros do |a falta de provisién,

Opinién

9. En nuestra opinién, excepto por los ofoctos sobre los estados financieros de los asuntos indicados en los
parrafos sexto al octavo sobro las bases de la opinién calificada, los estados financioros antes mencionados
presentan razonablomente, en todos sus aspoctos Importantes, la situacion financiera de Iguanatours
Crucoros Maritimos S. A. al 31 do diclembre de 2011, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
el affo terminade an osa fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,

Asuntos do Enfasis

10, Tal como se rovela mas ampliamente en la nota 3 a los estodos financleros, la Compafila dobido a la
Intograclén del negocio efectia transacciones importantes con partes relacionadas,

11. La Compafla prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabllidad de conformidad con las
Normas Ecuatorianas do Contabilidad las cuales podrian diferic en clortos aspectos de las Normas
Internacionalos do Informacién Financiera, Los estados financioros adjuntos no tienen como propésito
ospeclfico presentar la situacién financiera, su desempefio financiers y los flujos de efective de conformidad
con principlos de contabilidad generalmente aceptades en palses y Jurisdiccionas distintos a los de la -
Ropublica del Ecuador, !

12, A la fecha de emisién do este Informe, la Compafia se encuentra realizando ol andlisis y preparacién
correspondiente a la concillacion del patrimonlo neto de NEC a NIIF, De acuerdo a Resolucion do la
Superintendencia de Compariias emitida el 11 de octubro del 2011 No.SC.ICLCPAIFRS.G.11010, las
Compaiias deberan remitir hasta el 30 de noviembro del 2011, la conciliacién del patrimonio neto al inicie
del periode do transicién aprobada por el Directorio,
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
(Quito — Ecuador)

Balance General

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En ddélares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Yate, maquinaria y equipos, neto
Cargos diferidos, neto
Participacion fiduciaria

Otros activos

Total activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Sobregiros bancarios

Obligaciones financieras a corto plazo
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligacion financiera a largo plazo
Cuentas por pagar a largo plazo — partes relacionadas

Convenios por pagar a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital social

Aportes para futuros aumentos de capital
Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por valuacion

Déficit acumulado

Total patrimonio de los accionistas

Compromiso

Total pasivos y patrimonio de los accionistas
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Ing. Eduardo Diez
Gerente General

Notas
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2011 2010
us$ 6,875 6,989
1,512,250 327,796
3,634 3,634
24,877 19,225
1,547,636 357,644
5,858,554 6,007,974
328,125 350,625
200,829 319,336
1209 __1209
US$ 7936353 7,036,788
uss$ 68,404 189,996
156,012 206,012
232,346 178,387
2,165,554 1,281,973
87,793 72,374
2,710,109 1,928,742
1,195,255 1,174,900
131,038 88,126

84,261 g
20,663 3,191,768
541,404 541,404
1,606,660 1,606,660
8,952 7,013
205,858 205,858
1,677,066 1,677,066
(_224250) ( 192,981)
3,815690 3,845,020
USs 7936353 7,036,788

n

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estades financieros
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Estado de Resultados

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En doélares de los Estados Unidos de América)

Notas
2011 2010

Ventas Uss 2,719,720 1,576,474
Costos de los servicios (1,852,394)  (765.241)
Utilidad bruta en ventas 867,326 811,233
Gastos de operacion:
Gastos de administracion, ventas y generales 529,346 413,847
Utilidad en operacion 337,980 397,386
Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros, neto 2 (0) (213,203) (120,188)
Resultado del fideicomiso (118,507) (235,463)
Otros ingresos, neto 9,597 4622
Total otros gastos, neto (322.113)  (351.029)
Utilidad antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades e impuesto a

la renta 15,867 46,357
Participacion de los trabajadores en las utilidades 2(p)y10 (2,380) (6,954)
Utilidad antes del impuesto a la renta 13,487 39,403
Impuesto a la renta minimo a pagar y estimado 2(q)y 14 (42.817) (20,019)
(Pérdida) utilidad neta Uss  (29.330) 19,384
(Pérdida) utilidad por accién 2(n USS (0.054) 0.036

o i .E_._.-*' >
: — ____,@-:_‘-/".f—“'"-; Pl /éjnﬁ/

Ing. Eduardo Diez LedoAuis B ele
Gerente General onta

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros Uss 2638414 1,522,641
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (2,228,047) (982,183)
Efectivo provisto por las operaciones 410,367 590,458
Impuesto a la renta pagado (650) (342)
Otros ingresos, netos 9,597 4,622
Intereses y comisiones pagadas (205,432) (95,186)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 213,882 499,552
Flujos de efectivo de las actividades de Inversién:
Adquisiciones de yate, maquinaria y equipos (159,587) (609)
Disminucion en la participacién fiduciaria - {2,192)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién 159,587 (2,801)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucion por sobregiros bancarios (121,592) (450,729)
Efectivo recibido por préstamos con terceros y partes relacionadas 312,945 -
Efectivo pagado por préstamos de terceros y partes relacionadas (245,762) (40,664)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (54 409) (491,373)
(Disminucién) aumento neto del efectivo durante el periodo (114) 5378
Efectivo al inicio del periodo 6,989 1.611
Efectivo al final del periodo uss 6,875 6,989
Concilliacién de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
(Pérdida) utilidad neta uss (29,330) 19,384
Ajustes:
Participacién de los empleados en las utilidades 2,380 6,954
Impuesto a la renta 42,817 20,019
Depreciaciones y amortizaciones 331,507 85,090
Resultado de la participacidn fiduciaria 118,507 235,463
Provisién de beneficios sociales y otros 49,168 18,149
Regularizaciones de obligaciones por pagar (91) -

544,288 365,675

Cambios netos en actives y pasivos:

(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar (1,177,796) 1,404,383
Aumento en gastos pagados por anticipado (5,653) (12,235)
Disminucién en otros activos - 641,294
Aumento en cuentas por pagar 918,502 1,030,762
(Disminucién) aumento en pasivos acumulados (38,129) 6,716
Disminucién en cuentas por pagar a largo plazo - (2,956,427)
(301,076) 114,493

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion uss 213,882 499,552

/M ST / /
tng Eduardo Dlez Lcd uls Bugfe

Gerente General

Las notas explicativas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

1. Descripcién del Negocio

IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A. “La Compadla’ fue constituida en la
ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura piblica del 17 de septiembre del 1987 bajo la
denominacion de Iguanatours Cruceros Maritimos Cla. Ltda. y el 5 de junlo de 1990 cambid
su denominacién a lguanatours Cruceros Maritimos 8. A.. En adicidon, Mediante escritura
publica del 25 de noviembre del 2008, se fusionaron las compafias Iguanatours Cruceros
Marltimos S. A. (entidad absorbente) y Quasarservice S. A. (entidad absorbida) en los
terminos constantes en las respectivas Actas de Junta General de Acclonistas. Su actividad
principal consiste en actuar como agencla de vigjes y operadora de turismo, fomentando las
actividades de turlsmo medlante la promocion y difusion dentro y fuera del pals, operacidn
de yates y veleros turlsticos en la costa ecuatoriana e Islas Galapagos.

Durante el afio 2011, la Compatiia mediante Certificado No. CAPUIL-AUT_AUT-4248-2011
la Direcclén Naclonal de los Espacios Acuaticos DIRNEA autoriza el camblo de nombre de
la embarcacion de propiedad de Iguana Tours Cruceres Maritimos S.A. denominada "TN-
ZEIN", (registrada en el Libro de Registro de Propiedad Naval), por el de "TN-GRACE".

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo el criterio contable gue 1a
Compafila continuard como un negocio en marcha, Al 31 de diciembre del 2011, la
Compania presenta una deficiencia significativa en el capital de trabajo ocasionada
principalmente por su alto endeudamiento que mantiene con entidades financieras y partes
relacionadas. La Administracion de la Companiia estima que el déficit serd cubierto a través
de las operaciones que se encuentra generando el Yate Grace (antes Zein) aportado al
patrimonio de la Comparila. Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacién de los importes en libros de
los actives o el importe y la clasificacién de los pasivos que pudleran ser necesarios si la
Compaiiia no continuara come negocio en marcha,

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion —

Los estados financieros vy sus notas explicativas se presentan en dalares de los Estados
Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal del
Ecuador, y estan preparados an base a las Normas Ecuatorianas de Contabllidad (NEC), las
cuales han sido emitidas por la Federaclén Naclonal de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador. Para
aquellas situaclones especlficas que no estén consideradas por las NEC, se recomlenda
que las Normas Internacicnales de [nformacion Financlera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Compaiilas de |a Republica del Ecuador en congruencia con la
tendencia mundial y medlante Resolucién No, 08.6,DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
establecld un cronograma de implementacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para lag entidades sujetas a su control y vigilancia. En base a este
cronograma la Compaiiia tiene la obligatoriedad de adoptar estas normas a partir del 1 de
enero del 2012 como base de preparacién de sus estados financieros, siendo el 1 de enero
del 2011, su fecha de transicion.




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
(Quito — Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
{Con cifras correspondientes del 2010)

Como resultado de la adopeion de las NIIF podrian surgir ciertos ajustes al patrimonio de los
acclonlstas (resultades acumulados) al 1 de enerc del 2011; y, cambios en las pollticas
contables que podrian afectar la medicion y presentacion de las partidas de los estados
financieros. Para propositos comparativos, los estados financleros del 2011 deberan ser
reestructurados de acuerdo a NIIF, los cuales podrian dliferir de los estados financieros
preparados con las NEC.

b) Flujos de Efectivo —
La Compafila para proposltos de presentacidn del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, el saldo del disponible en caja y bances.

¢) Cuentas por Cobrar-
Las cuentas por cobrar han sido valuadas a su valor nominal y no superan su importe
recuperable.

d) Inventarios —
Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto de realizacién. El
costo se determina por el meétodo promedio.

e) Yate, Maquinaria y Equipos -

El yate, maquinaria y equipos se presentan neto de la depreciacidn acumulada y estan
contabillzadas al costo histérice, excepto por el yale que se encuentra registrado por el
cosio revaluado establecido en un estudio técnlco reallzadoe por un profesional
independlenta {nota §).

Los desembolsos por mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que Ias renovaciones y mejoras que alargan la vida util
se capitalizan.

El gasto por la depreciacién del yate, maqulnaria y equlpos se registra con cargo a las
operaciones del perlodo y es calculado mediante el método de llnea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcion de la vida atil estimada:

Yates 5%
Maquinaria, equipos de oficina y muebles y enseres 10%
Embarcaclones menores 10%
Equipos de computacidn 33%

f) Cargos Diferides -

Los cargos diferidos se presentan netos de la amortizacidon acumulada y estan
contabilizados a su valor de mercado establecido en el avallo realizado en marzo del 2008
por un perito independiente debidamente calificado. Los carges diferides son amortizados
por el método de linea recta en funcién del tiempo de duracién del respective active a razén
del 5% anual. El efecto de la revaluacion fua registrado en el patrimonio = reserva por
valuacion (véase nota 13).

g) Participacién Fiduciaria -

La participacion fiduciaria se encuentra contabilizada al valor de participacién patrimonial en
base a los estados financleros del Fidelcomiso, El ajuste por reconocer |a inversién al valor
de participacidn patrimonial se reconoce en los resultados del gjercicio.
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
{Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

h) Otros activos -
Los otros activos estan presentados a su valor nominal y representa obras de arte.

i) Cuentas por Pagar -

Se encuentran reglstradas al valor nominal y no superan la estimacién confiable del monto
de |a obligacidn.

j) Obligaciones Financieras —

Las obligaciones financieras se reconocen por los valores contratados y se clasifican en el
paslvo no corrlente cuando el vencimiento del remanente de la obligacién es mayor a doce
meses, v se clasifica como pasivo corrlente cuando el vencimiento del remanente de la
obligacién es igual o mener a doce meses contados desde |a fecha del balance general.

k} Proviglones —

Cuando la Comparila tiene una obligacién presente (legal o asumida) como resultado de un
evento pasado, cuya resolucién resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda
ser estimada razonablemente, se reconoce una provisian,

I} Boneficios a Trabajadores ~

Reserva para Jubilacién Patronal- La reserva y los costos del perlode de prima de
antigliedad son calculados por un actuarlo independiente utilizando tasas de interes
reales para la valuacién de la reserva, mediante el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, el cual es reconocido en funcién con lo establecido en el Cédigo
del Trabajo de la Replblica del Ecuador que establece la obligacion por parte de los
empleadoras de conceder el beneficio de jubilacidén patronal a todos los empleados que
hayan cumplido un tiempo de serviclo entre 20 y 25 afios en una misma Companila.

Reserva para Bonificacion por Desahucio - El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del
Ecuador también establece que en los casos en que la relacién laboral termine por
desahucio o despldo intempestivo, el empleador deberd indemnizar al trabajador con el
equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio.

Al 31 de diclembre del 2011, la Compafiia no ha reconocido en sus registros contables el
calculo de las reservas por Jubllacién patronal por USS 91,083 y bonificacion por desahucio
por USS 31,354, de acuerdo a las cifras reflejadas en el estudio actuarial elaborado por un
perito ¢alificado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

m) Reconocimiento de Ingresos —
Los ingresos se raconocen sobre la base de la facturacion a los clientes y a la prestacion del
sarviclo.

n) Reconeocimiento de Costos y Gastos -
Los costos y gastos se reconocen por el método de causaclén.

o) Gastos Financieros —
Son registrados mediante el método de acumulacién, incluye todos los gastos asociados
con el gasto por interds y comisiones de las obligaciones financieras.

p} Participacién do los Trabajadores en las Utilidades -

La Compania reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cdadigo de trabajo de la Republica del Ecuador.
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IGUANATOURS CRUCERQOS MARITIMOS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

3.

q) Provisién para Impuesto a la Ronta —

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta serd del 24% (25% en el 2010) sobre las utilidades gravables, S| las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el confribuyente hasta el 31 de diciembre del aflo siguiente,
la Compafila tendra una reduccién del 10% en la tarifa de impuesto.

r) (Pérdida) utilidad por Acclén ~

La utlidad por accién comin se calcula dividiendo la (pérdida) utilidad neta entre el
promedio ponderado de acciones comunes en girculacion durante cada periodo, El
promedio de acciones en clrculacion fue de 541,404 en el 2011 y 2010.

s) Estimacionos y Supuestos -

La preparaclén de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorlanas de
Contabilidad (NEC), requleren que la Administracion realice ciertas estimaclones vy
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la
presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financiercs. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados reales podrian variar en relagidén con los estimados originales debido a 1a
ocurrencia de eventos futuros.

Saldos y Transacclones con Partes Relacionadas

Un detalle de los saldos con comparilas relacignadas que resultan de las transacclones
antes Indicadas es el siguiente:

31 de diciembre
2011 2010
Balance general;
Actives:
Cuentas por cobrar (nota 4);
Quasar Nautica Expeditions 8. A, UsSs 843,471 8,247
Francisco Diez Gangotena 58,480 -
Viajes Galanautica S.A. 22,034 -
Galpacifico Tours S. A, 34,522 10,380
Uss 958,517 18,607
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales (nota 9):
Franclsco Diez Gangotena Uss 34,300 34,300
Marfa Gangotena Chirlboga 2,465 4,492
Fernande Dlez Gangotena 1,041 10
Eduarde Dlez Gangotena 604 640
Eduardo Diez - 2,480
uss 38.410 41922

12




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

31 de diclembre
2011 2010
Cuentas por pagar (nota 9);
Nautica del Paclfico S. A, uss 830,190 241,927
Eduardo Dlez C. 139,740 3,873
Tumbaco Inc, 6,723 6,723
Viajes Galanautica S. A, - 14,186

uss 976,653 266,709
Obligaciones financieras a corto plazo (nota 8):

Enriqgue Gangotena Chirlboga UsSs$ 400 400

Cuentas por pagar a largo plazo:
Francisco Diez Gangotena LSS 79,476 78,476
Dolores Diez 43,462 1,000
Eduardo Diez Gangotena 8,100 8,100
Fernando Diez Gangotena - 550
us$ 131,038 88,126

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de las cuentas por cobrar se origina
principalmente por pagos realizados a nombre de Quasar Nautica Expeditions S, A,, y otras
compafilas y partes relacionadas, a sus proveedores, empleados y otros acreedores, Al 31
diclembre del 2011, el saldo de cuentas por cobrar a Quasar Nautica Expeditions 8. A.
incluye USS 241,295 que corresponde a prastamo entregado para capital de trabajo en
cumplimiento de sus obligaciones, préstamo que a su vez la Compafiia contrajo con una
Institucidn bancaria (nota 11).

Al 31 de diclembre del 2011, la Companfa no ha Implementade una metodologla que
permita establecer la suficlencla de la estimacién para cuentas de dudoso cobro,
principaimente de la cuenta por cobrar - compaiiia relacionada Quasar Nautica Expeditions
S.A. por US$ 843,471 debido a que la Administracién estima que seran liquidadas en el
mediano plazo; sin embargo, se debe considerar que dicha comparja ya ne se encuentran
operando y su personal fue asumido por la Compafia y la relacionada Nautica del Paclfico
S.A.. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que se adopten metodologias
apropiadas a fin de establecer una razonable estimacién de las cuentas de dudosa
recuperacion. Los efectos de esta desviaclén a las Normas Ecuatorianas de Contabllidad
sobre la situacién financlera de la Compafila y los resultados de operacién no se han
determinado en los estados financleros adjuntos.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar comerclales y cuentas por pagar
relacionadas se originan principalmente por la cancelacidén de obligaciones con proveedores
y terceros a nombre de la Compadla principalmente efectuados con Nautica del Paclfico
SA.

Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar a largo plazo se originan
principalmente por créditos otorgados a la Compariia, los cuales no devengan ninguna tasa
de interés contractual ni tienen una fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar son a la vista y no devengan intereses,
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
(Quito — Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

4. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar es el sigulente:

31 de diciembre

2011 2010
Partes relacionadas (nota 3) uss 958,517 18,607

Servicio de Rentas Internas;

Impuesto al Valor Agregado — IVA 314,551 203,974
Impuesto a |la renta pagado en exceso (nota 14) 2.944 2624
317,495 206,598
Empleados y funcionarios 151,825 2,156
Anticipos a proveedores 78,009 96,555
Otras 6,404 _3.880
Total Uss 1512250 327,796

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto al Valor
Agregado - IVA constituye los valores pagados por la Compafila en la adquisicién de bienes
y servicios. De acuerdo a las disposiciones tributarlas vigentes, el Impuesto al Valor
Agregado pagado por los exportadores es recuperable previa presentacién del respective
reclamo. La Compafila, acogiéndose a esta disposicion legal durante el afio 2011 presentd
ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) los tramites correspendlentes solicitando Ia
devolucién del IVA por US$ 26,506; sin embargo, el SRI aceptd la devolucién Gnicamente
por USS 18,764, la diferencia no reconocida por US$ 7,742 fue contabllizada al gasto. Al 31
de diciembre del 2011, US$ 95,324 se encuentran en proceso de devolucién por parte de
dicho Organlsmo.

Al 31 de diclembre del 2011 y 2010, el saldo de Impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde a las retenciones en |a fuente efectuadas por terceros a la Comparila en afios
anteriores. El exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es
recuperable previa presentaclén del respective reclamo, o puede ser compensado con el
impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la renta de periodos futures.

Al 31 de diciembre del 2011, el saldo de empleados y funcionarios representa
principalmente valores entregados al Sr. Eduarde Diez Cordovez por US$ 130,477 en
calidad de anticipos de viajes al exterior y que seran liquidados durante el sigulente ejercicio
2012.

Al 31 de diciembre del 2011, anticipes a proveedores constituyen valores entregados a
terceros principalmente por concepto de honorarios a abogados y trémites laborales, no
generan intereses, ni tienen fecha especlfica de vencimiento e incluyen US$ 62,879
provenientes de aflos anteriores. A la fecha de emisidn de este informe, dichos importes
antiguos se encuentra en proceso de analisls y regularizacion,
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

5. Yate, Maguinaria y Equipos

Un detalle del yate, maguinaria y equipos es como sigue;

e digi
2011 2010

Yate Grace (al 2010 Zein) (2) Uss 6,163,417 6,004,500
Maquinaria y equipos 80,793 80,793
Muebles y enseres 36,735 36,735
Equipos de computacion 5.591 4,922
Embarcaclones menores 4,089 4,089
Equipes de oficina 178 178

6,290,803 6,131,217
Menos depreciacléon acumulada { 432.249) { 123,243)
Total USS 5858554  6.007,974

Mediante escritura publica de compra — venta del 22 de septiembre del 2010 y debidamente
inscrita en el Registro de Propiedad Naval el 24 de septiembre del 2010, Quasar Nautica
Expeditions 8. A. (compaiiia relacionada) vendié a la Compafila, el casco de la embarcacién
denominada “Zein” {actualmente denominada Grace) por un monto de US$ 300,000.
Adiclonalmente, el 28 de septiembre del 2010 la Junta General de Accionistas de la
Compania aprobd la decisién del seftor Francisco Diez Gangotena en transferir la
magquinaria, equipos, mobiliario y aparejos de dicho yate (excepto el casco) a la Compania
en calidad de aportes para futuros aumentos de capital a su valor de mercado y que se
compensen con este aporte las cuentas por cobrar quée mantiene con Francisco Dlez
Gangotena en las comparilas relaclonadas (véase nota 13).

El movimiento del yate, maquilnaria y equipos es como sigue;
Afio terminado
31 de diclembre

2011 2010
Saldo neto al iniclo del afio Us$ 6,007,974 64,455
Adiciones (1) 159,587 305,109
Aporte del yate para compensacion de cuentas y
futuros aumentos de capital (véase nota 13) - 5,700,000
Gasto por depreciacion del afio ( 309,007y ( 62590)
Saldo neto al final del afio US$ 5,858,554 6,007,974

1) La adiciones del afio incluye el mantenimiento general realizado en septlembre del 2011,
al yate Grace (antes Zeln) para lo cual la Compafila procedid a ingresar dicha
embarcacidn a "Dique (yate en puerto)'. Todos los gastos incurridos en dicho
mantenimiento fueron capitalizados, considerando que para la Administracion estos
gastos mejoran de manera importante la vida Gtil de la embarcaciédn.,

2) La Compailia ha entregado en garantia el yate Grace (al 2010 Zein) por las obligaciones
que mantiene con la Corporaclén Financiera Nacional (véase nota 11).
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

6. Cargos Diferidos

Los cargos diferldos constituyen una patente operacional correspondiente a la embarcacion
“Lammer Law", El movimiento de los cargos diferidos es como sigue:

Afo terminado

31 de diciembre

2011 2010
Saldo neto al iniclo del afto WECH 350,625 373,125
Gasto por amortizacion del afio (22.500) {22 .500)
Saldo neto al final del aflo uss 328,125 350,625

En marzo del 2008, la Compariia revalorizé |as patentes operacionales tomando como base
un estudio técnico efectuado por un perito especializado, el cual toméd como referencla el
valor comercial de dichas patentes a la fecha del avallio. El efecto neto de la revaluacién de
estos activos fue contabilizado con cargo al patrimonio -~ reserva por valuacién.

Participacién Fiduciaria

Al 31 de dicilembre del 2011, el saldo de la participacién fiduciaria por USS 200,828
(US$ 318,336 en el 2010), representa la inversién en el Fideicomiso Mercantil lguana
constituide en marzo del 2005 a través del aporte del yate Lammer Law con la finalidad de
que sirva como garantla y segunda fuente de pago de los acreedores beneficiarios que
poseen pagarés emitidos por la Compafiia (véase nota 15).

En febrero del 2006, la Companila revalorizd el yate, maquinarias y embarcaciones menores
tomando como base estudios téenicos efectuados por un perito especializado, el cual
constatd flsicamente los bienes y tomé comao referencia el valor comercial de dichos blenes
a la fecha de 12 inspeccion. El efecto neto de la revaluacidén de estos activos fue
contabilizado an la cuenta de patrimonio — reserva por valuacién.

En mayo del 2009, el yate dejé de operar, encontrandose a la fecha de este informe comao
"no operativo”.
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
{Quito — Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

8. Obligacionos Financieras a Corto Plazo

Un resumen de las obligaciones financieras a corto plazo es el siguiente:

31 de diciembre
2011 2010

Terceros:
Aida Rita lozano Centeng.- Crédito sobre
firmas cedido del Fideicomiso Manuel Urgiles an
el 2010, cuyo vencimiento fue en enero del
2011, no devenga intereses y fuvo un recargo al
vencimiento de USS 600 en el 2010, Uss 20,000 20,000

Santiago Julin Campodénico.- Crédltos sobre
fiimas cedidos del Fideicomiso Santiago
Campodébnico y Fideicomise Habib Manssur en
el 2010, cuyo vencimlento fue en febrero del
2011, no devenga intereses y tuvo un recargo al
vencimiento de USS 2,450 en el 2010, 20,001 70,001

Fideicomiso Ma, del Carmen -
Cradito vencido sobre firmas para capital de
trabajo, cuyo vencimiento fue en abril del 2010 y
no devenga intereses. 1,856 1,856

Alicia Terén.- Créditos sobre firmas para capital
de trabajo, cuyos vencimlentos fueron hasta
septiembre y diclembre del 2011 y devengan
una tasa de interés anual del 14.5% en el 2011
y 2010, 113,755 113,755

155,612 205612

Partes Relacionadas (nota 3):
Enrique Gangetena Chiriboga.- Crédito sobre
firmas para capltal de trabajo, cuyo vencimiento
fue en agosto del 2011 y no devenga tasa de

Interés. 400 400
Total uss 156,012 206,012

Los créditos con los Fideicomisos Manuel Urgilés, Santiage Campoddnico, Habib Manssur,
Clarkent Macka y y Marla del Carmen Maldonado se encuentran garantizados a través del
Fideicomise Mercantil lguana (véase nota 15).

Al 31 de diciembre del 2011, los saldos de obligaciones financleras por pagar a corto plazo a
terceros y partes relacionadas se encuentran vencidos,
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
{Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

9. Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre
2011 2010
Partes relacionadas (nota 3) uss 976,653 266,709
Anticipos recibidos de clientes 544,873 626,179
Comerclales:
Proveedores 290,208 212,921
Partes relacionadas (nota 3) 38,410 41,922
328,618 254,843
Empleados:
Convenios salariales por pagar (vencimientos
corrientes) nota 12 73,690 -
Sueldos y liquidaciones por pagar 34,167 59,797
107,857 59,797
Impuestos por pagar:
Retenciones en la fuente @ IVA 114,474 36,338
Anticipo de impuesto a |a renta por pagar {nota 14) 50,652 8,165
Otros impuestos por liquidar 6,337 -
171,463 44 503
Instituto Ecuatortano de Seguridad Social - |IESS:
Aportes por pagar 27,718 10,944
Convenio de Purga de Mora (vencimientos
corrientes) nota 12 2,690 R .
31,408 10,944
Otras 4682 18,998
Total uUss 2165554 1.281.973

Los anticipos recibidos de clientes corresponden a los valores entregados en efectivo para
la realizacién de futuros cruceros en las Islas Galapagos, los cuales no devengan intereses
y se devengaran al momento de la realizacion del crucero,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiia mantiene impagos impuestes (retencicnes
en la fuente y de IVA), por tal razon a la fecha de emisién de este informe la Administracién
se encuentran en proceso de revision y andlisls para proceder a presentar las
corr@spondientes declaraciones sustitutivas.

Al 31 de diciembre deil 2011, la Comparila mantiene pendiente de cancelar aportaciones

normales de los meses de jullo a diciembre del 2011. De acuerdo a establecido en dicho
convenio, paralelo al pago de estos dividendos la Compariia cancelara mes a mes como si
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

no se hallare en mora, las nuevas obligacionaes gue se vencieren con posteriorldad (véase

nota 15).

10. Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados es el siguiente;

31 de diclembre

2011 2010

Participacién de los empleados en las

Utilidades (nota 2 — p)

Afios anteriores Uss 826 11,785

Afio 2010 (nota 14) 6,954 6,954

Afio 2011 {nota 14) 2,380 -

10,180 18,709
Beneficios soclales 44 270 28,164
Intereses acumulados por pagar 33,363 25501
Total Uss$ 87,783 72,374
El movimiento de los paslves acumulados es comao sigue;
Participacién
de los
ermpleados Baneficios
en la utilidades sociales
Saldos al 31 de diclembre del 2009 12,087 27,959
Provislén cargada al gasto 6,954 18,149
Pagos efectuados (342) (17.943)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 uss 18,709 28,164
Provislén cargada al gasto 2,380 49,168
Pagos efectuados (7.264) (18,578)
Convenios salariales por pagar (nota 13) {3.665) 14.484)
Saldos al 31 de diclembre del 2011 Uss 10,160 44 270
19
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A,
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

11. Obligacidn Financiera a Largo Plazo

Un resumen de las obligaciones financieras a largo plazo es el siguiente:

- Gorperacion Financiera Nacional (CEN) .-

Credito sobre firmas para capital de trabajo
con vencimientos sucesivos trimestrales
hasta diciembre del 2016 (hasta septiembre
del 2016 en el 2010) y devenga una tasa de
interés anual del 9,0203% la cual se reajusta
cada 90 dias.

Ban el Paclfico S.A .- Crédito Hipotecario
Comun para capital de trabaje con
vencimientos mensuales hasta octubre del
2015 y devenga una tasa de Interés anual del

9.7612%.

Menos vencimlentas circulantes
Total

Uss

1 de diciem
2011 2010
Uss 1,221,000 1,353,287
206,601 -
1,427,601 1,353,287
((232,346) ( 178,387)
1,195,255 1,174,900

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la obligacién financiera a largo plazo con la Corporacién
Financiera Nacional corresponde a créditos otorgados al sefior Francisco Eduardo Diez
Gangotena, los cuales fueron novados por sustitucidén de deudor mediante resolucién No.
CNCR-2010-092 del 23 de agosto del 2010 del Comité de Crédito de dicha institucion,

Para garantizar dicha obligacién a largo plazo con la Corporacién Financiera Nacional
(CFN), la Compania ha entregado a favor de esta Institucién, un bien inmueble, hipotecas
ablertas sobre el Yate Zein (actualmente denominado Grace) valoradas en USS 4,176,216 y
US$ 858,803; Contrato de Mutuo ¢uyo monto asciende a US$ 1,353,287, y garantlas
personales y solidarias de los sefiores Eduardo Diez, Fernando Diez y Francisco Diez por

un monto total de US$ 1,127,761,

Un resumen de los vencimientos de las obligaciones flnancleras a large plazo es el

slguiente:

Afto

2011
2012
2013
2014
2015
2016

Total

uss

US$

20

31
2011

46,099
186,247
276,488
302,730
320,808
285229

1.427.801

e

2010

178,387
246,568
218,035
238,378
260,619
211,300

1.353,287




IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
{Quito — Ecuadar)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

12. Convenios por pagar a largo plazo

Un resumen de los convenlos por pagar a largo plazo es el sigulente:

31 de diciembre
2011 2010

- Convenlos Salariales  por  pagar g
empleados,- Celebrado el 24 de febrero del
2012, y representan los haberes pendientes
de pago a sus empleados, para lo cual la
Comparila se compromete en cancelar
dichos haberes en 18 cuotas mensuales,
hasta agosto del 2013, y no devengan

intereses (véase nota 15). USs 132,434 -

- Convenic de Purga de Mora con el Instituto
Ecugtorlano de  Sequridad  Social_(IESS),
nota.- Celebrado mediante Escritura Publica
otorgada el 6 de julio del 2012, notarizada el
2 de agosto y registrada en los registros del
Puerto de Puerto Ayora el 26 de julio del
2012, y corresponden a obligaciones
pendientes de cancelar al |ESS en
dividendos mensuales segun las tablas de
amortlzacién gradual hasta mayo del 2016 y
devenga una tasa de interés anual del 8.17%
anual (véase nota 15). _29207
161,641

- Mengs: Vencimientos corrientes
Convenios salariales por pagar a
empleados (nota 9) ( 73,680)
Convenio de Purga de Mora Patronal con el
IESS (nota 9) (_3,690) -
(77,380) -

Total us$ 54,261 .

El 24 de junio del 2012, la Compafiia procedid a la depositar al IESS US$ 4,696 que
corresponde al 10% de abono previa legalizacién del Convenio de Purga de Mora
Patronal.

Un resumen de los vencimientos de los convenios por pagar a largo plazo es el sigulente:

1 de dicl re

Afio 2011

2012 uss 77,380
2013 65,493
2014 7,321
2015 7,942
2016 — 2,908
Total uss 161,641
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IGUANATOURS CRUCEROS MARITIMOS S. A.
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Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

13. Patrimonlo de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capltal soclal de la Comparila esta constituldo por
541,404 acclones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada
una, respectivamente,

Medlante Acta de Junta General de Accionistas del 10 de diciembre del 2008 se aprobo
autorizar el aporte del Yate Zeln con su patrimonio y pasivos de propiedad del sefior
Francisco Diez en el capital de la Compa#ila. Dicha disposiclon fue concretada en el mes de
septiembre del 2010 (véase nota 5).

Aportoes para Futuros Aumentos de Capital

La Junta General de Acclonistas mediante acta del 28 de septiembre del 2010 decidid
recibir por parte del sefior Francisco Diez Gangotena el yate Zein valorado en
US$ 5,700,000 (sin considerar el casco) en calidad de aporte para futuras capltalizaclones, y
que se descuenten de este aporte los acreencias que mantiene con la Compadia y las
partes relacionadas a la misma.

Un detalle de la forma de liquidacidn del aporte es el siguiente:

Aporte realizado a valor de mercado Uss 5,700,000

Deuda asumida con Ila Corporacién
Financiera Nacional por sustitucion de

deudor (nota 11) (1,353,287)
Compensaclén de cuentas por cobrar:
Quasar Nautica Expeditions S, A, (1,813,422) |
Nautica del Paclfico S, A, (736,700)
Francisco Diez Gangotena (189.930)
Aporte para futuros aumentos de capital USs 1.606.660
Reseorva de Capital

patrimonio y reexpresidon monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacién. El saldo

acreedor de la cuenta — reserva de capital podra ser capitallzado en la parte que exceda al

valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejerciclo econémico concluido y de la

compensacion contable del saldo deudor de la reserva por valuacién o devuelto a los !
accionistas en caso de liquidacién de la Compafifa. Dicha reserva no estd sujeta a ‘
distribucidn ni podra utillzarse para pagar el capital suscrito no pagado.

|
Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas por revalorizacién del }
|
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Reserva por Valuacion

El saldo de la cuenta reserva por revaluacion rapresenta la utllidad no realizada por
revaluacién de; a) el yate y sus partes aportadas al Fldeicomlso Mercantll Iguana; y, b) las
patentes operacionales reallzadas en afos anterlores. De acuerdo ¢on las normas
socletarias vigentes, el saldo de la cuenta superavit por revaluacién no estd sujeta a
distribuclon a los acclonistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compafla; sin
embargo, puede ser objeto de capitalizaclén o de absorcion de pérdidas, previa decisién de
la Junta General de Accicnistas. Las Normas Ecuatorianas de Contabllldad establecen que
la reserva por valuacién podra ser transferida a los resuitados acumulados en la medida de
la utilizaclon de dichos actives, La Compatila no ha considerado necesario transferir la
reserva por valuacién a los resultados acumulados.,

Utilidades Disponibles

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Comparifa debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utllidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Comparila. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caseo de liquidacian de la Compaidia, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

14. Impuesto a la Renta

Las partidas que afectaron la utlidad contable con la utilldad fiscal de la Comparita, para
propositos de determinacion del gasto por impuesto a la renta fueron las sigulentes:

Afio terminado el

1 de diciembre
2011 2010
Utilidad (perdida) antes de la participacién
de los empleados en las utilidades e
Impuesto a la renta USs 15,867 46,357
Participacién de los empleados en las
utiidades (nota 10) (2,380 (6.954)
13,487 39,403
Menos amortizacion de perdidas (3,967) (11,589)
Mas gastos no deducibles 54,148 52 262
Utilidad gravable UsSs 63,668 80,076
Impuesto a la renta, estimado uss 15,280 20.019
Impuesto a la renta minimo a pagar Uss 42,817 __-
Tasa impositiva efectiva 317.47% 50.81%
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A partir del ejerciclo fiscal 2010 las disposiciones tributarlas vigentes exigen el pago de un
"anticipe minimo a la renta’, cuyo valor es calculado en funcion de las clfras reportadas el
aflo anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de
los activos y 0,4% de los Ingresos, Ademas, dichas disposiclones establecieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podrla ser aplicable, de acuerdo
con las normas que rigen la devolucién de este anticipo, Para el ejerciclo econémlico 2011
la Compafila adopté la metodologla anterlormente descrita y reconocldé un gasto por
impuesto a la renta por US$ 42,817,

La Compaiila en el 2010 reglstrd como impuesto a la renta causado el valor determinado
sobre la base del 25% sobre Ias utilidades gravables, considerando gue éste valor no fue de
manera importante, mayor al anticipe minimo del impuesto a la renta correspondiente a esa
facha.

A partlr del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por companlas
nacionales a personas naturales serdn considerados como ingresos gravados para la
determinacién de la base de caleulo del impuesto a la renta, Adicionalmente, los dividendos
y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o jurldicas domiciliadas en paraisos
fiscales o palses de menor imposicion tributaria, serdn consideradas como ingresos de
fuente ecuatoriana y por consigulente estaran sujetas a retencién en |la fuente del impuesto
a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas,
participes o beneficlarios, préstamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios
anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta debera efectuar 1a retencién en la
fuente que corresponda sobre su monto.

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta es
como sigue (vease nota 4y 9):

el 31 de diclembre del 2011
Cuentas Cuentas por Pagar

por Antlcipo Impuesto
Cobrar IR por pagar alarenta

Saldos al inicio del afo uss 2,624 8,165 -
Provision cargada al gasto - 42,817

2,624 8,165 42817
Mas (menos):
Pago o compensacion del impuesto

a la renta del afio anterior (2,624) - (2.624)
Anticlpos de impueste a la renta 42,487 42 487 -
Pago o compensacién del impuesto

a la renta del ario corriente (39,543) . (39,543)
Impuestos retenidos por terceros - - { 850)

320 42,487 (42 817)

Saldos al final del afio uss 29544 20,652 -
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el 31 de diciembre del 2010

Cuentas Cuentas por Pagar
por Anticipo Impuesto
Cohrar IR por pagar 2larenta
Saldos al inicio del afio Uss 1,842 8,165 -
Provisidn cargada al gasto - = 20,019
1,842 8 165 20019
Mas {menos):
Pago o compensacion del impuesto
a la renta del afio corriente {19,689) - (19,689)
Anticipos del Impuesto a la renta 20,471 - -
Impuestos retenidos por terceros = - { 330
{_782) = (20,019)
Saldos al final del afio Uss 2,624 8,165 -

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compania per los afies 2007 al 2011 estan abiertas a revisidén por parie de las autoridadas
tributarias,

Cadigo de la Produccion, Comercio e Inversiones:

Mediante Cédigo de la Produccién, Comerclo e Inverslones publicado en el Supiemento del
Reglstro Oflcial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecleron ciertos incentlvos de
caracter tributario que incluyen reformas aplicables a la normativa fiscal ecuatoriana a partir
del periodo fiscal 2011, Entre estas reformas poedemos mencionar las siguientes;

- La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales an la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asl tenemos: 24% para el afic 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013,

- Exoneracion de retancidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses da
crédltos externos otorgados por instituciones financieras,

- La reduccléon progresiva del porcentaje de retancion en la fuente de impuesto a la renta
en pagos al exterior conforme Ia tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

creditos olorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inverslones previstas en este Cddigoe.

25




IGUANATOURS CRUCERQS MARITIMOS S. A.
{Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2011
(Con cifras correspondientes del 2010)

15. Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compania mantlene los sigulentes compromisos y
contingencias:

Escritura Publica de Convenio de Purga de Mora Patronal y Constituclén de Hipotoca
con ol Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Mediante Escritura Publica otorgada el 6 de julio del 2012 ante la Notarla Trigésimacuarta
del Cantén Quito y debidamente notarizada el 2 de agosto del 2012, se celebra el Convenlo
de Purga de Mora Patronal y Constituclén de Hipoteca No.2012-058 DPP, entre Sr, Eduardo
Francisco Diez Cordovez, Gerente General y Representante Legal de las Compaiiias:
Iguanatours Cruceros Marltimos S.A., Nautica del Paclfico S.A., Quasar Nautica Expeditions
S.A., y Viajes Galanautica S.A. (en calidad de Deudores Hipotecarios), y el Dr. Mario
Andrade Gagliardo en su calldad de Director Provincial del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social de Pichincha (en calidad de Beneficiario Acreedor), y cuyo objetivo es el
que los obligaciones pendientes que las compariias mencionadas adeudan al IESS, segin
las tablas de amortizacion gradual generadas por la Recaudacién Extrajudicial del IESS, se
comprometen a cancelar en dividendos mensuales de acuerdo a las fechas de inicio y
terminaciéon de pago constantes, un resumen de dicha obligaciones pendientes por
compania y sucursal es el siguiente;

- ] Valor de capital T
i con intereses Valor
N Razén Social deo las Compafiias Sucursal para el analisis do
| == ol convenio | mora
1| Iguana Tours Cruceros Marltimos S.A. 0001 | 14,056 21,084
i 2 | lguana Tours Cruceros Maritimos S.A, 0003 | 15,151 22,726
3 | Nautica del Pacifico S.A. Naupasa 0001 E 94,683 142,025
4 | Quasar Nautica Expeditions S.A. 0003 24,932 37,397
5 | Quasar Nautica Expeditions S.A. 0001 _ 45375 68,083
6 | Viajes Galanuatica S.A. 0001 9,752 14,629
Total | 203,949 | 305,924

El 26 de Julio del 2012, la Amada del Ecuador.- Capitania Menor del Puérto de Puerto
Ayora.- Registro de Hipotecas.- Certiflca que la referida Escritura Publica, que contiene el
Convenio de Purga y Constitucién de Hipoteca de una embarcacién denominada Evolution,
queda debidamente registrada bajo el No.003 del Libro de Registros.- Puerto Ayora. El
plazo establecido para la cancelacién total de la deuda es de 48 meses cancelando todos
los dividendos en las tablas de amortizacién dentro ese periodo, esto es hasta el 25 de abril,
2 de mayo y 21 de junio de! 2016,
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Entre los aspectos méas Importantes de esta escritura publica menclonamos los sigulentes:;

= Clausula primera - Antecedentes,-

a)} Con oficio No. 64000000-2240, del 13 de jullo del 2011, La Procuraduria General del
|ESS, conslderé procedente aceptar come garantia para la suscripcion del Convenlo de
Purga de Mora Patronal, la nave de pasajeros M/ Evolution, debiendo la comparila
propletaria del barco mantener una pdliza de seguro de casco (barco) que protege la
nave de cualquier sinlestro a favor del IESS y por el valor del convenio.

b) Mediante oficio No. 64000000-529 TRS581, del 9 de febrero del 2012, la
Procuradurla General del IEES, emite informe favorable a la Direccién Provincial del
IESS de Plchincha, para la celebracién del Convenio de Purga de Mora Patronal,

¢} Y mediante oficlo No. 1311700-R1345 de! 4 de mayo del 2012 la Lic. Marla Vilialva
Carrasco Jefe de Afiliacién y Control Patronal se dirige al Sr. Director Provinclal de
Richincha en gue el 7 de mayo del 2012 se autorlza la suscripcidn de dicho Convenio.

= Clausula cuarta — Retardos on el pago de los dividendo pactados.-

El retardo del deudor en el pago de los dividendos pactados, faculta al IESS a cobrar
adicionalmente los Intereses legales que fljard oportunamente el Directorlo del Banco
Cantral del Ecuador, asl como las multas contempladas en las Leyes del Seguro Social.
Los recargos, Intereses y multas se calcularan desde la fecha en que las respectivas
obligaciones se hicieron exigibles hasta la fecha de su pago.

- Clausula quinta.- Garantia.-

A fin de garantizar el fiel cumplimiento de las obligaciones contraidas en el presente
Instrumento Publico, el Sr. Eduardo Francisco Dlez Cordovez debidamente autorizado,
constituye PRIMERA HIPOTECA a favor del |IESS sobre la embarcacion denominada
Moto Nave "Evolution” Registrada en Puerto Ayora. Dicho bien es propledad de
Nautica del Pacifico S.A. Naupasa y segun certificacién conferida por la Fuerza Naval.-
Capitania Menor del Puerto de Puerto Ayora.- Ayudante de Capitania.- Registro de
Inscripciones, emitida el 9 de mayo del 2012, la embarcacién denominada MA
Evolution no registra gravamen y prohibicién de enajenar. Dejando expresa constancia
que la menclonada compafia no podra enajenar ni gravarlo con hipotecas a favor de
terceros mientras la embarcacién respalde el cumplimiento del presente compromiso.

Como complemento de la garantla precedente, la comparila de Seguros Mapfre Atlas
S.A. tiene conferida la Péliza No $.U1-0000000031 Casco y Maguinas de Naves a favor
de Nautica del Pacifico S.A, Naupasa la mlsma que ha sido endosada a faveor del IESS
en calidad de Beneficiario Acreedor hasta por la suma de US$ 305,924 garantia que se
harla efectiva en un eventual caso de siniestre o pérdlda de la nave, Endoso que sera
ranovado tantas y cuantas veces sea necesario hasta la cancelacidn total de las
obligaciones pendientes.
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= Clausula sexta ~ Reserva de derecho para proceder a la reliquidacién de la
douda.-

El IESS deja expresa constancia de que este convenio es una facilldad de pago que se
le concede a las comparifas deudoras y que no constliuyen novacién de las
obligaciones, de renuncia de la Institucion a sus derechos privileglados; reservandose el
derecho para proceder a la reliquidacién de la deuda si hubiese motive para ello y
ejecutar las nuevas obligaciones en caso de que éstas se establecieren, lo cual acepta
expresamente la Parte Deudora, por lo que se entiende gue este convenio no exime a
los patronos morosos de las responsabilidades personales, pecuniarias y penales gue
contemplan las leyes de Seguro Soclal.

- Clausula séptima - Incumplimiento en el pago de dos o méas dividondos.-

El IESS dara por vencido el plazo estipulade y dejara sin efecto la forma de pago
acordada en éste instrumento exigiendo el pago inmediato de [a totalidad de la deuda
si hubiese motive para ello, con sus respectivos recargos, si el deudor dejare de pagar
dos o mas dividendos mensuales en las cantidades y plazos establecidos en la clausula
segunda o cuando existieron motlvo suficiente, a juicio de la Institucion para presumir
el incumplimiento, en estos cases, el Instituto hara uso de todos sus derechos contra la
parte deudora, pudiendo inigiar o continuar las acciones coactivas u otras de acuerdo
con las Leyes,

= Clausula octava — Reivindicacion de los derechos de los trabajadores.-

Come la garantla rendida y descrita en la clausula quinta es suflciente y ha sido
debidamente calificada por el Director Provincial del IESS de Pichincha, de acuerdo con
la normativa vigente los trabajaderes amparados en aste contrato y que consten en las
respectivas planillas del presente convenlo tendran derecho a todas las prestaciones
del Segurc Social Obligatorio sujetandose a las disposiciones legales estatutarias v
reglamentarias,

= Clausula novena — Pago de nuevas Obligaciones y Sanciones.-

Paralelamente al pago de los dividendos mensuales pactados en el presente
instrumento financiero, los deudores cancelaran mes a mes como si no se hallaren en
mora las nuevas obligaciones que se vencieren con posterioridad, Los valores que se
conslgnaren en el IESS por las nuevas obligaciones patronales, se acreditardn a éstas
y de ninguna manera a las que éste convenio se refiere. La mora en las obligaciones
posteriores de que trata esta clausula, también dara lugar a que se declare vencido el
plazo de éste convenlo y, que el Instituto exija por [a via coactiva el pago de Ia totalidad
de la obligaciones del convenio vy las posteriores a &l

El 16 de marzo del 2012 de conformidad con lo establecide en la clausula quinta de la
presente Escritura Publica, la compafiia relacionada Nautica del Pacifico S.A. Naupasa
procedid a renovar la Pdliza No.S.UI-0000000031 Casco y Maquinas de Naves por un
monto asegurado de US$ 3,800,000 sobre dicha embarcacién, v a endosarla a favor del
IESS en calldad de Beneficiario Acreedor hasta por la suma de US$ 305,924, con una
vigencia hasta el 20 de febrero del 2013,
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Convenios Salariales de pagos y Contratos de Trabajos ¢on Empleados que
traspasaron de Quasar Nautica Expeditions S.A. a la Compaiiia:

La compaiila relacionada Quasar Nautica Expeditions S.A., decide dar por terminada las
relaciones laborales de mutuo acuerdo al 31 de diciembre del 2010, por cuanto se acord6
que los empleados pasaran Inmediatamente a prestar sus servicios a la Compafia. Por
consiguiente el 1 de enero del 2011 la Compafila procede a contratar una parte de dicho
personal, comprometiéndose a reconocer la antigliedad laboral que estos mantenian
mediante la elaboracién de contratos de trabajo en el cual se indican las siguientes
clausulas importantes:

- La Compafiia se compromete a reconocer la antigiedad |laboral del personal contratado,
desde la fecha de su ingreso a la compaiiia relacionada Quasar Nautica Expeditions
S.A. hasta el 31 de diciembre del 2010. De igual manera se compromete a pagar para
tales efectos, todos los beneficios sociales de Ley.

- La Compafia asume la co-responsabilidad de pagar los haberes que Quasar Nautica
Expeditions S.A., mantenia impagos a sus empleados al 31 de diciembre del 2010
(sueldos, decimos tercero y cuarto, fondos de reserva, utilidades).

- La Compafiia asume la co-responsabilidad de cancelar al IESS el pago de los aportes y
fondos de reserva que hasta el 31 de diciembre del 2010 se encontraban pendientes de
pago por parte de Quasar Nautica Expeditions 8.A.,

- La Comparila se compromete a pagar en forma mensual directamente al empleado el
Fondo de Reserva del primer afic de traspaso.

- El empleado se compromete a guardar en absoluta reserva, toda la informacién que por
motivo de sus funciones se le confiera, considerada como absolutamente confidencial,
en consecuencia en caso de divulgacién o difusidon por cualquier motivo medio o para
fines que fueren y que signifique incumplimiento de esta cldusula, la Compafila podra
dar por terminade el Contrato de Trabajo, de acuerdo a lo previsto en el Cddigo Laboral
vigente, sin prejuicios de las acciones legales por dafios que pueda proponer la
Comparila.

Para efectos de los haberes que mantenia pendientes de pago la compafila relacionada
Quasar Nautica Expeditions S.A. a sus ex-empleados al 31 de diciembre del 2010,
lguanatours Cruceros Marltimos S.A. celebra convenios de pagos tanto con los empleados
que traspasaron de dicha relacionada, asl como empleados que venian laborando para la
Compania. Dichos convenios fueron formalmente legalizados el 2 de febrero del 2012, y en
la que se describen los siguientes puntos;

- Antecedente.~ El Grupo Turistico, conformado por las compafilas Nautica del Pacifico
S.A. e iguanatours Cruceros Maritimos S.A., en el afio 2009 sufrié el incendio de una de
sus embarcaciones denominada “Parranda” y en el afio 2010 sufri¢ el hundimiento de Ia
embarcaciéon denominada "Alta", lo que ocasiond cuantiosa pérdida econdmica, que
derivé en la imposibilidad de poder cumplir a cabalidad con las obligaciones laborales.

- La Compafila y los empleados, han establecido que a la fecha se les encuentra
adeudando la cantidad total de US$ 132,434,

- Con el reconocimiento expreso de la cantidad adeudada, los empleados dejan
constancia que se encuentran satisfechos sus haberes hasta la primera quincena de
febrero del 2012,

- La Compariia acepta emitir letras de cambio a favor de los empleados (como garantia),
comprometiendose en cancelar dichos adeudados en 18 cuotas mensuales cada una,
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16.

Contrato de Fideicomiso Mercantil Iguana

El 28 de marzo del 2005 se constituyé el Fideicomiso Mercantil Iguana en el cual
Iguanatours Cruceros Maritimos S. A. es la Constituyente y Beneficiaria, Quasar Nautica
Expeditions S. A. es la Garante y Latintrust 8. A, la Fiduciaria, Enfre los aspectos mas
importantes de este contrato mencionamos los siguientes:

- La finalidad del Fideicomiso consiste en que el patrimonio auténomo sirva como
garantia y segunda fuente de pago por las obligaciones contraidas por la Compaiiia a
favor de los acreedores beneficiarios que poseen pagares emitidos por la
Constituyente.

- El patrimonio autéonomo del Fidelcomiso se constituyd con el aporte del yate Lammer
Law por un valor neto de US$ 719,377 por parte de la Constituyente y del aporte de
US$ 1,000 por parte de la Garante.

- El Fideicomlso podra durar el tiempo necesario para dar cumplimiento a su finalidad.

- Por la administracion del Fideicomiso la Constituyente cancelara a la Fiduciaria
US$ 800 de forma mensual.

Contingencia laboral

Tal como se describe en la presente nota, la Comparila mantiene convenlo de purga de
mora con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por US$ 29,207, por obligaciones
pendientes a ser canceladas en 48 dividendos mensuales hasta el afio 2016, De acuerdo a
establecide en dicho convenlo, paralelo al pago de estos dividendos la Compafila cancelara
mes a mes como si no se hallare en mora las nuevas obligaciones que se vencieren con
posterioridad. Sin embargo, la Compania a diciembre 31 del 2011 mantiene pendiente de
cancelar aportaciones normales de los meses de julio a diciembre del 2011 por un valor
aproximado de US$ 30,000 de acuerdo a planillas de aportes de esos meses.

Ajustes y reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2011, los registros contables de la Compafila difieren de los estados
financieros adjuntos, debido a clertos ajustes y reclasificaciones efectuadas para
presentacién del informe, tal como se indica a continuacion:

Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

Balance general;
Activos:
Cuentas por cobrar US$ 1,555,086 - 42,817 1,512,249
Paslvos corrientes:
Obligaciones financieras a
corto plazo 42,257 - 113,755 156,012
Vencimientos corrientes de
obligaciones a largo plazo 343,762 111,416 - 232,348
Cuentas por pagar 2,207,493 249,217 216,798 2,175,074
Pasivos acumulados 227,211 138418 = 87,793
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Segun Segun
reglstros Reclasiflcaciones estados
contables Débitos Creditos  financieros

Pasivos no corrientes;
Obligacicnes financieras a
largo plazo 1,083,839 - 111,416 1,195,255
Cuentas por pagar a largo
plazo — partes relacionadas 157,217 113,755 87.576 131,038
Convenlos por pagar a largo
plazo - 77,380 161,641 84,261
Estado de Resultados:
Utilidad del ejercicio Uss 15,867 (45,187) - (29,330)

17. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y hasta la fecha de emision de este informe (5 de octubre
del 2012) no se produje eventos que en opinion de la Administracién de la Empresa
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que requieran
ser revelados en el mismo ¢ en sus notas, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Ing. Eduardo Diez : L
Contador Gemneral

Gerente General
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