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INFORME DE COMISARIO



A la Junta General de Accionistas de:
TOP LOGISTICS SOLUTIONS PAUBERESVAL S.A..

En mi calidad de comisario principal de TOP LOGISTICS SOLUTIONS PAUBERESVAL
S.A.., en cumplimiento de la funcion que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiias,
cumpleme informarles que he examinado el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del afio 2017, el estado integral de sus operaciones, estado de cambios en el
patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables mds importantes y otras notas aclaratorias por el afio
terminado en esa fecha. Ha incluido esta revision, los libros sociales de la compafifa y el
cumplimiento de las resoluciones de la Junta de Accionistas por parte de los
Administradores de la Compaiiia.

A. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR
LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion y presentacién de los estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los
administradores de la Compafifa, asi como el disefio, la implementaciéon y el
mantenimiento de los controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion de dichos estados financieros.

B. RESPONSABILIDADDEL COMISARIO

Mi trabajo en base a pruebas selectivas, incluye la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros, incluy6 también, la
evaluaciéon de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas
por la Gerencia, asi como la presentacion de los estados financieros en general.

Atendiendo a lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, en adicién debo
indicar:

C. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen por el periodo econémico, en base al balance sujeto a
mi revisién, las transacciones registradas, se ajustan a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de las juntas de Accionistas
emitidas en el afio 2017.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, libro de expedientes, libro de acciones
y accionistas, durante el aflo 2017 han sido llevados y se conservan de conformidad
con disposiciones legales.



En el ejercicio econdmico 2017, la Compafifa solo tuvo una junta de accionistas
ORDINARIA en la cual se trataron los siguientes temas.

e Conocer y resolver los estados financieros del afio 2016, asi como el informe
de Gerente, Informe de comisario.

Adicionalmente he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento
a las disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas; y que los
libros sociales de la Compaiiia estin adecuadamente manejados.

. SITUACION FISCAL

A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compaiiia no ha sido
fiscalizada.

Los afios 2014 al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
correspondientes.

. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de TOP LOGISTICS
SOLUTIONS PAUBERESVAL S.A.., al 31 de diciembre del 2017 y los resultados
de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

. PROCEDIMIENTOSDE CONTROLINTERNO

El trabajo de Comisaria se lo puede realizar a satisfaccion porque la empresa cuenta
con los documentos y comprobantes necesarios de tal forma para que toda
transaccion sea respaldada y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros
contables debo indicar que éstos se encuentran actualizados y en orden.

Como se puede deducir del punto anterior, se maneja un plan de cuentas adecuado
que permite el registro de los movimientos por partida doble, durante el afio 2017,
utilizando un sistema computarizado con todos los pardmetros necesarios para un
buen funcionamiento, obviamente el funcionamiento del programa ha implicado
capacitacion, disefio de formularios, procedimientos y depuracién de cuentas
contables. Todas las cuentas contables tienen concordancia con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).



G. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO

Con base a la revision efectuada, considero que los controles internos
implementados por la administracion de la Compaiiia son adecuados, lo cual ha
contribuido a un eficiente manejo financiero y administrativo.

H. ESTRUCTURA Y COMPOSICIONDEL ACTIVO:

El activo total de la Compaiia asciende a US$ 878,011, un detalle de los rubros es
como sigue:

TOP LOGISTICS SOLUTIONS PAUBERESVAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes 4.682 5.291
Deudores comerciales 432.808 322.411
Cuentas por cobrar partes relacionadas 73.392 63.643
Otras cuentas por cobrar 5.669 6.037
Inventarios 18.934 9.548
Activos por impuestos corrientes 69.748 33.065
Pagos anticipados 78.617 28.403
Activos contractuales - -
Activos biolégicos - -
Activos no corrientes disponibles para la venta - -
Otros activos corrientes - -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 683.850 468.398
ACTIVOS NO CORRIENTES
Deudores comerciales - -
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas - -
Otras cuentas por cobrar 25.670 24.640
Vehiculos, mobiliario y equipo 86.280 113.931

Propiedades de inversion - -
Activos biolégicos - -
Activos intangibles 1.996 8.075
Activos de exploracién y explotaciéon - -

Inversiones a largo plazo 3.116 3.116
Inversiones en subsidiarias 99 99
Inversiones en derechos fiduciarios 77.000 77.000
Activos por impuestos diferidos - 5.937

Otros activos no corrientes - -

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 194.161 232.798

TOTAL ACTIVOS 878.011 701.196




I. ESTRUCTURA Y COMPOSICIONDEL PASIVO Y PATRIMONIO:

El pasivo total de la Compaififa asciende a US$ 784,242, y el patrimonio total
asciende a US$ 93,769, un detalle de los rubros es como sigue:

TOP LOGISTICS SOLUTIONS PAUBERESVAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)
Al 31 de diciembre del:

2017 2016

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras 54.069 14.513

Cuentas por pagar comerciales y otras 242.113 112.816

Pasivos por impuestos corrientes 74.676 58.252

Beneficios definidos a empleados 19.355 67.118
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 390.213 252.699
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones financieras 15.117 -

Cuentas por pagar partes relacionada 374.283 352.136

Beneficios definidos a empleados 4.629 6.742
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 394.029 358.878
TOTAL PASIVOS 184.242 611.871
PATRIMONIO

Capital social 800 800

Reservas 400 400

Oftros resultados integrales 3.290 (2.288)

Resultados acumulados 89.279 90.707
TOTAL PATRIMONIO 93.769 89.619
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 878.011 701.196

J. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo referente al Estado de Resultados Integrales, sus principales ingresos
corresponden a la venta de servicios de transporte y almacenaje.

Los ingresos de actividades ordinarias en el aflo 2017 ascendieron a US$ 946,537,
los costos de ventas ascendieron a US$ 570,598, lo cual ha generado un margen
bruto de US$ 375,939, que representa el 40% en relacion a las ventas.

Por otro lado, los gastos administrativos ascendieron a US$ 366,784, los gastos
financieros fueron de US$ 22,719. Los gastos de administracién y financieros se
encuentran debidamente respaldados y corresponden al giro del negocio. Los gastos
de depreciacién y de provisiones incluyendo las de jubilacién patronal y desahucio
se encuentran respaldados con los cuadros y documentacién correspondiente.



Adicionalmente en el afio 2017 existieron otros ingresos no operacionales de
US$20,881 y Otro Resultado Integral de US$ 5,578.

El gasto impuesto a la renta ascendié a US$ 6,487 que corresponde al gasto de

impuesto corriente.

El gasto participacion trabajadores ascendié a US$ 1,934.

El resultado integral del ano 2017 ascendi6 a US$ 4,474.

. INDICES FINANCIEROS

En cuanto a los indicadores financieros, comentaré¢ los que

importantes para la Compaiiia:

Capital de trabajo =

Indice de liquidez =

Prueba 4acida =

Rotacion de cobranzas =

Indice de endeudamiento =

Margen de rentabildiad

Activo Corriente - Pasivo Corriente

Activo Corriente

Pasivo Corriente

Activo Corriente - Inventario

Pasivo Corriente

CxC Comerciales X 360

Ventas

Pasivo Total

Patrimonio neto

Utilidad bruta

Ventas netas

Creo

que son

293.637

1,75

1,70

164,61

8,36

0,40

Sobre los estados financieros correspondientes al afio 2017 se pudo determinar lo

siguiente:

e (apital de Trabajo: La Compaiiia presenta un capital de trabajo positivo por
USDS$ 293,637 lo que demuestra que la empresa estd en la capacidad de
llevar a cabo sus actividades con normalidad en el corto plazo, es decir la

Compania posee mas activos liquidos que deudas con vencimiento en el

tiempo inmediato.



e Indice de Liquidez: El andlisis al indice de liquidez indica que la Compaiiia
estd en capacidad de enfrentar sus obligaciones a corto plazo sin
inconvenientes financieros.

e Prueba Acida: El andlisis a la prueba 4cida indica que la Compaiiia sin
contar con la venta de su inventario no estd en capacidad para enfrentar
obligaciones a corto plazo.

e Rotacion de cobranzas, y dias de rotacion cuentas por cobrar: Las Cuentas
por cobrar comerciales mantienen una rotacion promedio mayor a 164 dia.
Lo cual indica una acertada politica de crédito que impide la inmovilizacién
de fondos en cuentas por cobrar.

e Indice de Endeudamiento: Por cada unidad monetaria aportada por los
accionistas, la Compaiiia obtiene un nivel de endeudamiento del 8.369% en
relacion al patrimonio.

e Margen de Rentabilidad: Por cada unidad monetaria de venta, se genera el
40% de utilidad bruta sobre las ventas.

L. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y legal, durante el afio
2017 han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales,
por lo tanto considero en términos generales que la Compaiiia cumple con todos los
requerimientos que determinan la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de
Rentas Internas y el Cédigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y
proceso técnico.

Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del 2017
se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de TOP LOGISTICS SOLUTIONS PAUBERESVAL S.A.., y los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, se han realizado de conformidad con las disposiciones legales vigentes y las
normas internacionales de informacién financiera.

Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, asi como, su situacion y estructura financiera, recomiendo a la Junta General de
Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de TOP LOGISTICS
SOLUTIONS PAUBERESVAL S.A.., que presenta la Gerencia.



Quito, 28 de marzp del 2018

CBA. Jessica Sanchez



