
rn 
AGROINDUSTRIAL LECHERA DEL 

NORTE AGROLENOR S.A. 

Informe financiero por el año terminado al 31 de 
diciembre de 2018 

Informe de los Auditores Independientes 
Estados financieros y notas



18102 Á LLOZ 9D DIQUIINP 9P LE [e SOPEIOILA sOfUioge| soNsd sol 9p pompas 

J0d Uppeoyuog Á ¡euaned Lopengní) ozejd coño] e sopeejdwo 501 = sopyeuw 10d 

$2 LE a some 0 sesgos 08 aero Ena SOS MOS OS ERNUS ER (o 

ep pmpoexe A pepubeju 'peperdoid "pepyiquuozes ej ¡0uNeIOp ed soymseoou 
A go UE “Loctenbps ep seonand ruunnes e QuorodoId 04 aIyeduo ey o en uds ssarols 00 E Uan emb souawe, uSÁnpul odinbe Á muerd 'sopepordoid sul “8L0Z 9p eXquIRIp op LE 1 
O scan cnn cpees 1 us comueeesó cos comparo 

oe eb 01 10d BL0Z Á 4402 99 aqua ep A 
le LOpwuLIyuoo e Jerpo0jo OIgIsod any OU eoNpne 9 GuJoJul Jop UQIsIuO 9p Bye) 0] y (q 
¿imc sosa  QCuRuy Cpatas 1 us opus pres e opens suo ans 

91 10d '8L0Z Á LLOZ 9P 0QUAIP DP 1£ ¡e arco 1100 “emsopeinbese Á sojueyo "seuopennad 
E SOUODRULJUOO SY Jenpo9jo Ojgrsod On; ou BuONpne ep ausoju! 1op UOISALO ap eyoo) 01 y (0 

euunses Un uÁnou onb 'soJepueuy sopejse soj ep sunpeoidxa secu se] ooo [se "eos; eso



la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base Suficiente y adecuada para 
nuestra opinión con salvedades. 

Otras cuestiones 

Los estados financieros de Agrcindustrial Lechera del Norte Agrolenor S.A., correspondientes al 
ejercicia terminado al diciembre de 2017, fueron auditados por otro auditor que expresó 
una opinión no modificada (favorable) sobre dichos estados financieros el 25 de abril de 2018. 

Responsabilidades de la administración en relación con los estados financieros 

La administración de la entidad es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma internacional de Información 
Financiera (NIlF) para Pequeñas y Medianas Entidades (PYMES), así como del control intemo 
que la administración de la entidad considere necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados a su continuidad y utlizar dicho principio contable como base fundamental, excepto al la administración tiene intención de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 
Responsabilidados del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su 
conjunto están bres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un Informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero 
no es garantía que una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría slempre fotectar errores materiales cuando existan. Las representaciones 
erróneas pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente 
conjunto, podrían influir razonablemente en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas 
sobre la base de los estados financieros, 

Como parte de una auditoría efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. Asimismo: 

sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria que 

a fraude es mayor que en el caso de una incorrección material debida a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones intencionales, falseamiento, o la 
elusión del control interno, 

 



condiciones futuras pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha. 
+ Evaluamos la presentación, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentación razonable. 

+  Corfunicamos a los responsables del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los hallazgos significativos de la 
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en 

el transcurso de la auditoría, 
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 
El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tíbutarias de la entidad, como agente de 
retención y percepción, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado. _ 

ATI 

Ing. Lorena Guerra C., CPA. 
Socia - Representante Legal 
'Ademaconsulting" Auditores 8 Consultores S.A. 

Registro Nacional de Auditores Extamos No. SCVS-RNAE-1220 
Av. Amazonas 4387E y Av. Colón 
Quito - Ecuador - Código Postal EC170522 

Distrito Metropolitano de Quito, 22 de abri
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Otra entradas (ans) do aectho 

lujos de ufoctivo de actividades de inversión tras ertradis (aca) de metro, a + Electivo meto proveniente de actividades de Inversión AAA 
Flujos de afectivo de nctividades de fnanciamieno. tas ertrads (sli) de acto ——_ gu Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento. oe) 

Aumento (minación) nato en act y sus ecuilaos a 
Elicivo y equialentes de electo l inicio del ño 
Electivo y equivalentes de atectivo ul final —— 
Concillación de la utilidad nata con el efectivo 

Uicnd (párs) neta 
cs) 

Ajustes por partidas distintas al efectvo. Alustes por gusto de depreciación y amortización luna por gastos an provicnes 
Cambios an activos y pasivos Oncremento) dominación en cuertas por cobrar charts so (neremento) disminución en tas cuentas por otra 100 (crema) laminación en anticipos de promndoras (roramento) duminución en otros acta, "hcremento (minación) en cuentas por pagar comerciales 0) Ireramento (minación) e uma cuenta por pagar ¡peremento (minación) en benatcios amplencos, Incremento (dminución) en arcos de chantas Incremento (demini) en ou pasos 

Elactvo noto proveniente de actividades de operación 2201 
  

 



'orma legal: Sociedad Anónima, 
Constitución: En la República del Ecuador mediante escritura pública otorgada el 

24 de abri de 2012 en la ciudad de Quio, e inscrita en el Registro 
Mercantil del cantón Espejo el 18 de noviembre de 2012; con plazo 
social de 100 años. 

Actividad económica: — Elaboración de leche fresca liquida, crema de leche líquida, bebidas 
a base de leche, yogurt incluso caseina o lactosa, pasteurizada, esterilizada, homogeneizada y/o tratada a altas temperaturas. 

Estos estados financioros individuales, para el período terminado al 31 de diciembre de 2018, 
fueron autorizados para su emisión por la administración de la compañía el 17 de abrl de 

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administración de 

Financiera (NIF) para Poqueñas y Medianas Entidades (PYMES) eritida por el Consejo 
de Normas Intemacionales de Contabilidad ((ASB), vigente al 31 de diciembre de 2018. 

por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de los Estados Unidos de 

 



Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a. 
las estimaciones contables se reconocen en el pariodo de la revisión y períodos futuros si 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 

La compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha. 
en que se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la 

La compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a. 
los Mujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transhare los derechos 

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en 
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la compañía cuenta con un



el método de interés efectivo que se reconocerá como ingreso financiero en el 
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para 
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, 
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en función de un 
análisis de la probabilidad de su recuperación. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerá una pérdida por deterioro del valor en los resultados. 

lll. Pasivos financieros no derivados 

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más. 
cualquier costo de transacción directamente atribuible en la fecha de la transacción, 

en la cual la compañía se hace parte de las disposiciones contractuales del 
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se 

valorizan al costo amortizado usando el método de Interés efectivo; los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no 
Venen intereses. La compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus 
obligaciones contractuales se cancelan o expiran, 

IV. Capital social 

El capital social autorizado está compuesto por acciones que son clasificadas como. 
patrimonio. 

Las paridas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la 

Se reconoce como activo si es probable que se derivan de ellos beneficios ¡económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable. 
El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más. 
lodos los costos direciamente relacionados con su ubicación y puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la administración; cuando 

partes significativas de una parida de propiedad, planta y equipo poseen vidas 
Útiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del 
aclvo. 

La ganancia o pórdida que surja dol miro o venta de un elemento de propiedad,



La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el 

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y las vidas útiles ullizadas en el cálculo de la depreciación, para el período actual y 

Si existe algún indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de 

activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas. 

Los productos agrícolas cosechados o recolectados que procedan de actos 

En cada fecha sobre la que se informa, so revisa las propiedades, planta y equipo,



De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación 
de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 
la compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
dos años de servicio. 

La compañía determina la obligación neta relacionada con el benefido por Jubilación 
patronal y bonificación por desahucio por separado, calculando el monto del 
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante. 
sl periodo actual y periodos previos; eso beneficio se descuenta para dotorminar su 
valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un profesional independiente 
usando el método de unidad de cricito proyectado. La compañía reconoce todas 
las ganancias o pérdidas actuariales en resultados. 

La administración utliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios. Dicha expectaliva al igual que los supuestos son establecidos por la 
compañía, utlizando información financiera. Estos supuestos incluyen una 
as de descuento, los aumentos esperados an las remuneraciones y permanencia 

futura, entro otros. 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio 
mejorado que tiene relación con servicios pasados realizados por empleados, será 
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio 

remanente hasta que los ompleados tengan derecho a tales beneficios. En la 
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales 
beneficios, el gasto será reconocido en resultados. Cuando tengan lugar 

reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la compañía 
procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en 
resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderán cusiquier cambio que



18 no descontada (esto nominal derivado de la aplicación de loyos 
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabllizadas como gastos en la medida en 
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por l mismo. 

Se reconoce un pasivo si la compañía posee una obligación legal o implica actual 
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado an el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. 

5 lepidado has el lómivo e os úigulentes loro del es hasta de los doces meses 
Pao en el que los empleados han prosa los serca; e ¡ecarocerán 
Como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas 
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneración, 
“decimocuarta remuneración y vacaciones. 

b) Participación de trabajadores: la compañía reconoce en sus estados financieros 
ún pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores sobre las utlidados 
de la compañía; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la lidad 
contable antas del impuesto a la renta, de acuerdo con disposiciones legales 

vigentes. 

Erorislones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la compañía tiene: 165 presentes. 
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya 
cancelación se espera una salida de recursos y cuy importe y oportunidad se pueden 
estimar fablemente. Las provisiones se rovisan a cada fecha del estado de situación 
financiera y se ajustan para refejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el efecto del valor del dinero en el lempo os significatvo, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa de Ínterés. Cuando se reconoce el descuento, el 
“aumento de la provisión producto del paso dol tiempo so reconoce como un costo 
financiero en el estado de resultados integrales. 

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a ralz de sucesos pasados, cuya 
información está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la ampresa, 

u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puedo ser 
estimado de forma fablo, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una 
salida de recursos. 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los benoficios



“asociados con la transacción. 
ll. Ingresos por prestación de servicios: los ingresos son reconocidos an la cuenta de resultados en función del criterio del devengado, es decir, en la medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de all, siempre y cuando el resultado e la transacción pueda ser estimado con fablidad, 
Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o Cuando son incurridos, indepencientemente de la fecha en que se efectús el pago; se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no producs beneficios económicos futuros. 

+ lnaresos y costos financieros 
Los ingresos por intereses son registrados sobro una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida ostimada del instrumento financiero. 
Los costos financieros están compuestos por intereses on próstamos O nanciamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se l incurren, útlizando el mátodo de la tasa de interés efectiva 

Kk. Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar corriente y el Impuesto diferido. 
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como Ingreso o gasto an resullados del período, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción / suceso que se reconoca fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto tambión se reconoca fuera de los resultados. 
Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarsa Impuestos e iniareses adicionales. La compañía creo que la acumulación do sus pasivos tributarios son adecuados para todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las Interpretaciones de la ley irbutaría y la experiencia anterior: esta evaluación depende de estimaciones y ¡supuestos que pueden involucrar una serio de Juicios acerca de eventos futuros. Puede
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El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, so: 

en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su 
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo. 

*Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado 

de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las pollicas de administración de 

fiar límites y controles de riesgos adecuados, y ps serra ds ros y el 

Sómiriaración de riesgos de la compañía" a In de que Totelen 06 cenice en las 

de administración de riesgos y revisa sí su marco de administración de riesgos es 

EE Fat on enga ceci da cis nl 

Scans liar es cord con ln rorvas AUACORANO PRO OIE an ele 
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incuntr 
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la compañia. 

La compañía hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores



Es la posiblidad de que la fuctuación de variables de mercado tales como precios de 
productos, tasas de interés, típo de cambio, eto., produzca pérdidas económicas debido a 
la desvalorización de fujos o activos o a la valorización de pasivos, debido a la nominación 

o indexación de éstos a dichas variables. 

Las políticas en la administración de estos riesgos son establecidas por la compañía. Esta 
define ostrategias especificas en función de los análisis periódicos de tendencias de las. 
* variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés. 

!.. Blesgo de moneda 
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador os el dólar americano y las 
transacciones que realiza la compañía son en esa moneda; por lo tanto, la administración 
estima que la exposición de la compañia al desgo de moneda no es relevante. 

esoo de tasas de interés 

Este riesgo está asociado con las tasas de Interés variable de las obligaciones contraidas 
por la compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a 
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los uos futuros. 
La compañía administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su 
exposición a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones 
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija. 

(Riesgo de crédito 
El riesgo de crédl riesgo de pérdida financiera que entranta la compañía sl un 
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones



El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

  

2018 2017 
(en U.S. dólares) US. dólar 

Deudores comerciales - no relacionadas - 
Otras cuentas por cobrar - relacionadas. 2515 
Pagos anticipados 4.050 1.000. 
oa. 2. O 

  

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

  

  

a. De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se 

- Para establocer la base Imponible de sociedades consideradas microsmpresas, se 
deberá deducir adicionalmente un valor equivalente a una fracción básica gravada con 

  

 



  

  

Tarta (tasa) de impuesto 2% E Impuesto ala renta causado - según taria A : (-) Gasto (ngreso) por impuesto ala renta contente. - z (+) Retenciones y pagos anticipados —— E Crédito butano por Impuesto a la Renta (a) (6.188) (1.000) 
+ El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año precedente, aplicando ciertos porcentajes al valor del actvo total (menos ciertos 
Pri amic sl Ímpueeto a la renta causado Fuscepibl de EN a y es evolución; para el periodo adelante »e crea la tasa impositiva efect ¡mediante la cual se establece la devolución del excedente del anticipo de Impuesto a la renta, para contribuyentes que sobrepasen la asa imposifva efectiva (TIE) promedio, para escencia ue a onto pago ses mayor al Impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual ses mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio determinada para cada año por la administración tributaria, el valor de la devolución corresponde al excedente entre ul TIE Individual y el TIE promedio, al TIE individual so determinará al dividir el anticipo minimo. Para el total del ingreso. El anticipo no objeto de devolución se convierte en Impuesto a la renta minimo, 
Mediante decreto ejecullvo se rebaja el pago del saldo del anticipo al Impuesto 1 la renta correspondiente al ejercicio fecal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones, 

/)_ Rebaja del 100%, sí las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fecal 2017, son Iguales o menores a quinientos mi (US $ 500.000,00) dólares de los Estados Unidos América, 
1))_ Rebaja del 60%, a las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son de entre quinientos mi y un centavo (US $ 500.000,01) de dólares de los Estados (nidos de América; y, un milón (US $ 1.000.000,00) de dólares de los Estados Unidos América. 
li), Rebaja del 40%, allas ventas o Ingresos brutos anuales del ejercicio fcal 2017, son e un millón y un centavo (US $ 1.000.000,01) de dólares de los Estados Unidos de América en adelante. 

Las sociedades reción consttuidas, las invarsiones nuevas reconocidas de acuerdo al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, las personas naturales ¿obligadas a llevar contabilidad y as sucesiones indivisas obligadas a lavar contabilidad, Que inicien sus actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto Año de operación efectiva, entendiéndose por tal la iniciación de su proceso producivo y 
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El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue: 

2018, 

(en US. dólares) 

úOligaciones (40) 408) 
Sueldos y beneficios empleados —— 0 
Total —— 040) 68) 

* El detalle de obligaciones con instituciones financieras es como sigue: 

  

  

  

El capital social de la compañía consta de 380.000 acciones su valor nominal es de un 

b. Un resumen de reservas es como sigue: 

  

  

 



Ganancias acumuladas 
(-) Pérdidas acumuladas 
Pérdida neta del periodo 
Total 

Ingresos de actividades ordinarias 
95 ingresos de actividades ordinarias se componen 

* Un resumen de otros Ingresos es como sigue: 

  

  

    

  

  

 



MEENMBNO y reparaciones. o 1.864 
Impuestos, contribuciones y otros 1.240 7.163 
'Senicios técnicos, administrativos, de consultoría y 4,900 

Otros bienes y serdcios 235, ENE] 
rol ——E. IL 

    

Desde el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorización para su emisión 17 de abril de 
en estos estados financieros no han ocurido eventos que requieran revelaciones. 

cra po ajos 

sa — EP


