INFORME DE COMISARIO DE LA COMPARNIA PASAFRE S.A.
POR EL EJERCICIO ECONOMICO 2017

Sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de la compafifa PASAFRE S.AL
1

En mi calidad de Comisaria Principal de PASAFRE 5.A., presento a ustedes mi informe y opinidn
sobre la razonabilidad, suficiencia y consistencia de la informacién presentada a ustedes por la
Administracidn, en relacién con la situacidon financlera y rasuftado de operaciones de la
Compafifa por el ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre del
afo 2017, dejando expresa constancia que no me encuentro dentrc de alguno de fos
numerales del Articulo 275 de la Ley de Compafiias.

Es responsabilidad de la administracidn de [a Compafifa la preparacion y presentacién de los
Estadaos Financieros de conformidad con Normalenternacionaies de Informacion Financiers,
as{ como por e} disefto, implementacion, y mantenimiento de controles internos refevantes
que permitan presentar estados financieros razonables y libres de errores materiales debido 2
fraude o errar.

Es respensabilidad de la Comisaria Principal expresar una opinidn sobretlos estados financieros
de la compafifa, basada en Ja revisién efectuada vy, sobre ei cumplimiento por parte de la
administracidn, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
resoluciones de Junta General de Accionistas y de las recomendaciones y auterizaciones def
Directorio. o

Esta revisién fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas internacgicnales de
auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia
que soporta {os importes y revelacicnes incluidos en los estados financieros; adecuads
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, evaluacidn del controf
interno de la compafiia y otros procedimientos de revisidn considerados necesarios de acuerdo
con las cireunstancias. ‘
.'

Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacién de fas operacicnes,
registros contables y documentacidn sustentatoria de las transacciones revisadas sobre bases
selectivas. Adicionalmente, he revisado el balance general 2] 31 de diciembre de 2017 v los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio vy de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como los libros sociales de la compafia y, entre
eflos, las actas de Juntas de Accionistas. Considero que los resultados de la revisién proveen
hases apropiadas para expresar mi opinidn.

Con base en la revisidn efectuada, consigno mii informe en los siguientes términos:

1. los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, 1a situacién financiera de PASAFRE $.A. al 31 de diciembre de
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con las Normag Internacionales de Informacidn Financiera,

2. las politicas contables que aplica la compafifa PASAFRE S.A. son las establecidas o
autorizadas por ia Superintendencia de Compadifas del Ecuader.







10.

11.

12,

13.

La administracidn de la compafila PASAFRE S.A. ha cumplido fielmente lzs obligaciones
que mantiene la compafiia como contribuyente, sujeto pasive, agente de percepcidn y
de retencion de impuestos.

La administracidn de la compafifa PASAFRE 5.A. ha cumplido las disposiciones (egales y
estatUtarias y las emitidas por la Junta General de Accionistas emitidas durante el afio
2017,

Los administradores de Ja compafifa PASAFRE S.A. mantienen los libros de actas y
expedientes de Juntas Generales de Accionistas, asi como los [ibros sociales, de
acuerdo con las disposiciones establecidas por la Ley.

El listado de acclonistas estd actualizado, con la informacidn que dispene la Compafia,
al 31 de diclembre de 2017.

Los procedimientos de control -interno implementades por la administracidén son
adecuados y contribuyen a gestionar informacion financiera confiable, promoviendo el
manejo financiero y administrative eficiente de sus recurses. Los procedimientos de
control se han realizado con normalidad y de estos no se desprenden hechos
extraordinarios o anormales, )

Durante el ejercicio 2017, la compafila PASAFRE S.A. no mantuvo trabajadores
contratados bajo el sistema de intermediacidn faboral.

La empresa no mantiene en sgis balances activos no corrierites por lo que no se
registran depreciaciones, '

Los estados financiercs presentan razonablemente, la situacidn financiera de (a
compafiia PASAFRE S.A. al 31 de diciembre de 2017 y el resultado de sus operaciones
par el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con los registros contables que se
encuentran debidamente respaldados por las Normas internacionales de Informacion
Financiera y por fa documentacion correspondiente, |a cual se mantiene archivada.
Con relacion a las cifras presentadas en el Estado de Pérdidas y Ganancias a diciembre
31 del 2017, me permito informar que la empresa registrd ingresos por USD 7,824,11,
registra gastas por USD 16,043.00 por lo que se refleja una pérdida de USD 8,218.89.
Es importante considerar que desde e] afio 2014 se vienen registrando pérdidas que se
reflefan acumuladas en el balance. Se recomienda a la administracidn tomar las
decisiones mas apropiadas para continuar con el desarralio de la empresa y de su giro
del negocio y evitar cagr en una posible causal de disolucidn.

El Balance General al 31 de diciembre 2017 presenta un valor por Activos de USD
19,488.37, se registran Pasivosfpor USD 56,555.21 v un Patrimonio Neto de USD
28,847.95

A continuacidn, se muestran los principales indicadores financieros al 31 de diciembre
de 2017:

Capital de Trabajo = Activo Corriente ~ Pasiva Corriente
Capital de Tmbajo = 19,488,37 -- 56,555.21
Capital de Trabajo = -37,066.84







Active Corriente
Liquidez =
Pasivo Corriente
15,488.37 ‘
Liquidez =
56,555.21
Liquidez = 0.34
Total Pasiva
Apalancamiento Total =
Patrimonio
56,555.21
Apalancamiento Tetal =
28,847.95
Apalancamiento Total = 1.81
—
Total Posivo
Nivel de Endeudamiento =
Total Activo
56,555.21
Nivel de Endeudamiento =
13,488.37
Nivel de Endeudamiento = 2.24

En consecuencia, en mi opinion y basada en la informacidn proporcionada paor la
administracién al 31 de diciembre de 2017, misma que refleja razonablemente en todos los
aspectos significativos de la situacidn econdmica actual de fa compafiia PASAFRE S.A., por lo
que recomiendo su aprobacidn.

Desconozco de la existencia de actos delosos o situaciones gue pongan en peligro la situacion
econémica de (a compafiia, asf como de operaciones o gestiones administrativas que puedan
ocasionar desviaciones contables financieras u operativas relevantes o significativas, dentro
del periodo analizado y la fecha de elaboracion del presente informe.

Esto es todo cuanto puedo informar en cumplimento a lo dispuasto en el Art, 279 de la Ley de
Compafifas y ia Resclucién No. 92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de
Compaiilas, referente alas obligaciones de tas Camisarios,
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Atentaniente,
- R
\ng. Veronica, Castillo Rifieiros:
Comisaria Principal !

QUiteDIML; 5 de marzo-de 2017







