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VITECONSTRU SA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

La Compaifiia VITECOSNTRU SA fue constituida el 22 de mayo del 2014, con registro mercantil # 1857.
Cuyo objeto social es dedicarse a las Actividades de construcciéon de obras civil.

Numero de Ruc : 0992864052001

Numero de expediente # 178063

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha del 31 de marzo del 2016 del Gerente General y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de VITECONSTRU SA. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafiia partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién obligatoria para
Normma Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIFF 1 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta "Acuerdos 1de enero 206
conjuntos"'.

NIC 6y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacién yamontizacion. 1de enero 206

NIC by4l Enmiendas a estas Normmnas relacionadas con las plantas (activo biolgico) portadoras de frutos 1de enecro 2016
ysu inclusién como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo™.

NIF D yNKC28 Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacién de bienes entre un inversor ysu asociada o 1de encro 2016
negocio conjunto.

NKC27 Enmicnda que trata de la inclus i5n del método de valor patrimonial proporcional (VPP ) para la 1de enero 2016
valoracién de inversiones.

NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros ", versién completa, 1de enero 208

NIIF 1 Publicacidn de la norma "Cuentas de Diferinientos de Actividades Reguladas " 1de enero 2016

NIF 5 Publicacidn de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de bos contratos con los 1de encro 2017
clientes”, esta norma reemplazard a la NIC 11y 18.

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1de julio 2016

NI 7 Mgjoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de 1de julio 2016
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NC B Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligacioncs por 1de julio 2016
beneficios post-empleo.

N34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién revelada en el reporte interino ylas 1de julio 2016

relerencias incluidas enelmismo.

La Compaiifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes
descritas, no tendrad un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicaciéon

inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiifa. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en doélares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de “cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
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(a) Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
a clientes y a compaiiias relacionadas: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo

(b) Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores
2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicién posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

@ Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de los servicios de actividades de construccién de obra civil.

Estas cuentas se registran a su valor nominal, el cual no difiere significativamente de su
costo amortizado, y no devengan intereses y se estiman recuperar en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

@ Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 15 dias.
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2.4.3 Deterioro de activos financieros

2.4.4

2.5

-

La Compafiia establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciéon
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 la compafiia no realizo la respectiva provisiéon parea cuentas
incobrables , por no tener valores pendientes de cobro.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo del impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras repor:tadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante el afio 2015, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente le valor determinado sobre
la base del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Provisiones

Se registran cuando la Compaifiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econdmicos
para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisiéon son la mejor estimacioén de la Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
y de operacion

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reconocimiento de ingresos y costos

Ingresos por_actividades de construcciéon de obra civil

Corresponde al valor total facturado por las actividades de construccién de obra civil , neto de impuesto a
las ventas. Se reconocen en el periodo contable en el que se prestan.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad

Costos y gastos

Se registran con base en el método de causacién. Se registran en el rubro de Gastos de operacién y
administrativos, e incluye principalmente los valores cancelados por la compra de sumistros y materiales
que se utilizaron en el proceso de construccién de obra civil.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimaciéon para cuentas dudosas es determinada
por la Gerencia de la Compaiiia, en base a la politica de la Compaiiia y realizan una evaluacién de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos en base a eventos
conocidos a la fecha de cierre de los estados financieros. La provision para cuentas dudosas se carga a
los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: como son los riesgos de
mercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La gerencia tiene a su cargo la administraciéon de riesgos. La Gerencia de la Compaiiia identifica, evalaa y
cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia

a) Riesgo de liquidez:

El flujo de los fondos generados por la empresa se origina por el cobro de las actividades de construccion de
obra civil. La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones
que le permite cumplir con todas sus obligaciones

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiia considerando el tiempo
de vencimiento.

Al 31 de diciembre del 2015, la compaifiia no mantiene valores adeudados a proveedores.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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Corriente
2015 2014
Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 3.687 1.854
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes -
Total activos financieros 3.687 1.854

Pasivos financieros medidos al costoamortizado
Cuentas por pagar a proveedores -
Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

GASTOS POR NATURALEZA
Gastos administrativos y de operacién:
2015 2014
compra de suministros y materiales. 5.172 1.985
5.172 1.985

Corresponde principalmente a la adquisicién de materiales tales como cemento ,arena , hierro que se
utilizo en la ejecucién de las actividades de obra civil.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 201
Caja 3.687 1.854
3.687 1.854

Corresponden a cobros realizados por la actividad de la compafiia los cuales son de libre disponibilidad.
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8. OTROS IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

a) Composicién del impuesto por pagar:

Retenciones de IVA por pagar
Retenciones de impuesto a la renta por pagar

b) Conciliacién tributaria - contable -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre el afio terminado al 31

de diciembre del 2015:

2015 2014
Utilidad antes del im puesto a la renta 1.891 799
MaAs - Gastos no deducibles - -
Base tributaria 1.891 799
Tasa Im positiva 22% 22%
Impuesto a la Renta 416 176
Anticipominimo de impuesto a la renta o o
Menos - Retenciones en la fuente del afio 145 74
Impuestoa la renta por pagar 271 102

¢) Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros la Compaiifa no ha sido fiscalizada.

9. BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES
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Saldos al Pagosy/o Saldos al
Afio 2015 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados 113 883 (466) 530
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 141 334 (141) 334
254 1.216 -606,82 864
Saldos al Pagos y/o Saldos al
Afip 2014 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios sociales corrientes
Beneficios a empleados - 142 (28) 113
Participacion de los trabajadores
en las utilidades - 141 - 141
- 283 -28,33 254

10. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 , comprendida en 800

acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinioén de la Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre

los estados financieros o que requieran revelacion.

«Q@AZ

Leida Bonilla [
CONTADORA GENERAL
CI: 0925391104




